
  

LAMOSA Evento Relevante 
Precio Actual: MXN 34.99 viernes, 11 de diciembre de 2020 
Precio objetivo 12 meses: MXN 40.0. Desc. por liquidez: 20%  

 

Prognosis 

LAMOSA recibe alza de calificación por parte de HR Ratings 
 

• Grupo LAMOSA anunció hoy que la Calificadora HR Ratings revisó al alza la calificación de riesgo de la 
Compañía, argumentando un favorable desempeño operativo y financiero. Con esta alza la calificación pasó 
de “HR AA-” a “HR AA” en escala local, con perspectiva estable.  
 

• En el comunicado se destacan los siguientes factores como detonantes de la revisión al alza de la calificación 
de Lamosa por parte de la Calificadora: 1) mayor rentabilidad operativa, 2) mayor generación de flujo 
libre de efectivo, 3) menor nivel de apalancamiento y 4) consistencia en la implementación de la 
estrategia de crecimiento orgánico e inorgánico de la compañía.  

 

• Consideramos que esta alza en la calificación de Lamosa es reflejo de la solidez financiera que ha 
venido mostrando. Asimismo, tal y como lo mencionamos en nuestro Reporte Trimestral del 3T20, 
creemos que las estructuras operativa y financiera de la compañía son sólidas. Cuenta con suficiente 
liquidez y líneas de crédito abiertas para hacer frente a sus obligaciones e impulsar su estrategia de 
crecimiento.   

 

• LAMOSA mantiene una estructura de capital sana, con una razón Deuda Neta/EBITDA de 2.0X al cierre de 
septiembre. Hay que recordar que, tras la compra en octubre de 2016 de Cerámica San Lorenzo, la compañía 
se convirtió en el tercer productor de revestimientos de cerámica más grande del mundo. Y con la adquisición 
de Eurocerámica S.A., financiada con recursos internos, Lamosa afianzó su posicionamiento estratégico en 
Sudamérica.   
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LAMOSA Relevant Event 
Current price: MXN 34.99 Friday, December 11, 2020 
12-month target price: MXN 40.0. Liquidity discount: 20%  

 

Prognosis 

LAMOSA receives a rating upgrade from HR Ratings 
 
• LAMOSA announced today that the HR Ratings Agency improved the Company´s risk rating, arguing strong 

operatin  and  inancial per or ance.  it  t is  p rade, t e ratin  went  ro  “HR AA- “to “HR AA” on a local 
scale, with a stable outlook. 

 
• In the statement, the following factors are highlighted as triggers for the Rating Agency´s upgrade of Lamosa´s 

rating: 1) higher operating profitability, 2) higher free cash flow generation, 3) lower leverage level and 4) 
consistency in the implementation of the company´s organic and inorganic growth strategy.  

 
• We consider that this upgrade in Lamosa´s rating reflects its financial strength. Likewise, as we 

mentioned in our 3Q20 Quarterly Report, we believe that the company´s operating and financial 
structure is solid, even in the face of the pandemic. It carries sufficient liquidity and open credit lines 
to meet its obligations and drive its growth strategy.  
 

• LAMOSA maintains a healthy capital structure, with a Net Debt/EBITDA ratio at the end of September of 2.0X. 
It is important to remember that after the purchase, back in October 2016, of Ceramica San Lorenzo, LAMOSA 
became the third largest producer of ceramic tiles in the world. And with the acquisition of Euroceramica S.A., 
financed with internal resources, LAMOSA secured its strategic position in South America.  
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