
  

LAMOSA Evento Relevante 
Precio Actual: MXN 120.45 
Valor Teórico (DCF): MXN 156.0 

viernes, 01 de julio de 2022 

Precio objetivo 2022: MXN 132.60  
 

Prognosis 

Lamosa obtiene financiamiento por 197 millones de dólares para pagar 
anticipadamente deuda: mejora su perfil de vencimientos, libera 

efectivo e incrementa la proporción de deuda contratada a tasa fija 
 

• LAMOSA anunció el día de hoy que, al cierre de junio, realizó dos transacciones de financiamiento por 
un monto de 197 millones de dólares. La primera fue un préstamo bancario por USD 115 millones a un 
plazo de 7 años a tasa variable, y la segunda, una colocación privada por USD 82 millones a un plazo de 
12 años y una tasa fija de 5.24%, que contó con una calificación de crédito global de BBB otorgada por 
HR Ratings. 
 

• Los recursos serán utilizados para pagar anticipadamente la deuda contratada para la adquisición del 
negocio de revestimientos de Grupo Roca hecha en el 3T21. La citada compra se enmarcó en la 
estrategia de crecimiento y de diversificación de mercados y riesgos de la empresa. Hasta ahora ha sido 
muy exitosa y creemos que seguirá siendo aditiva de valor en el mediano plazo. 
 

• La compañía enfatizó que el re-perfilamiento de su deuda: 
(1) optimizó el perfil de vencimientos, incrementando la vida promedio de toda la deuda; 
(2) redujo significativamente el monto de las amortizaciones de los siguientes 4 años, permitiendo liberar 
flujo para apoyar el crecimiento. 
(3) diversificó sus fuentes de financiamiento e  
(4) incrementó la proporción de la deuda contratada a tasa fija, en un entorno alcista de tasas de interés. 
 

• La estructura financiera de la compañía continúa siendo muy sana:  El cociente deuda neta a EBITDA al 
1T22 fue de sólo 1.2X, y ahora el perfil de vencimientos es aún más cómodo. 
 

• Lamosa reportará resultados en la última semana del presente mes. Anticipamos que seguirán siendo 
positivos, apuntalados por las recientes adquisiciones de Roca Tiles y de Fanosa.  
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LAMOSA Relevant Event 
Current price: MXN 120.45 
DCF Value: MXN 156.0 

Friday, July 01, 2022 

Target price 2022: MXN 132.60  
 

Prognosis 

Lamosa secures financing for 197 million dollars to prepay 
debt: it improves its maturity profile, frees up cash and 

increases the proportion of debt contracted at a fixed rate 
 

• Grupo LAMOSA announced today that, at the end of June, it carried out two financing transactions for an 
amount of 197 million dollars. The first was a bank loan for USD 115 million for a 7-year term at a variable 
rate, and the second, a private placement for USD 82 million for a 12-year term and a fixed rate of 5.24%, 
which received a BBB global scale credit rating from HR Ratings.  
 

• The resources will be used to prepay the debt contracted for the acquisition of Grupo Roca's tile business 
made in 3Q21. This purchase was part of the company's growth and diversification strategy. So far it has 
been very successful, and we believe it will continue to add value in the medium term. 
 

• The company emphasized that its debt re-profiling: 
(1) optimized the maturity profile, increasing the average life of all debt; 
(2) significantly reduced amortizations for the following 4 years, freeing up cash flow to support growth; 
(3) diversified its sources of financing and 
(4) increased the proportion of debt contracted at a fixed rate, in an environment of rising interest rates. 

 
• The company's financial structure continues to be very healthy: The net debt to EBITDA ratio at the end 

of 1Q22 was only 1.2X, and now the maturity profile is even more comfortable. 
 

• Lamosa will report financial results in the last week of this month. We anticipate that they will continue to 
be positive, underpinned by the recent acquisitions of Roca Tiles and Fanosa. 
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