
  

LAMOSA Evento Relevante 
Precio Actual: MXN 116.98 
Valor Teórico (DCF): MXN 156.0 

viernes, 05 de agosto de 2022 

Precio objetivo 2022: MXN 132.60  
 

Prognosis 

Fitch Ratings revisa al alza la calificación de LAMOSA de AA- (mex) a 
AA (mex), con perspectiva estable 

 
• LAMOSA anunció el día de ayer que, la Calificadora Fitch Ratings revisó al alza la calificación de riesgo 

de la compañía, impulsada principalmente por el continuo y fuerte desempeño operativo, el cual se ha 
traducido en una posición financiera sólida, así como la incorporación de las recientes adquisiciones, que 
han fortalecido su perfil de negocios, ampliando su escala y diversificación geográfica. 
 

• En el comunicado se destacan los siguientes factores como detonantes del alza en la calificación de la 
emisora por parte de la Calificadora: 

 
Desempeño Operativo Sólido: “El desempeño de Lamosa continua fuerte ante un entorno 
favorable de mercado. La demanda alta originada en el mercado de remodelación se ha 
prolongado y, debido a la posición competitiva buena de Lamosa, la compañía ha sido capaz de 
capitalizar las oportunidades en sus distintas geografías”. 

 
Adquisiciones Fortalecen Perfil de Negocios: Lamosa ha demostrado ampliar la escala y 
diversificación geográfica de sus operaciones hacia mercados nuevos, fortaleciendo así su 
posición competitiva.  

 
Perfil Crediticio Robusto en el Mediano Plazo: Las adquisiciones realizadas por la compañía 
no comprometieron su perfil crediticio debido a los sólidos resultados operativos y su posición de 
liquidez. Asimismo, recientemente LAMOSA mejoró su estructura de la deuda, al ampliar el perfil 
de vencimientos, plazo promedio de la deuda y proporción de deuda a tasa fija.  
 
Posición Competitiva Fuerte: “Lamosa es el productor principal de revestimientos cerámicos 
en México y uno de los productores principales a nivel global. Su participación de mercado líder 
en términos de volumen de ventas se sustenta en su red amplia de distribución y portafolio de 
productos extenso y diversificado, con cobertura de diferentes niveles socioeconómicos a través 
de sus marcas. La compañía también es el productor principal de adhesivos para la instalación 
de revestimientos de paredes y pisos en México. Su posicionamiento fuerte de marca le brinda 
ventajas competitivas sostenibles”. 
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LAMOSA Relevant Event 
Current price: MXN 116.98 
DCF Value: MXN 156.0 

Friday, August 05, 2022 

Target price 2022: MXN 132.60  
 

Prognosis 

Fitch Ratings upgrades LAMOSA's rating from AA- (mex) to AA 
(mex), with a stable outlook 

 
• LAMOSA announced yesterday, that the Fitch Ratings Agency improved the Company´s risk rating, mainly 

driven by a continued strong operating performance, which has translated into a solid financial position, as well 
as the incorporation of recent acquisitions, which have strengthened its business profile, expanding its scale 
and geographic diversification. 

 
• In the statement, the following factors are highlighted as triggers for the Rating Agency´s upgrade of 

LAMOSA´s rating: 
 
Solid Operating Performance  “      '                                                      
favorable market environment. The high demand originating in the remodeling market has been 
prolonged and, due to Lamosa's good competitive position, the company has been able to capitalize 
                                                 ”. 
 
Acquisitions Strengthen Business Profile: Lamosa has demonstrated expanding the scale and 
geographic diversification of its operations into new markets, thus strengthening its competitive 
position. 
 
Robust Credit Profile in the Medium Term: The acquisitions made by the company did not 
compromise its credit profile due to solid operating results and its liquidity position. Likewise, LAMOSA 
recently improved its debt structure, by expanding the maturity profile, average debt term and 
proportion of debt at a fixed rate. 
 
Strong Competitive Position  “                               wall and floor tiles in Mexico and one 
of the main producers globally. Its leading market share in terms of sales volume is based on its wide 
distribution network and extensive and diversified product portfolio, with coverage of different 
socioeconomic levels through its brands. The company is also the leading producer of adhesives for 
the installation of wall and floor coverings in Mexico. Its strong brand positioning gives it sustainable 
                      .” 
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