EL PUERTO DE LIVERPOOL, SA.B.DE C.V.

PROGRAMA DE CERTIFICADOSBURSATILES
MONTO TOTAL AUTORIZADO HASTA:

$5,000' 000,000.00
(CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
O SU EQUIVALENTE EN UDIs
Cada emision de certificados bursétiles (los “Certificados Bur satiles”) hecha al amparo del presente Programa contard con sus propias caracteristicas. El monto total de la
emisién de que se trate, el valor nominal, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, |a tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla) y la
periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursétiles de cada emision, serén acordados por El Puerto de Liverpool, SA.B. de C.V.
(“Liverpool” o el “Emisor”) con el colocador respectivo al momento de dicha emisién y se dardn a conocer a momento de cada emisién, mediante el Suplemento
respectivo. Los Certificados Bursétiles se denominaran en Pesos 0 en UDIs, seglin se sefidle en el Suplemento correspondiente. Podran realizarse una o varias emisiones de
Certificados Bursétiles hasta por el Monto Total Autorizado del Programa.

Emisor: El Puerto de Liverpool, SA.B.deC.V.
ClavedePizarra: “LIVEPOL”
Tipo de Instrumento: Certificados Bursétiles.
Monto Total Autorizado del Programa con caréacter Revolvente: Hasta $5,000'000,000.00 (Cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivaente en Unidades de
Inversion (UDIs).
Valor Nominal de Los Certificados Burstiles: Sera determinado para cada Emision, en el entendido que serd un multiplo de $100 (Cien Pesos 00/100 M.N.) 6 100 (cien)
UDlIs.
Vigencia Del Programa: 5 (cinco) afios.
Plazo: El plazo de |os Certificados Bursétiles seré determinado en cada emision, en el entendido de que no podra ser menor a 1 (un) afio ni mayor a 40 (cuarenta) afios.
Monto por Emision: Sera determinado en cada Emision y se establecera en los titulos, en las Convocatorias, en los Avisos o en los Suplementos correspondientes, segin
sea el caso y dependera de las condiciones del mercado prevalecientes al momento de colocacion de cada Emision.
Garantia: Los Certificados Bursétiles son quirografarios, por |o que no cuentan con garantia especifica.
Intereses: Latasaaplicabley laformade calcularse, asi como las fechas de pago de intereses se determinaran y divulgaran en el Suplemento correspondiente.
Lugar y Forma de Pago de Interesesy Principal: El principa e intereses de los Certificados Bursétiles se pagaran el dia de su vencimiento y en cada una de las fechas de
pago de interés, respectivamente, en las oficinas dela S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255,
3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, D.F. Los pagos podran efectuarse mediante transferencia electrénica de conformidad con el procedimiento establecido en el
titulo y en el Suplemento correspondientes. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Emisor ubicadas en Mariano
Escobedo 425 piso Galeria, Col. Chapultepec Morales, C.P. 11570 México D.F. o del Representante Comun seglin sea €l caso.
Amortizacion: Laamortizacion de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo de lamanera que se indique en el Suplemento y en el titulo que documente cada emision.
Amortizacién Anticipada: La amortizacién anticipada de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo de la manera que se indique en el Suplemento y en € titulo que
documente cada emision.
Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer y Causas de Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursétiles podran contener obligaciones de hacer,
obligaciones de no hacer, y causas de vencimiento anticipado conforme se indique en el Suplemento y en €l titulo respectivos.
Calificaciones otorgadas a los Certificados Bur satiles: Cada Emision seré calificada al menos por dos agencias calificadoras debidamente autorizadas. EI nombre de las
agencias caificadorasy |as calificaciones correspondientes se sefialardn en el Suplemento respectivo.
Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Régimen Fiscal Aplicable: La tasa de retencion aplicable en la fecha de este Prospecto, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursétiles se
encuentra sujeta (i) para las personas fisicas 0 morales residentes en México para efectos fiscaes, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demés aplicables de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, alo previsto en los articulos 179, 195 y demés
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente
podra modificarse alo largo de laduracién del Programay alo largo de lavigencia de las Emisiones realizadas a amparo del mismo.
Depositario: S.D. Indeval Institucion parael Depdsito de Vaores, SA.deC.V.
Emision de Certificados Bursétiles Adicionales: Conforme a los términos del titulo que documente cada Emision de Certificados Bursétiles, el Emisor podra emitir y
colocar Certificados Bursétiles Adicionales alos Certificados Bursétiles alos que serefiera el titulo que documente la Emision correspondiente.
Representante Comun: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS

Acciones y Valores
Banamex HSBC‘:
Casa de Bolsa

Accionesy Valores Banamex, SA. de C.V., Casade Bolsa HSBC Casade Bolsa, SA. de C.V., Grupo Financiero HSBC
integrante del Grupo Financiero Banamex

El presente Prospecto podra consultarse en Internet en las siguientes direccionesdelaBMV, laCNBV:
www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx o www.liverpool.com
Los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa de Certificados Bursétiles que se describe en este Prospecto
se encuentran inscritos bajo el No. 0047-4.15-2007-001
en el Registro Nacional de Valoresy son aptos para ser inscritos en €l listado correspondiente de la BolsaMexicanade Valores, SA. de C.V.
Lainscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre labondad de los valores, solvenciadel Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
Este Prospecto esta a disposicion de los I ntermediarios Col ocadores Conjuntos.
México, D.F., a14 dediciembre de 2007  Autorizacion para su publicacion CNBV 153/1654792/2007 de fecha 10 de diciembre de 2007.




PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores a ser emitidos conforme a este Prospecto han sido registrados en el Registro
Nacional de Valores que llevala CNBV, y no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos,
amenos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities to be issued pursuant to this Prospectus have been registered at the
National Registry of Securities maintained by the CNBV. They cannot be offered or sold outside of the United Mexican
Sates unlessit is permitted by the laws of other countries.
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L os anexos forman parte integrante del presente Prospecto

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier
otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacion o hacer cualquier
declaracién que no esté contenida en este Prospecto. Como consecuencia de lo anterior,
cualquier informacion o declaracién que no esté contenida en este Prospecto, debera
entender se como no autorizada por e Emisor, Accionesy Valores Banamex, SA. deC.V.,
Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero HSBC.



1. INFORMACION GENERAL

A. GLOSARIO DE TERMINOSY DEFINICIONES

Términos

Definiciones

“Accival”

“Agencias Calificadoras’

“Aviso”

“ BM Vu

“Causa de Vencimiento
Anticipado”

“Certificados’ 0" Certificados

Burséatiles’
“CNBV”

“Circular de Emisoras’

“Control”

“Convocatoria’

“Dia Habil”

“Emision” o“Emisiones’

“Emisor”
“HSBC”
“Indeval”

“Inter mediarios Colocador es
Conjuntos’

“LGTOC”

“LMV”

“México”

“Monto Total Autorizado”

Significa Accionesy Vaores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del
Grupo Financiero Banamex.

Significa Standard & Poor’'s, SA. de CV., y Fitch México, SA. de CV., o
cualquier sucesor de las mismas, o cualquier otra agencia calificadora autorizada por
laCNBYV seleccionada para cada Emision.

Significa € aviso de colocacion o el aviso de oferta publica que se publique en la
péagina de Internet de laBMV, en € que se detallaran los resultados y/o principales
caracteristicas de cada Emision de Certificados Bursétiles realizadas al amparo del
Programa.

SignificalaBolsaMexicanade Vaores, SA. deC.V.

Significa las causas de vencimiento anticipado previstas en d titulo y Suplemento
correspondiente.

Significalos certificados bursatiles emitidos por el Emisor al amparo del Programa.

Significala Comisién Nacional Bancariay de Valores.

Significa las disposiciones de caracter generd aplicables a las emisoras de valores y
a otros participantes del mercado de valores publicadas en € Diario Oficia de la
Federacién el dia miércoles 19 de marzo de 2003, seguin hayan sido modificadas.

Significala posesion directa o indirecta de méas del 50% (cincuenta por ciento) de las
acciones con derecho a voto del Emisor o la posibilidad de mangjar las paliticas o
administracion de la misma, ya sea por medio de tenencia accionaria, consgjo de
administracion, contrato o de alguna otra forma.

Significa el aviso publicado en la pagina de Internet de laBMV conforme el cual se
invita a inversionistas potenciales a participar en e proceso de subasta de cada
emision de Certificados Bursdtiles y en e que se detalan las principaes
caracteristicas de dichos Certificados Bursdtiles.

Significa cualquier dia que no sea sdbado o domingo y en el cual las instituciones de
crédito del pais abran a publico, de acuerdo con el calendario que a efecto publica
laCNBV.

Significa cualquier emision o emisiones de Certificados realizada por € Emisor
Ilevadas a cabo de conformidad con el programa.

Significa El Puerto de Liverpool, S.A.B. deC.V.
SignificaHSBC Casade Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC.
Significael S.D. Indeval Institucién parael Depdsito de Valores, SA. de C.V.

Significa Accival, HSBC o cualquier otra casa de bolsa que de tiempo en tiempo sea
autorizada como Intermediario Colocador.

SignificalaLey Genera de Titulosy Operaciones de Crédito.
SignificalaLey del Mercado de Valores.
Significan los Estados Unidos Mexicanos.

Significa $5,000'000,000.00 (Cinco mil millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) o su equivalente en UDIs.



“ NI Fn

“Persona”

“ Pes)sn o “ $n

“Programa’

“Prospecto”

“Reporte Anual”

“Reporte Trimestral”

“ RNV”

“ Representante Comuan”
“Subsidiaria”
“Suplemento”
“Tenedores’

“UDIg

“ U%ﬂ o “ Délar%”

Significalas Normas de Informacién Financiera.

Significa cualquier persona fisica, persona moral, fideicomiso, compafiia, sociedad,
asociacién, gobierno, érgano, organismo, dependencia, autoridad gubernamental o
cuaquier otraentidad.

Significala moneda de curso legal en México.

Significa € programa de Certificados Bursétiles que se describe en e presente
Prospecto, autorizado por la CNBV mediante oficio No. 153/1654792/2007 de fecha
10 de diciembre de 2007.

Significa el presente prospecto de colocacion.

Significa e reporte anual por el afio concluido el 31 de diciembre de 2006,
presentado por el Emisor ante laCNBYV y laBMV € 29 de junio de 2007, segin fue
modificado y presentado nuevamente por el Emisor ante laCNBV y laBMV € 7 de
diciembre de 2007.

Significa el reporte trimestral presentado por €l Emisor ante la CNBV y laBMV €
23 de octubre de 2007.

Significael Registro Nacional de Valores.

SignificaBanco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario.

Significa, respecto del Emisor, cualquier sociedad u otra entidad en la que més del
50% de los derechos de voto sean propiedad, directa o indirectamente, del Emisor.

Significa cualquier suplemento al Prospecto que se prepare en relacion a mismo y
gue contenga las caracteristicas correspondientes a una Emision de Certificados
Bursétiles al amparo del Programa.

Significalos Tenedores legitimos de | os Certificados Bursétiles

Significala unidad de inversién cuyo valor se publique periédicamente por el Banco
de México en el Diario Oficia de la Federacion.

Significa Délares la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.



B. RESUMEN EJECUTIVO

Lainformacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referenciaalaseccion 1.b del
Reporte Anual presentado ante laCNBV y laBMV €l 7 de diciembre de 2007. Asimismo a continuacién se presenta
() lainformacién financiera del Emisor por los Ultimos tres gercicios sociales terminados a 31 de diciembre de
2006, 2005 y 2004, asi como informacién financiera al tercer trimestre de 2007 y 2006; y (ii) las cuentas del Balance
General del Emisor a tercer trimestre de 2007 y 2006, y por los Ultimos tres g ercicios sociales terminados a 31 de
diciembre de 2006, 2005 y 2004.

Informacién Financiera

3T07 | 2006 | 3T06 | 2005 | 2004
(miles de pesos al 30 de septiembre de 2007)
Ingresos Totales 28,270,549 38,617,139 25,850,453 33,498,870 31,508,177
Utilidad de Operacion 3,128,127 2,179,466 2,855,760 1,990,404 2,003,074
Utilidad Neta 1,956,612 3,540,070 1,874,909 2,894,100 2,736,568
Utilidad por Accion 2.70 2.63 2.51 2.15 2.04
Cuentas del Balance General
3707 | 2006 | 3T06 [ 2005 | 2004
(miles de pesos al 30 de septiembre de 2007)
Activo Total 45,236,496 42,729,664 41,854,084 39,269,869 34,955,118
Pasivo Total 20,301,652 19,294,420 19,994,900 18,781,491 16,721,560
Capital Contable 24,934,844 23,431,336 21,859,184 20,484,675 18,230,843
C. PRESENTACION DE LA INFORMACION FINANCIERA Y ECONOMICA

En este Prospecto de |as referencias hechas a “Pesos’ y “$”, se refieren a la moneda nacional (Pesosy las
referencias hechas a “Dolar” o “US$’, se refieren a ddlares monedas de curso legal en los Estados Unidos de
América. Algunas cifras y los porcentajes contenidos en este Prospecto, se han redondeado para facilitar su
presentacion.

D. FACTORESDE RIESGO

Los riesgos e informacion contenida o incorporada por referencia en € presente Prospecto deberan ser
cuidadosamente considerados con anterioridad a la toma de una decision de inversion en relacion con los
Certificados Bursdtiles. Los siguientes riesgos son los principales riesgos a los que se considera que €l Emisor y sus
operaciones estan sujetos, sin embargo, estos no son los Unicos riesgos a que el Emisor esta sujeto en la actualidad y,
en € futuro, € Emisor y sus operaciones podran estar sujetos a nuevos riesgos o la importancia de los riesgos
actuales podria cambiar o ser evaluada en forma distinta.

a) Riesgos Relacionados con nuestr o negocio

Lainformacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia ala seccion 1.c del
Reporte Anual presentado antelaCNBV y laBMYV € 7 de diciembre de 2007.

b) Riesgos Relacionados con los Certificados Bur satiles
Quiebra del Emisor

Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, en caso de declaracion de quiebra del Emisor, ciertos
créditos en contra de la masa, incluyendo los créditos a favor de los trabajadores (considerando los salarios de los



dos afios anteriores a la declaracion del concurso mercantil), los créditos de acreedores singularmente privilegiados,
los créditos con garantias reales, los créditos fiscales y los créditos de acreedores con privilegio especial, tendrén
preferencia sobre los créditos de los acreedores comunes del Emisor, incluyendo los créditos resultantes de los
Certificados. Asimismo, en caso de declaracion de quiebra del Emisor, los créditos con garantia real tendran
preferencia (incluso con respecto a los Tenedores) hasta por €l producto derivado de la gecucion de los bienes
otorgados en garantia.

Determinacion de la cuantia de las obligaciones del Emisor en caso de concurso mercantil

Conforme ala Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de las obligaciones del Emisor a
partir de que se dicte la sentencia de declaracion de concurso mercantil, si las obligaciones del Emisor que se
contienen en los Certificados se encuentran denominadas en pesos deberdn convertirse a UDIs (tomando en
consideracion € vaor de la Unidad de Inversion en la fecha de declaracion del concurso mercantil), y s las
obligaciones contenidas en los Certificados se encuentran denominadas en UDI s, dichas obligaciones se mantendran
denominadas en dichas unidades. Asimismo, las obligaciones del Emisor (incluyendo sus abligaciones respecto de
los Certificados), sin garantia real, denominadas en Pesos 0 UDIs, degjaran de devengar intereses a partir de la fecha
de declaracion del concurso mercantil.

Mercado secundario de los Certificados Bursatiles

Actuamente no existe un mercado secundario activo con respecto alos Certificados Bursatiles y es posible
gue dicho mercado no se desarrolle una vez concluida la oferta y colocacion de los mismos. El precio a cua se
negocien lo Certificados puede estar sujeto a diversos factores, tales como €l nivel de tasas de interés en general, las
condiciones del mercado de instrumentos similares, las condiciones macroecondmicas en México y la situacion
financiera del Emisor. En caso de que dicho mercado secundario no se desarrolle, la liquidez de los Certificados
puede verse afectada negativamente y los Tenedores podran no estar en posibilidad de engjenar los Certificados en
€l mercado, recuperando asi la totalidad o un parte del precio pagado inicialmente por €llos.

C) Régimen Fiscal

El presente Prospecto contiene una breve descripcion del régimen fiscal vigente aplicable a la adquisicion,
propiedad y disposicion de los Certificados Bursatiles, pero no pretende ser una descripcion descriptiva exhaustiva o
detallada de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes para la decisién de adquirir, mantener o
disponer instrumentos de deuda tales como los Certificados Bursétiles. El régimen fiscal vigente podra modificarse a
lo largo de lavigenciade los Certificados Bursdtiles.

El Emisor no puede asegurar que en €l futuro no habra modificaciones a régimen fiscal aplicable que
afecte de forma adversa las cantidades que recibiran los inversionistas bajo | os Certificados Bursétiles.

Se recomienda a los posibles adquirentes de los Certificados Bursdtiles consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas
especificas respecto a su situacion particular.

d) Otorgamientos de créditos al consumidor

Parte de la ventas totales del las Subsidiarias del Emisor se realizan a través de tarjetas de crédito otorgadas
por dichas Subsidiarias, por 1o que su exposicién al riesgo derivado del otorgamiento de crédito es elevada. No
existe garantia alguna de que la cartera de crédito del Emisor o sus Subsidiarias no se deteriorara debido a
incumplimientos en el pago de las ventas a crédito, 1o que afectaria en forma adversa la situacion financiera, los
resultados de operacion, los flujos de efectivo y los proyectos del Emisor. No existe garantia alguna de que en €l
futuro no se impondran restricciones a sobre precio cobrado en las ventas a crédito. Cualquier cambio en las
politicas y procedimientos del Emisor y/o sus Subsidiarias parala generacion de las cuentas por cobrar y la cobranza
de las mismas, puede tener un efecto adverso en la cartera de crédito del Emisor y/o de sus Subsidiarias.

€) Estacionalidad que presentan las ventas de las Subsidiarias del Emisor

Las ventas del sector departamental en México tienen un comportamiento estacional, debido



principalmente al incremento en €l nivel y capacidad de gasto de los consumidores durante la época de diciembre,
mes en € que se realiza parte importante de las ventas totales del afio. Como consecuencia de lo anterior, los
requerimientos de capital de trabajo e ingresos por ventas varian a lo largo del afio. Cualquier cambio en la
economia nacional o local durante esta época podria tener un efecto adverso en las actividades, situacion financiera
y resultados del Emisor y/o de sus Subsidiarias.

f) I nformacion sobre Estimacionesy Riesgos Asociados

La informacién digtinta a la informacién histérica que se incluye en este Prospecto por referencia a
Reporte Anual refleja la perspectiva del Emisor en relacion con acontecimientos futuros y puede contener
informacion sobre resultados financieros, situaciones econdmicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones
“creg”, “estima’, “considera’, “prevé’, “planea’ y otras expresiones similares identifican dichas proyecciones o
estimaciones. Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones, |os inversionistas potenciales deberan tener en cuenta
los factores descritos en esta seccion y otras advertencias e informacion contenidas en el Reporte Anual. Dichos
factores de riesgo y proyecciones describen las circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales
difieran significativamente de los esperados con base en las proyecciones o estimaciones a futuro.

Este Prospecto y el Reporte Anual incluyen ciertas declaraciones acerca del futuro. Estas declaraciones se
refieren a la intencion, la opinidn o las expectativas actuales con respecto a los planes futuros y a las tendencias
econdmicas y de mercado que afecten la situacién financiara y los resultados de la operacion del Emisor. Estas
declaraciones no deben ser interpretadas como una garantia de rendimiento futuro e implican riesgos e
incertidumbre, y los resultados reales pueden diferir de aguellos expresados en éstas por distingos factores. Se
advierte a los inversionistas que tomen estas declaraciones de expectativas con las reservas del caso, ya que solo
fundamenta lo ocurrido hasta la fecha del Reporte Anual o del presente Prospecto, segiin sea €l caso. El Emisor no
esta obligado a divulgar piblicamente €l resultado de la revisién de las declaraciones de expectativas para reflgjar
sucesos 0 circunstancias posteriores a la fecha de el Reporte Anual o0 de este Prospecto, segin sea € caso,
incluyendo los posibles cambios en la estrategia de negocios o parareflgjar eventos inesperados.



E. OTROSVALORES

El Emisor cuenta con 1,342,196,000 (Un mil trescientas cuarentay dos millones ciento noventay seis mil) acciones
representativas de su capital social en circulacion al 30 de septiembre de 2007, divididas de |a siguiente manera:

1 1,144,750,000
C-1 197,446,000

Asimismo, el Emisor cuenta con un programa de GDS (Global Depositary Share) por un total de 361 titulos
emitidos en los mercados europeos de Cedel y Euroclear. La Emisora ha enviado alas autoridades correspondientes
la documentacion e informacion necesaria de manera oportuna, periddicay continua.

El Emisor presenta reportes ala BMV en forma trimestral y anual de conformidad con las disposiciones aplicables
delaLMV y dela Circular de Emisoras. Asimismo el Emisor da aviso ala BMV de eventos relevantes cada vez
gue uno de estos ocurre.

En los Ultimos tres gjercicios el Emisor ha proporcionado ala CNBV y ala BMV la informacién requerida por la
LMV vy por la Circular de Emisoras, en tiempo y forma.



F. DOCUMENTOSDE CARACTER PUBLICO

Los documentos presentados como parte de la solicitud ala CNBV y ala BMV, podran ser consultados a
solicitud de cualquier Tenedor, en e Centro de Informacién de esta Ultima, o con € Representante Comun de la
Emisién que corresponda.

Copias de dicha documentacién también podran obtenerse a peticion de cualquier Tenedor mediante una
solicitud dirigida a Departamento de Relacion con Inversionistas del Emisor, en las oficinas ubicadas en Mariano
Escobedo 425 piso Galeria, Col. Chapultepec Morales, C.P. 11570, México D.F., teléfono 53-28-62-62, atencion a
José Antonio Diego Magafia o Victor Mauricio Sanchez Velasquez; o en las siguientes direcciones de correo
€lectronico: jadiego@liverpool.com.mx 0 vmsanchez@liverpool.com.mx.

Para mayor informacion también se puede consultar informacion en la péagina electrénica de la red mundial
(Internet) de Liverpool en la direccion: www.liverpool.com.mx, asi como las péaginas de la CNBV y la BMV:
www.cnbv.gob.mx y www.bmv.com.mx.

Este Prospecto se actualizara en el supuesto de que hubiere transcurrido més de un afio de la fecha de
autorizacion del Programa, y la opinidn legal se actualizara en el supuesto de que hubiere transcurrido un afio desde
su fecha de expedicion.



G. FUENTESDE INFORMACION EXTERNA Y DECLARACION DE EXPERTOS

Este Prospecto incluye cierta informacion preparada por expertos en los términos de la legislacion
aplicable.

El presente Prospecto incluye ciertas declaraciones acerca del futuro. Estas declaraciones aparecen en
diferentes partes del Prospecto y se refieren alaintencion, la opinidn o las expectativas actuales con respecto a los
planes futurosy alas tendencias econdmicas y de mercado. Estas declaraciones no deben ser interpretadas como una
garantia de rendimiento futuro e implican riesgos e incertidumbre, y los resultados reales pueden diferir de aguellos
expresados en éstas, como consecuencia de distintos factores. La informacion contenida en este Prospecto,
incluyendo, entre otras, la seccién “Factores de Riesgo”, identifica algunas circunstancias importantes que podrian
causar tales diferencias. Se advierte a los inversionistas que tomen estas declaraciones de expectativas con las
reservas del caso, ya que solo se fundamentan en lo ocurrido hasta la fecha de este Prospecto.

El Emisor no esta obligado a divulgar publicamente el resultado de la revision de las declaraciones de
expectativas para reflgjar sucesos o circunstancias posteriores a la fecha de este Prospecto, incluyendo los posibles
cambios en la estrategia de negocios o de la aplicacion de las inversiones de capital en los planes de expansién, para
reflgjar eventos inesperados. No obstante |o anterior, el Emisor esta obligado a presentar reportes periddicos y a
divulgar eventos relevantes de conformidad con las disposiciones legal es aplicables.



H. ESQUEMASDE FINANCIAMIENTO

Existe una bursatilizacion, realizada el 18 de diciembre de 2006, de cuentas por cobrar derivadas de tarjetas
de crédito.

El Emisor declara bajo protesta de decir verdad que a lafecha del presente Prospecto, no existen esquemas
gue otorguen financiamientos al Emisor, en los cuales pudieran quedar restringidos o comprometidos los recursos de
la primera Emisién de Certificados Bursétiles a realizarse al amparo del Programa, de fecha 14 de diciembre de
2007, por el monto y con las caracteristicas que se establezcan en el Suplemento definitivo de esa misma fecha.



2. EL PROGRAMA
A. CARACTERISTICASDEL PROGRAMA
a) Descripcién del Programa

El Programa a que se refiere el presente Prospecto permitird la existencia de varias Emisiones de
Certificados Bursétiles, conforme a caracteristicas de colocacién independientes. El precio de Emisién, el monto
total de la Emision, el valor nominal, lafecha de emisién y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de
interés aplicable (y la forma de calcularla), y la periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los
Certificados Bursétiles de cada Emision, seran acordados por € Emisor con los Intermediarios Colocadores
Conjuntos respectivos y serén dados a conocer al momento de cada Emisién. Los Certificados Bursatiles que se
emitan conforme a Programa estaran denominados en Pesos, en Pesos indizados al tipo de cambio del Délar de los
Estados Unidos de América o de cualquier otra moneda o en UDIs, seglin se establezca en el Suplemento respectivo.
Conforme a Programa, el Emisor podra realizar una o varias Emisiones de Certificados Bursétiles hasta por €l
Monto Total Autorizado del Programa.

b) Monto Total Autorizado del Programa con Caréacter Revolvente

La CNBV autorizd lainscripcién de Certificados Bursétiles que emita el Emisor conforme a Programa por
un monto total con caracter revolvente de hasta $5,000' 000,000.00 (Cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su
equivalenteen UDIs.

C) Vigencia del Programa

El Programa tendra una vigencia de 5 (afios) afios durante € cual €l Emisor podra realizar una o varias
Emisiones de Certificados Bursdtiles hasta por el Monto Total Autorizado del Programa.

d) Monto por Emision

El Monto Total Autorizado del Programa, menos € monto correspondiente de previas Emisiones de
Certificados Bursétiles.

€) Valor Nominal

El valor nomina de los Certificados Bursétiles sera determinado para cada Emision, en el entendido que
sera por $100 (Cien Pesos 00/100 M.N.) o 100 (cien) UDIs o sus multiplos.

f) Plazo

Sera determinado en el momento de efectuar cada Emision al amparo del Programa, en €l entendido de que
dicho plazo no podra ser menor a 1 (un) afio, ni mayor a 40 (cuarenta) afios.

0) Tasadelnterés

Los Certificados Bursétiles podran devengar intereses desde la fecha de su emision y en tanto no sean
amortizados en su totalidad. Latasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursdtiles podra ser fijao variable
y €l mecanismo para su determinacién y cdlculo (incluyendo €l primer pago de intereses) se fijard para cada Emision
y seindicarden € Titulo y en €l Suplemento correspondiente.

h) Fechas de Pago de I ntereses

Los intereses devengados por |os Certificados Bursétiles serdn pagados con la periodicidad que se indique
para cada Emision en € Titulo y en € Suplemento correspondiente.
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i) Lugar y Forma de Pago de Interesesy Principal

El principal e intereses de los Certificados Bursétiles se pagaran €l dia de su vencimiento y en cada una de
las fechas de pago de interés, respectivamente, en las oficinas de la S.D. Indeval Institucion para € Depdsito de
Valores, SA. de C.V., ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500
México, D.F. Los pagos podran efectuarse mediante transferencia electronica de conformidad con el procedimiento
establecido en €l titulo y en el Suplemento correspondientes. La suma que se adeude por concepto de intereses
moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Emisor ubicadas en Mariano Escobedo 425 piso Galeria, Col.
Chapultepec Morales, C.P. 11570 México D.F. o del Representante ComUin segln sea el caso.

i) Amortizacién

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevard a cabo de la manera que se indique en el Tituloy
en el Suplemento correspondiente para cada Emision.

k) Amortizacién Anticipada

La amortizacion anticipada de los Certificados Bursdtiles se llevara a cabo de la manera que se indique en
el Tituloy en &l Suplemento correspondiente para cada Emision.

) Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer y Causas de Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursétiles podran contener obligaciones de hacer, obligaciones de no hacer, y caausas de
vencimiento anticipado conforme se indique en €l Suplemento y en € titulo respectivos.

m) Garantias
Los Certificados Bursdtiles son quirografarios, por |o que no cuentan con garantia especifica.
n) Depositario

Los Titulos representativos de los Certificados Bursétiles que documenten cada una de las Emisiones que
se lleven a cabo conforme al Programa, se mantendrén en depdsito en Indeval.

0) Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

p) I ntermediarios Colocador es Conjuntos

Acciones y Vaores Banamex, SA. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex y
HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC o cualquier otra casa de bolsa que se determine en €l
Suplemento de cada Emision.

q) Representante Comun

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mlltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.

r) Autorizacién dela CNBV

La CNBV, mediante oficio numero 153/1654792/2007 de fecha 10 de diciembre de 2007., autorizd €
Programay lainscripcion en el RNV de los Certificados Bursétiles que se emitan conforme a mismo.

9) Cotizacion

Los Certificados Bursatiles que se emitan a amparo del Programa cotizaran enlaBMV.
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t) Legislacion

Los Certificados Bursétiles que se emitan a amparo del Programa seran regidos e interpretados conforme a
lalegislacion mexicana aplicable.

u) Régimen Fiscal

La tasa de retencién aplicable en la fecha de este Prospecto, respecto de |os intereses pagados conforme a
los Certificados Bursétiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas 0 morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente; y (ii) paralas personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, alo previsto en los
articulos 179, 195 y demaés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de
los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscal es resultantes de su inversion
en los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El
régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion del Programay a lo largo de la vigencia de las
Emisiones realizadas al amparo del mismo.

V) Suplemento

El precio de Emisién, el monto total de la Emision, el valor nominal, la fecha de emision y liquidacién, el
plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla) y la periodicidad del pago de
intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursétiles de cada Emisién y serén dados a conocer a
momento de dicha Emisién mediante el Suplemento respectivo.

w) Titulo

Una copia del Titulo que documente cada Emision de Certificados Bursétiles al amparo del Programa sera
incluidaen el Suplemento correspondiente.

X) Aumento en el Numero de Certificados Emitidos al Amparo de cada Emision Realizada
Conformeal Programa

Sujetdndose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, € Emisor podra emitir y colocar
Certificados Bursétiles adicionales a amparo de una Emision que se realice con base en el Programa (los
“Certificados Bursétiles Adicionales’). Los Certificados Bursdatiles Adicionales gozaran de exactamente las
mismas caracteristicas y términos a partir de ese momento (salvo por la fecha de emision), incluyendo, entre otros,
la fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nomina y clave de pizarra, a los previstos para los Certificados
Bursdtiles de la Emisién respectiva (los “ Certificados Bursétiles Originales’) y formaran parte de dicha Emision.
En ningln caso la Emisiéon de Certificados Bursétiles Adicionales o e consecuente aumento en e monto en
circulacion de la Emision de los Certificados Bursatiles Originales constituiran novacién. La Emisién y colocacion
de los Certificados Bursatiles Adicionales, no requerira de la autorizacién de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles Originales que se encuentren en circulacion, de la cual formaran parte dichos Certificados Bursatiles
Adicionales, y se sujetard alo siguiente:

0] La Emisién de Certificados Bursdtiles Adicionales Unicamente podra tener lugar cuando las
calificaciones de riesgo crediticio previstas en el Suplemento correspondiente para los Certificados
Bursdtiles Originales no sean disminuidas por las Agencias Calificadoras como consecuencia del
aumento en el nimero de Certificados Bursdtiles en circulacién a amparo de la Emision de que se
trate o por cualquier otra causa.

(i) La emision de Certificados Bursétiles Adicionales Uinicamente podra tener lugar siempre que €l
Emisor se encuentre a corriente en el cumplimiento de sus obligaciones de pago o de hacer o no
hacer conforme al Titulo correspondiente.

(iii) El monto maximo de los Certificados Bursétiles Adicionaes que podran emitirse o colocarse a
amparo de la Emision de que se trate, sumado al monto agregado de las Emisiones que se
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

encuentren en circulacion a amparo del Programa, en ningdin momento podra exceder el Monto
Total Autorizado del Programa o e que posteriormente autorice la CNBV, en su caso.

En la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, e Emisor canjeard € Titulo
depositado en Indeval, por virtud del cual se document la correspondiente Emisién, por un nuevo
Titulo en el que se hara constar, entre otras, las modificaciones necesarias exclusivamente para
reflggar la emisién de los Certificados Bursétiles Adicionaes: (i) € nuevo monto total de la
Emision; (ii) el nuevo nimero total de Certificados Bursétiles; (iii) la nueva fecha de emisién, que
serd la fecha de colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales; (iv) €l nuevo plazo de
vigencia de la Emision, de manera que se reflgje la fecha de colocacion de los Certificados
Bursétiles Adicionales, sin que lo anterior implique una modificacién o extensiéon a la fecha de
emision o lafecha de vencimiento original de laemision correspondiente, las cuales permaneceran
sin cambio alguno; (v) se establecera que los Certificados Bursétiles Adicionales tendran derecho
a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en su fecha de
emision. En su caso, € nuevo Titulo indicard €l monto, nimero de certificados, fechade emisiony
plazo de los Certificados Bursdtiles Originales y de los Certificados Bursdtiles Adicionales.

En caso de que la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales no coincida con la
fecha en que inicie alguno de los periodos de intereses previstos en los Certificados Bursatiles
Originales, los Certificados Bursétiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses que se
establezcan en e Titulo respectivo; en e entendido que los Certificados Bursatiles Originales
deberan recibir el pago de intereses por la totalidad de dicho periodo. El Representante Comun
deberarealizar los cél cul os correspondientes considerando o anterior.

El precio de colocacién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra ser diferente a su valor
nominal, en atencién alas condiciones del mercado prevalecientes en lafecha de colocacion.

El Emisor podra redizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Adicionales sobre la
emision de Certificados Bursatiles Originales.
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B. DESCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

a) Documentacién y Depdsito

Por cada Emision el Emisor suscribira un Titulo Unico, que representara la totalidad de los Certificados
Bursétiles. El Titulo debera contener todos los datos relativos a la Emision de que se trate y los requisitos que se
establecen en las disposiciones legales aplicables.

El Titulo que ampare cada una de las Emisiones de Certificados Bursatiles cumplira con todos los
requisitos establecidos en el articulo 64 de la LMV y sera depositado en Indeval por el Emisor a més tardar en la
fecha de emision.

b) Carécter delos Tenedoresde Certificados Bursatiles

Los Tenedores en virtud de la adquisicion de los Certificados, por ese solo hecho quedaran sujetos a las
estipulaciones del Titulo.

C) Inscripcion delos Certificados Bur satiles

Los Certificados Bursétiles que se emitan a amparo del Programa se encontraran inscritos en €l Registro
Nacional de Vaoresy son aptos para cotizar enlaBMV.

d) Gastos Relacionados con € Programa
Los gastos relacionados con cada Emision de Certificados Bursdtiles a amparo del Programa, incluyendo
comisiones por intermediacion y colocacion, costos de inscripcion en €l RNV, listado en laBMV, asesores legalesy
otros, seran descritos en €l Suplemento respectivo.

€) Estructura del Capital antesdel Programa

La siguiente estructura muestra la estructura del capital consolidado de El Puerto de Liverpool, SA.B. de C.V. a 30
de septiembre de 2007.

Estructura del Capital Consolidado
(Millones de Pesos constantes al 30 de septiembre de 2007)

Pasivo y Capital Antesdela Oferta
Vencimiento a menos de un afio $3,512,714.00
Otros pasivos circulantes $9,894,910.00
Total pasivo a corto plazo $13,407,624.00
Deudaalargo plazo $2,667,429.00
Otros pasivos alargo plazo $4,226,599.00
Total pasivo alargo plazo $6,894,028.00
Pasivo Total $20,301,652.00
Capital Contable $24,934,844.00
Suma Pasivo y Capital $45,236,496.00
f) Funciones del Representante Comudn
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El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefida la LMV, la LGTOC y demas
disposiciones aplicables, asi como las que se le atribuirdn enunciativa y no limitativamente en los titulos que
documentan la Emisién respectiva. Entre dichas funciones se sefialan las siguientes, mismas que podran ser
modificadas en |os documentos mencionados:

(@)

(b)

(©)

(d)

()
(f)

(9)

(h)

(i)

()

(k)

(N

(m)

(n)
(0)

Incluir su firma autégrafa en los Certificados Bursétiles, en términos de la fraccion XlIII del
articulo 64 de la LMV, habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones legales
aplicables.

Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la Emision de Certificados
Bursétiles.

Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo
estime necesario o conveniente y cuando se requiera conforme a Titulo que documente cada
Emision, y gjecutar sus decisiones.

Representar alos Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad.
Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores,
los documentos o contratos que, en su caso, deban subscribirse o celebrarse con el Emisor.

Calcular y, notificando a Emisor, publicar a través del SEDI o de los medios que la BMV
determine para tal efecto, en su caso, los cambios del Vaor Nomina de los Certificados
Bursdtiles, asi como los avisos de pago de intereses y de amortizaciones de |os mismos.

Notificar a los Tenedores, la BMV y la CNBV acerca de cualquier Causa de Vencimiento
Anticipada en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del Emisnet o de cualquier otro
sistema que resulte aplicable.

Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para € pago a estos
ultimos de los intereses y amortizaciones correspondientes.

Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en € Titulo que documenta la
Emision correspondiente y en las disposiciones aplicables.

Notificar por escrito al Emisor de cualquier incumplimiento de este Ultimo con sus obligaciones
bajo el Titulo delaEmisién.

Notificar alas Agencias Calificadoras dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que conozca
de cualquier incumplimiento de las obligaciones de pago del Emisor, respecto de los Certificados
Bursdtiles.

Previainstruccién de los Tenedores que representen cuando menos el 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacion, convocar a una asamblea de Tenedores (i) en caso de que
ocurra un cambio sustancial en la situacion del Representante Comun; (i) cambios sustanciales en
la administracion del Representante Comun; (iii) cambios sustanciales de los accionistas que
tengan € control corporativo del Representante Comun; (iv) cambios sustanciales de la
distribucién del capital socia del Representante Comun; (v) cambios sustanciales en decremento
de la situacion econdmica o financiera del Representante Comudn, y/o (vi) revocacion de la
autorizacion para actuar como intermediario financiero.

Las demas establecidas en el Titulo que documentala Emision de que setrate.

En general llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar |os derechos de los Tenedores.

15



Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo € Representante Comuin, en nombre o por cuenta de los Tenedores,
en los términos de los Titulos que documentan los Certificados Bursétiles o de la legislacion aplicable, seran
obligatorios paray se considerardn como aceptados por los Tenedores.

El Representante Com(in podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha
remocion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya
aceptado el cargo y hayatomado posesién del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados
en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demés cantidades
pagaderas conforme a los mismos si hubiera alguna).

El Representante Comun en ningln momento estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario o cantidad

alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo
conforme a Titulo que documenta la Emision correspondiente o lalegisiacion aplicable.
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C. DESTINO DE LOS FONDOS

L os recursos netos producto de cada Emision serén aplicadas por € Emisor conforme a sus requerimientos
y dicha aplicacion se revelard en € Suplemento correspondiente de cada Emisiéon. Entre otros usos, los fondos
podran destinarse al pago de deuda, capital de trabajo, usos corporativos generales, adquisiciones o cualquier otro
fin permitido por el objeto social de del Emisor.
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D. PLAN DE DISTRIBUCION

El programa contempla la participacion de Accival y HSBC, o de cuaquier otra casa de bolsa que de
tiempo en tiempo sea autorizada como Intermediario Colocador, quienes actuaran como Intermediarios Colocadores
Conjuntos y ofreceran los Certificados Bursétiles bajo la modalidad de toma en firme o mejores esfuerzos seglin se
indique en el Suplemento que corresponda. En caso de ser necesario, 1os Intermediarios Colocadores Conjuntos
correspondientes celebraran contratos de subcolocacion o de sindicacion con otras casas de bolsa para formar un
sindicato colocador de los Certificados Bursétiles que se emitan en cada una de las Emisiones.

En cuanto a su distribucién, a través de los Intermediarios Colocadores Conjuntos, los Certificados
Bursétiles emitidos a amparo del Programa contardn con un plan de distribucion, € cua tendra como objetivo
primordial tener acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano,
integrado principalmente por diversas areas de especializacion de companiias de seguros, sociedades de inversion
especializada de fondos de ahorro para €l retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de
personal o de primas de antigliedad.

Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursétiles que se emitan al
amparo del Programa, también podran colocarse entre otros inversionistas, tales como sectores de banca patrimonial
e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano, entre otros.

Para efectuar colocaciones, a amparo del Programa una vez que la CNBV haya otorgado la autorizacién
gue corresponda, el Emisor espera junto con los Intermediarios Colocadores Conjuntos, realizar uno o varios
encuentros bursétiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefonica a dichos inversionistas y, en
algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

El mecanismo de colocacion sera explicado en los Suplementos correspondientes de cada Emisién, el cual
contendra disposiciones particul ares respecto a plan de distribucion descrito en esta Seccion.
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E. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN EL PROGRAMA

Institucion

El Puerto de Liverpool, SA.B.deC.V.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de
CV., Casa de Bolsa, Integrante del
Grupo Financiero Banamex

HSBC Casa de Bolsa, SA. de C.V,,
Grupo Financiero HSBC

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Mlltiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario.

White & Casg, S.C.

PricewaterhouseCoopers, S.C

Nombre
Ernesto Y nestrillas Zarate
José Antonio Diego Magafia

Jestis Manuel Fueyo Pando

Humberto Cabral Gonzélez

Juan Carlos Pérez Carmona

Augusto Vizcarra Carrillo
Carlos Alberto Pelayo Lozano
Fernando Turcott Rios
Ricardo Calderén Arroyo
Juan Antonio Martin Diaz-Cangja

Manuel Garcia Brafia

Cargo
Director de Administracion y Control
Gerente de Tesoreria

Gerente Juridico

Local Debt Capital Markets Director

Local Debt Capital Markets Associate

Globa Capital Markets Mexico
Global Capital Markets Mexico
Representante L egal
Representante Legal
Socio

Socio de Auditoria

La relacion con los inversionistas estara bajo la responsabilidad de José Antonio Diego Magafia o Victor Mauricio
Séanchez Velasquez en el Departamento de Relacion con Inversionistas del Emisor, en las oficinas ubicadas en
Mariano Escobedo 425 piso Galeria, Col. Chapultepec Morales, C.P. 11570, México D.F., teléfono 53-28-62-62, o
en las siguientes direcciones de correo electronico: jadiego@liverpool.com.mx 0 vmsanchez@liverpool.com.mx.

Los expertos o asesores que participaron en la Emisidon no tienen un interés econémico directo o indirecto en €l

mismo.
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3. EL EMISOR
A. HISTORIA Y DESARROLLO DEL EMISOR

Lainformacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia ala seccion 2.a del
Reporte Anual presentado antelaCNBV y laBMYV € 7 de diciembre de 2007.

B. DESCRIPCION DEL NEGOCIO
a) Actividad Principal

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia a la seccion 2.a.i
del Reporte Anual presentado antelaCNBV y laBMYV € 7 de diciembre de 2007.

b) Canalesde Distribucion

Lainformacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia a la seccién 2.a.ii
del Reporte Anual presentado antelaCNBV y laBMYV € 7 de diciembre de 2007.

C) Patentes, licencias, marcasy otros contratos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia ala seccion 2.a.iii
del Reporte Anual presentado antelaCNBV y laBMYV € 7 de diciembre de 2007.

d) Principales clientes

Lainformacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia a la seccion 2.a.iv
del Reporte Anual presentado antelaCNBV y laBMYV € 7 de diciembre de 2007.

€) L egislacion aplicabley situacion tributaria

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia a la seccion 2.a.v
del Reporte Anual presentado antelaCNBV y laBMYV € 7 de diciembre de 2007.

f) Recur sos humanos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia a la seccion 2.a.vi
del Reporte Anual presentado antelaCNBV y laBMYV € 7 de diciembre de 2007.

0) Desempefio ambiental

Lainformacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia ala seccién 2.awvii
del Reporte Anual presentado antelaCNBV y laBMYV € 7 de diciembre de 2007.

h) Infor macion del mercado

Lainformacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referenciaalaseccion 2.aviii
del Reporte Anual presentado antelaCNBV y laBMYV € 7 de diciembre de 2007.

i) Estructura corporativa

Lainformacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia a la seccion 2.a.ix
del Reporte Anual presentado antelaCNBV y laBMYV € 7 de diciembre de 2007.

i) Descripcién delos principales activos

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia a la seccion 2.a.x
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del Reporte Anual presentado antelaCNBV y laBMYV € 7 de diciembre de 2007.

Asimismo, €l dia 16 de marzo de 2007 el Emisor se asocio con la empresa Sfera Joven S.A., propiedad del

Corte Inglés S.A., para constituir la empresa Moda Joven Sfera México S.A. de C.V., por medio de la cua operara
una serie de boutiques de ropa y accesorios de esta prestigiada marca espariola. Se cuenta con 3 (tres) boutiques en
operaciones en las ciudades de México, Monterrey y Cuernavaca. Se prevé que durante €l cuarto trimestre de 2007
asi como durante el 2008 se incorporen nuevas boutiques a la operacion de este negocio. La participacion del Emisor
en Moda Joven Sfera México SAA. de C.V. es de 49% (cuarenta y nueve por ciento). La inversién del Emisor en
dicha sociedad representa el 0.78% (cero punto setenta'y ocho por ciento) de los activos totales del Emisor y -0.04%
(menos punto cero punto cero cuatro por ciento) de la utilidad, esto debido a que la misma se encuentra en inicio de
operaciones, se cuenta con altos gastos de inversion en este momento y eventual mente la operacion serarentable.

k) Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia a la seccion 2.a.xi
del Reporte Anual presentado antelaCNBV y laBMYV € 7 de diciembre de 2007.
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4, INFORMACION FINANCIERA
A. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
Lainformacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia ala seccion 3.a del

Reporte Anual presentado ante la CNBV y laBMV € 7 de diciembre de 2007 y a Reporte Trimestral presentado
antelaCNBV y laBMV € 23 de octubre de 2007.
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B. INFORMACION FINANCIERA POR LiNEA DE NEGOCIO, ZONA GEOGRAFICA
Lainformacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referenciaala seccién 3.b del

Reporte Anual presentado ante la CNBV y laBMV € 7 de diciembre de 2007 y a Reporte Trimestral presentado
antelaCNBV y laBMV € 23 de octubre de 2007.
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C. INFORME DE CREDITOSRELEVANTES

Lainformacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia ala seccion 3.c del
Reporte Anual presentado antelaCNBV y laBMYV e 7 de diciembre de 2007.
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D. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE OPERACION Y
SITUACION FINANCIERA DE L1VERPOOL

a) Resultados de las Operaciones

Lainformacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia a la seccién 3.d.i
del Reporte Anua presentado ante la CNBV y la BMV d 7 de diciembre de 2007 y a Reporte Trimestral
presentado ante laCNBV y laBMV €l 23 de octubre de 2007.

b) Situacion Financier a, liquidez y Recur sos de Capital

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia a la seccion 3.d.ii
del Reporte Anual presentado ante la CNBV y la BMV d 7 de diciembre de 2007 y a Reporte Trimestral
presentado antelaCNBV y laBMV e 23 de octubre de 2007.

C) Control Interno

Lainformacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia a la seccion 3.d.iii
del Reporte Anual presentado antelaCNBV y laBMYV € 7 de diciembre de 2007.
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E. ESTIMACIONES CONTABLESCRITICAS

Lainformacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia ala seccion 3.e del
Reporte Anual presentado antelaCNBV y laBMYV e 7 de diciembre de 2007.
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5. ADMINISTRACION
A. AUDITORES EXTERNOS

Lainformacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia ala seccion 4.a del
Reporte Anual presentado antelaCNBV y laBMYV €l 7 de diciembre de 2007.
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B. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADASY CONFLICTOSDE INTERES

Lainformacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referenciaala seccién 4.b del
Reporte Anual presentado antelaCNBV y laBMYV € 7 de diciembre de 2007.
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C. ADMINISTRADORESY ACCIONISTAS

Lainformacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia ala seccion 4.c del
Reporte Anual presentado antelaCNBV y laBMYV € 7 de diciembre de 2007.
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D. ESTATUTOS SOCIALESY OTROS CONVENIOS

Lainformacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referenciaala seccién 4.d del
Reporte Anual presentado antelaCNBV y laBMYV el 7 de diciembre de 2007.
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6. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que en € ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro lea saber y
entender, reflgja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que
pudierainducir a error alosinversionistas.

AB. de CV.

El Puerto di Live

Por: José Calderén Mufioz de Cote
Cargo: Diregtor Gengyal

Por: Jorge Antonio Salgptlo Martinez
Cargo: Director de Finagizas y Administracion
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El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario colocador,
harealizado lainvestigacion, revision y andlisis del negocio del Emisor, asi como participado en la definicion de los
términos de la oferta pdblica y que, a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y
profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacion que pudierainducir aerror alos inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de los
Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en €l
mercado y que ha informado a el Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al
gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valoresy en laBolsaMexicanade Valores, SA. deC.V.

anl% W iy

Lcciongs’y Valores B de Bolsa,
Kcciongdy Valores Bapamex, Cas
n graﬁg‘del Grupo Fjnanciero Banamex

e

Y

4 /-
Tor: Hambexto f?fﬂl@
Cargc:_Apow }1
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Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y andlisis del negocio del Emisor, asi como participado en la
definicion de los términos de la oferta piblicay que, asu lea saber y entender, dichainvestigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacioén relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que €l mismo
contenga informacién que pudierainducir aerror alosinversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de los
Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en €
mercado y que ha informado a el Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al
gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valoresy en laBolsaMexicanade Valores, SA. deC.V.

Y

HSBC, Casa (¢ Bolsa,
Grupo Financlero H5E C

v

Port Augusta ¥ zcay’a Cartillo
Cargo: Apodefado

13 o | O Mo

sushansr

Pom Rafael Cutborio Navarro Troncoso
Cargo: Apoderado
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados del Emisor y
subsidiarias a 31 de diciembre de 2006, 2005 y 2004; incorporados por referencia a presente Prospecto, fueron
dictaminados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas. Asimismo, manifiesta que, dentro del
alcance dd trabajo realizado, no tiene conocimiento de informacién financiera relevante que haya sido omitida o
fal seada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudierainducir aerror alos inversionistas.

PricewaterhouseCoopers, 8.C.

¢, Radl Pérez. Rios
Represeninnte legal .
PricewaterhonseCoopers, 8. C.

Anditor éxterio
PricewaterhouscConpers, 8. C.
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El suscrito manifiesta bgjo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacion de los
valores cumple con las leyes y demés disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que €l mismo
contenga informacion que pudierainducir aerror alosinversionistas.

‘White & Case, S.C,

T;m-: T Antuniofﬁﬁﬁ"'tin Dfaz-Caneja
Sacio
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7. ANEXOS
Estados Financier os Dictaminados del Emisor al 31 de diciembr e de 2006, 2005, 2004.
Estados Financier os con al 30 de septiembre de 2007.
Opinién legal.

Los Anexos forman parte integrante del presente Prospecto de Colocacién.
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A. Estados Financier os Dictaminados del Emisor al 31 de diciembre de 2006, 2005 y 2004.

Se incorporan por referencia al Reporte Anual y a los Estados Financieros Consolidados Auditados del
Emisor a 31 de Diciembre de 2006, 2005, 2004; los cuales fueron presentados ante la CNBV y la BMV, para €l

gjercicio 2006, € 29 de junio de 2007, para € gjercicio 2005, € 30 de junio de 2006, y para el gercicio 2004, €l 29
de junio de 2005.
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B. Estados Financieros al 30 de septiembre de 2007.

Se incorporan por referencia a Reporte Trimestral los estados financieros consolidados no auditados del
Emisor a 30 de septiembre de 2007, los cuales fueron presentados alaBMV y ala CNBV e 23 de octubre de 2007.
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C.

Opinion Legal
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WHITE & CASE

White & Case, S.C. Tel ({5255) 5540 9600
Abogados Fax (5255) 5540 9699
Torre del Bosque ~ PH www.whitecase.com

Blvd. Manuel Avila Camacho #24
Col. Lomas de Chapultepsc
11000 Maxico, D.F.

3 de diciembre de 2007

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervisién Bursatil
Direccién General de Emisoras

Insurgentes Sur 1971, Torre Sur, Piso 7
Col. Guadalupe Inn

01020 México, D.F.

Estimados sefiores:

En relacion con el establecimiento por parte de El Puerto de Liverpool, S.A.B. de C.V.
(“Liverpool” o el “Emisor”) de un programa de emisién de certificados bursatiles (los
“Certificados Bursdtiles”™) hasta por un monto revolvente de $5,000°000,000.00 (Cinco mil
millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion (el “Programa”),
emitimos la presente opinidon para efectos de dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 87,
fraccion II de la Ley del Mercado de Valores, asi como en los articulos 13, fraccion I, parrafos
primero y segundo, y 2, fraccién I, inciso h) de las Disposiciones de cardcter general aplicables
a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores (las “Disposiciones™).

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado exclusivamente los siguientes
documentos:

a. Copia simple de la escritura piblica numero 13,786, de fecha 30 de septiembre de
1944, otorgada ante la fe del licenciado Manuel Borja Soriano titular de la notarfa
publica mimero 47 del Distrito Federal, inscrita en la Seccién de Comercio del
Registro Pablico de la Propiedad, bajo el nimero 223, a fojas 350, volumen 191,
Libro Tercero, en la cual consta la transformacion de J.B.Ebrard y Compafiias
Sucesores, Sociedad en Nombre Colectivo en una sociedad an6énima bajo la
denominacién “El Puerto de Liverpool”;

b. Copia simple de la escritura publica nimero 64,677 de fecha 13 de septiembre de
2006, otorgada ante la fe del licenciado Juan Manuel Garcia de Quevedo Cortina
titular de la notaria publica nimero 55 del Distrito Federal, en la cual consta la
compulsa de los estatutos sociales del Emisor;

c. Copia simple de la escritura publica nimero 60,327 de fecha 24 de octubre de
2000 otorgada ante la fe del licenciado Juan Manuel Garcia de Quevedo Cortina,

ALMATY ANKARA BANGKOK BERLIN BRATISLAVA BRUSELAS BUDAPEST CIUDAD DE MEXICO DRESDEN DUSSELDORF ESTAMBUL ESTOCOLMO
FRANKFURT HAMBURGDO HELSINKI HONG KONG JOHANESBURGO LENGRES LDS ANBGELES MIAML MILAN MOSELD MUNICH
NUEVA YORK PALQ ALTO PARIS PEKIN PRAGA BRiYADH $AD PAULD SHANGHAS SINGAPUR TOKIO VARSOVIA  WASHINGTON, DC
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titular de la notaria publica nimero 55 del Distrito Federal, inscrita en el Registro
Pablico de Comercio de la Ciudad de México, Distrito Federal, bajo el folio
mercantil nimero 11,934, el dia 8 de enero de 2001, en la cual constan, entre
otros, los poderes generales para actos de administracion y para suscribir titulos
de crédito otorgados por el Emisor a los sefiores Jorge Antonio Salgado Martinez,
y Salvador Gémez Lopez (los “Representantes del Emisor”);

d. Copia simple de la escritura piblica nimero 16,517 de fecha 21 de febrero de
2007 otorgada ante la fe del licenciado José Antonio Manzanero Escutia, titular
de la notaria publica nimero 138 del Distrito Federal, inscrita en el Registro
Pablico de Comercio de la Ciudad de México, Distrito Federal, bajo el folio
mercantil nimero 187,201, en la cual constan, entre otros, los poderes para actos
de administracién y para otorgar, suscribir y avalar toda clase de titulos de crédito
otorgados por Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario (el “Representante Comiin”) a los sefiores Ricardo
Calderén Arroyo y Luis Fernando Turcott Rios (los “Representantes del
Representante Comun”);

e. La solicitud de autorizacién presentada ante la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (la “Comisién™) el 5 de noviembre de 2007 (la “Solicitud”);

f. El proyecto del prospecto preliminar del programa (el “Prospecto”);

g. El proyecto de los suplementos preliminares (los “Suplementos™);

h. El proyecto de los titulos que amparardn los Certificados Bursdtiles (los
“Titulos™),

i. Copia simple de la foja del Acta de la Sesién del Consejo de Administracion del

Emisor, de fecha 24 de agosto de 2007, en donde consta la resolucion mediante la
cual se acordd la emision de los Certificados Bursatiles; y

j. Constancia del pro-secretario del consejo de administracion del Emisor, de fecha
5 de noviembre de 2007, mediante la cual se establece que los poderes de los
Representantes el Emisor no han sido modificados, limitados ni revocados de
forma alguna a la fecha de suscripcion de dicha constancia.

Hemos asumido, sin haber realizado investigacién independiente alguna o verificacién de
cualquier tipo:

L. Que las copias de los documentos que revisamos son copias fieles de sus
respectivos originales, y que dichos originales son auténticos y que han sido
debidamente suscritos;

I1. Que los érganos sociales relevantes fueron debidamente convocados y tomaron
las decisiones por las mayorias requeridas;
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III.  Que a la fecha de la presente, los estatutos sociales del Emisor no han sufrido
modificaciones y los mismos (incluyendo sus modificaciones) estn debidamente
inscritos en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio correspondiente;

IV. Que a la fecha de la presente, los poderes otorgados por el Emisor a los
Representantes del Emisor no han sido revocados, limitados o modificados en

forma alguna;

V. Que a la fecha de la presente, los poderes otorgados por ¢l Representante Comun
a los Representantes del Representante Comun no han sido revocados, limitados o
modificados en forma alguna;

VI.  Que las partes que suscribieron los documentos que hemos revisado, al momento
de su celebracion, contaban con facultades suficientes para hacerlo.

Nuestra opinién se basa en ¢l conocimiento de determinados asuntos en los que hemos
participado en nuestra asesorfa, pero no implica en modo alguno la realizacion de una
investigacion independiente, auditoria, examen particular o averiguacion sobre cl estado actual o
potencial de los asuntos en que esté involucrado el Emisor. Nuestra asesoria se ha limitado a
cuestiones particulares y ocasionales, y no ha consistido, en caso alguno, en aspectos
contenciosos o de litigio.

Considerando lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas mas
adelante, manifestamos a esa Comision que a nuestro leal saber y entender:

1. El Emisor es una sociedad anénima bursitil de capital variable, legalmente
constituida y sus estatutos sociales le permiten emitir los Certificados Bursatiles.

2. Con base en la certificaciéon mencionada en el inciso i. anterior, la emisién de los
Certificados Bursatiles ha sido validamente aprobada por el consejo de
administracién del Emisor.

3. A esta fecha los Representantes del Emisor y los Representantes del
Representante Comun tienen facultades y estdn autorizados para suscribir los
Titulos que documenten las emisiones de los Certificados Bursatiles, conforme a
los proyectos que se adjuntan a la Solicitud.

4. Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes, suscritos los Titulos por
los Representantes del Emisor y los Representantes del Representante Comtn con
base en los formatos anexos a la Solicitud y realizados los actos legales necesatios
(incluyendo, sin limitacion, la autorizacién de la Comisi6n para la inscripeién de
los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores y su oferta publica
en el mercado de valores, la aprobacién de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de
C.V. para el listado de los Certificados Bursatiles, la suscripcion de los
Certificados Bursatiles por los Representantes del Emisor y el depésito de los
titulos que representen los Certificados Bursdtiles ante la S.D. Indeval Institucion
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para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.), los Certificados Bursdtiles
constituirdn una obligacion valida del Emisor de conformidad con sus términos.

5. Asumiendo que: (i) la Comisién inscriba en el Registro Nacional de Valores y
autorice la oferta publica de los Certificados Bursatiles y que el oficio mediante el
cual la Comisién otorgue dicha autorizacién no sea revocado o modificado en
cualquier forma; (ii) los Certificados Bursdtiles correspondientes a las emisiones
al amparo del Programa sean efectivamente emitidos conforme al proyecto
preliminar de los Titulos que se adjuntan a la Solicitud; y (7ii) los Representantes
del Emisor y los Representantes del Representante Comuin suscriban los Titulos,
entonces los Certificados Bursatiles habran cumplido con los requisitos de la Ley
del Mercado de Valores y las obligaciones consignadas en los mismos serén
exigibles en contra del Emisor por cualquier persona con titulo valido sobre los
Certificados Bursatiles.

6. Que no tenemos conocimiento de alguna informacién juridica relevante que haya
sido omitida o falseada en el Prospecto o que éste contenga informacion juridica
que pudiera inducir al error a los inversionistas.

Nuestras opiniones estdn sujetas a las siguientes limitaciones y salvedades:

A. Se basan exclusivamente en documentacidén que nos ha sido proporcionada por el
Emisor para efectos de rendir la presente opinién;

B. Se limitan a cuestiones de derecho aplicable en los Estados Unidos Mexicanos
respecto a las cuales hace referencia el articulo 87, fraccion II de la Ley del
Mercado de Valores y no expresamos opinién alguna respecto del tratamiento
fiscal o contable de los Cettificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa;

y

C. Unicamente hemos asesorado al Emisor en asuntos particulares y ocasionales, por
lo cual no aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las
que hace referencia esta opinion.

Esta opinién es emitida en nuestra calidad de abogados independientes, para cfectos de
cumplir con lo previsto en el articulo 87, fraccién II de la Ley del Mercado de Valores, asi como
en los articulos 13, fraccién I, parrafos primero y segundo, y 2, fraccién I, inciso h),

La presente opinién deja sin efectos cualquier otra opinion entregada anteriormente a esa
Comisién en relacion con los Certificados Bursétiles.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estan
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes,
circulares y deméds disposiciones aplicables, asf como en las condiciones y circunstancias de los
actos a que se hace referencia en la presente, ademas de por el transcurso del tiempo y otras
situaciones similares, No expresamos opinién alguna respecto de cualesquiera cuestiones
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surgidas con posterioridad a la fecha de la presente, y no asumimos responsabilidad u obligacion
alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en las
opiniones antes expresadas que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran
surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencién con fecha posterior a la de la
presente.

Socio
White & Case, S.C.

cc: Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.





