PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores a que se refiere el presente Prospecto han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, y no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de
los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.



INVeX Banco INVeX Banco

FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO EMISOR
Banco INVEX, S.A,, Institucion de Banca Mdltiple, Banco INVEX, S.A,, Institucion de Banca Mdiltiple,
INVEX Grupo Financiero, como fiduciario de los INVEX Grupo Financiero

Fideicomisos F/2746, FI2747, F/2748 y F/2759

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA
HASTA $6,000,000,000.00 (SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL) O SU
EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

LOS TERMINOS CON MAYUSCULA INICIAL, DISTINTOS A NOMBRES PROPIOS Y VOCABLOS
DE INICIO DE ORACION, UTILIZADOS EN EL PRESENTE PROSPECTO TENDRAN EL
SIGNIFICADO QUE SE LES ATRIBUYE A LOS MISMOS EN LA SECCION “I. INFORMACION
GENERAL - 1. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES”.

El presente Prospecto contempla la realizacion de diversas emisiones de Certificados Bursatiles hasta por el Monto
Total Autorizado del Programa. Cada Emisidn realizada al amparo del presente Programa contara con sus propias
caracteristicas, incluyendo sin limitar, el monto total de cada Emision, el valor nominal, la fecha de emision y
liquidacidn, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla), la periodicidad
de pago de intereses y amortizacion del principal, la forma de amortizacion de principal, lo eventos que podrian
dar lugar al vencimiento de los Certificados Bursatiles, asi como sus términos y caracteristicas, mismas que seran
determinadas por el Fideicomitente, con el Fiduciario, el Representante Comun y el o los Intermediarios
Colocadores para cada Emisién y se daran a conocer en el Contrato de Fideicomiso, Suplemento, Titulo y demas
documentos correspondientes a cada Emision. Los Certificado Bursatiles se denominaran en Pesos 0 su
equivalente en Unidades de Inversion (“UDIS™), segun se sefiale para cada Emision en el Suplemento, Titulo y
demas documentos correspondientes. Podran realizarse una o varias Emisiones al amparo del Programa mientras
estas no excedan el Monto Maximo Autorizado del Programa.

CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA

Fiduciario Emisor: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero.

Fideicomiso Emisor: Contrato de fideicomiso irrevocable No. F/3877 de fecha 24 de abril del 2019, celebrado por Banco Invex, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario de los fideicomisos F/2759, F/2746,
F/2747 y F/2748, como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, Banco Invex, S.A., Institucién de
Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como Representante Coman.

Fideicomitente: Banco Invex S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, actuando como fiduciario de los
Fideicomisos Originales.

Fuente de Pago: La fuente de pago de los Certificados Bursatiles que se emitan de conformidad con el Contrato de Fideicomiso
es exclusivamente el Patrimonio del Fideicomiso, el cual estard conformado principalmente por los Derechos
Fideicomitidos.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los tenedores de los Certificados Bursatiles.



Fideicomisarios en Segundo Lugar:

Tipo de Oferta:

Tipo de Valor:

Clave de Pizarra:

Denominacion:

Monto Total Autorizado del
Programa:

Series:

Numero de Certificados Bursatiles
Fiduciarios:

Valor Nominal de los Certificado
Bursatiles Fiduciarios:

Precio de Colocacion:
Plazo de Vigencia del Programa:

Plazo de Vigencia de las Emisiones:

Mecanismo de Colocacién:

Garantia:

Recursos Netos de las Emisiones:

Destino de los Fondos:

Calificaciones:

Operador:

Tasa de Interés:

Intereses Moratorios:

Amortizacion de Principal:

Lugar y Forma de Pago de Principal
e Intereses:

Incumplimiento y Eventos de
Incumplimiento:

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario de los fideicomisos
F72746, FI2747, F/2748 y F/2759.

Cada Emision se realizard mediante oferta pablica restringida, primaria y nacional, segin se indique en el
Suplemento, Titulos y demé&s documentos correspondientes a cada Emision.

Certificados Bursatiles Fiduciarios.
IPORCB 19

Los Certificado Burséatiles Fiduciarios se denominaran en Pesos o en UDIs, segun se indique en el Suplemento,
Titulo y demas documentos correspondientes a cada Emision.

Hasta $6,000,000,000.00 (seis mil millones de Pesos 00/100 moneda nacional) o su equivalente en UDIs.

El Fideicomiso Emisor podra emitir distintas series de Certificados Bursatiles, segin se indique en el
Suplemento, Titulo y demés documentos correspondientes a cada Emisién.

Se determinara para cada Emision en el Suplemento, Titulo y demas documentos correspondientes a cada
Emision.

Se Determinara para cada Emision en el Suplemento, Titulo y deméas documentos correspondientes a cada
Emision.

El que se indique en el Suplemento, Titulo y demas documentos correspondientes a cada Emision.
5 (cinco) afios.

El plazo de los Certificados Bursétiles Fiduciarios sera determinado para cada Emisién en el Suplemento, Titulo
y demas documentos correspondientes a cada Emision.

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios podran colocarse mediante el método de construccién de libro o subasta
publica, segun se determine en el Suplemento de cada Emisién. La asignacion podra ser a prorrata, bajo el
principio de primero en tiempo primero en derecho, 0 mediante asignacion a tasa Unica de manera discrecional
o cualquier otra, de conformidad con lo que se indique en el Suplemento de cada Emisién.

Los Certificados Bursétiles seran quirografarios, sin garantia especifica.

Los recursos netos que obtendra el Fideicomiso Emisor con la colocacion de cada Emision, asi como el desglose
de los gastos relacionados con la oferta sefialando quién cubri6 los mismos, se estableceran en el Suplemento,
Titulo y deméas documentos correspondientes a cada Emision.

Los recursos netos provenientes de cada una de las Emisiones que se realicen al amparo del presente Programa
serdn destinados de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y el Suplemento
correspondiente a cada Emision.

Cada Emision que se realice al amparo del Programa recibira, por lo menos, un dictamen relativo a su calidad
crediticia. Dicha calificacion se incluira en el Suplemento, Titulo y deméas documentos relativos a cada Emision.

Operadora Metropolitana de Carreteras, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios podran devengar intereses desde su fecha de emision y hasta en tanto no
sean amortizados en su totalidad. La tasa de interés o descuentos aplicable podra ser fija o variable y la forma
de calcularse, asi como las fechas de pago de intereses se incluiran en el Suplemento, Titulo y deméas documentos
correspondientes a cada Emisién.

Los Certificados podran devengar intereses moratorios cuando exista un incumplimiento en el pago puntual de
intereses o principal. La tasa y forma de calcularse se incluiran en el Suplemento, Titulo y deméas documentos
correspondientes a cada Emision.

La amortizacion de cada Emisién se llevara a cabo de conformidad con lo establecido en el Suplemento, Titulo
y demas documentos correspondientes a cada Emision.

El principal y los intereses ordinarios devengados en términos de los Certificados Bursétiles Fiduciarios se
pagaran de conformidad con lo establecido en el Suplemento, Titulo y demas documentos respectivos a cada
Emision.

Las disposiciones relativas al vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles y las causas que daran lugar
al mismo se estableceran en el Suplemento, Titulo y demas documentos correspondientes a cada Emision.
Asimismo, en términos de clausula Vigésima del Contrato de Fideicomiso seran eventos de incumplimiento los
que se indican a continuacion: (a) El incumplimiento del pago de principal adeudado conforme al Titulo de la
Emision 01 en la Fecha de Vencimiento o al Titulo de la Emisién 02 en la Fecha de Vencimiento; (b) El



Depositario:

Bienes y Derechos Fideicomitidos:

Principales Caracteristicas de los

Bienes y Derechos Fideicomitidos:

Patrimonio del Fideicomiso:

Fines del Fideicomiso:

incumplimiento del pago oportuno de los intereses bajo los Certificados Bursétiles en la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente, bajo el Titulo de la Emision 01 o bajo el Titulo de la Emision 02, en caso de que dicho
incumplimiento continGe sin ser subsanado por mas de 5 (cinco) Dias Habiles; (c) El incumplimiento material
de la obligacion a cargo del Fideicomitente relativa al mantenimiento de los seguros correspondientes de las
Vias Concesionadas y que dicho incumplimiento continle sin ser subsanado por mas de 30 (treinta) Dias
Habiles, siempre que dicho incumplimiento no ponga en riesgo que el seguro respectivo se mantenga en sus
términos; (d) El incumplimiento material de cualquiera de las obligaciones a cargo del Fiduciario o de cualquiera
del Fideicomitente conforme al Contrato de Fideicomiso o cualquiera de los Documentos de la Operacion, en
caso de que dicho incumplimiento continGe sin ser subsanado por mas de 30 (treinta) dias naturales a partir de
la fecha en que se tenga conocimiento de dicho incumplimiento; (e) En caso que cualquier declaracion o garantia
del Fideicomitente conforme al Contrato de Fideicomiso que resulte ser falsa o induzca al error en cualquier
aspecto material al momento de su realizacion, y el hecho, interpretacién o circunstancia que haya ocasionado
la falsedad de la declaracion haya resultado en, o pudiese esperarse que resulte en un Evento Material Adverso,
y dicha declaracion falsa continte sin ser subsanada por 30 (treinta) o méas dias de calendario a partir de la fecha
en que se tenga conocimiento de la misma; (f) La revocacion, cancelacion o rescate de cualquiera de los Titulos
de Concesion por parte de la Autoridad Gubernamental correspondiente; (g) La omision de mantener las
autorizaciones gubernamentales necesarias para la debida operacion y explotacion de las Vias Concesionadas
respectivas, que pudiese esperarse que tenga un Evento Material Adverso, y que continde si ser subsanada por
60 (sesenta) o mas dias de calendario a partir de que se tenga conocimiento de dicha omision; (h) Que cualquier
Contrato de Operacion deje de estar en pleno vigor y efecto o termine anticipadamente, y no sea subsanado o
reemplazado dentro de los 120 (ciento veinte) dias naturales siguientes a la terminacion del mismo; (i) Que se
actualice un Incumplimiento del Operador, mismo que pueda esperarse que dicho incumplimiento resulte en un
Evento Material Adverso, y dicho incumplimiento no sea subsanado dentro de los 120 (ciento veinte) dias
naturales siguientes; (j) Que se adopten resoluciones o se lleven a cabo actos sin contar con las autorizaciones
requeridas y/o en contravencion a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (k) que los Fideicomisos
Originales contrate, directa o indirectamente, financiamientos y/o Créditos (segin dicho término se define en
los Fideicomisos Originales) en contravencion a lo establecido en el inciso (a) de la clausula Vigésima Primera
del Contrato de Fideicomiso; (I) La falta de inscripcion del Contrato de Fideicomiso ante el RUG en los términos
descritos en la clausula Segunda del Contrato de Fideicomiso; o (m) Que cualquier Documento de la Operacion
deje de estar en pleno vigor y efecto con anticipacién a su vencimiento natural o terminacion autorizada.

S.D. Indeval Institucién para el Depé6sito de Valores, S.A. de C.V., en términos y para los efectos del articulo
282 y demaés aplicables de la LMV.

Los Derechos Fideicomitidos.

La principal fuente de pago de los Certificados Bursétiles son los Derechos Fideicomitidos, los cuales fueron
cedidos por cada uno de los respectivos Fideicomisos Originales al Fideicomiso sujeto a la Condicion
Suspensiva. Los Derechos Fideicomitidos incluyen, para cada una de las Vias Concesionadas y conforme a cada
uno de los Titulos de Concesién, los Derechos de Cobro, compuestos principalmente por las cuotas de peaje, los
derechos indemnizatorios y los derechos de seguros.

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por: (i) la Aportacion Inicial, (ii) los Derechos Fideicomitidos
que el Fideicomitente transmite al Fiduciario, sujeto al cumplimiento de la Condicién Suspensiva, en términos
de la Clausula Segunda del Contrato de Fideicomiso; (iii) los recursos y cantidades liquidas derivados de la
Emision y colocacion de los Certificados Bursatiles, (iv) los recursos y cantidades liquidas que se obtengan como
producto de la cobranza, recaudacion y/o reclamacion de los Derechos Fideicomitidos, (v) las cantidades que se
mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo cualesquier rendimientos que se generen derivado de las
inversiones en Valores Permitidos; (vi) cualquier aportacion futura del Fideicomitente, incluyendo, sin
limitacion, las aportaciones futuras que el Fideicomitente realice a efecto de amortizar los Certificados
Bursatiles, (vii) cualesquiera otras cantidades, recursos, bienes, activos o derechos de los que, actualmente o en
el futuro y derivado del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso y (viii) todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los accesorios, frutos y
productos y/o rendimientos derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores.

(a) El fin principal del Fideicomiso es establecer un esquema para que el Fiduciario realice la Emisién de los
Certificados Bursétiles y su colocacion mediante oferta publica restringida a través de la BMV, y reciba las
cantidades que se deriven de la Emision y aplique dichas cantidades de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso. (b) Tanto el Tituloy, en la medida aplicable, los demés Documentos
de la Operacidn especificaran claramente que el Fiduciario actda Gnicamente con ese caracter y respondera de
las obligaciones derivadas del Titulo y los demas Documentos de la Operacién hasta donde alcance y baste el
Patrimonio del Fideicomiso y en ninglin momento estara obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.
(c) En funcion de los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes
para cumplir con sus obligaciones conforme a al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la
Operacion. En relacion con lo anterior, el Fiduciario deberd, de acuerdo a las instrucciones que reciba del Comité
Técnico, segun sea aplicable: (i) ser, durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Unico y legitimo
propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el futuro formen
parte del Patrimonio del Fideicomiso; (ii) celebrar cualesquier actos o llevar a cabo cualesquier actividades
necesarias para el cumplimiento de la Condicion Suspensiva y la afectacion de los Derechos Fideicomitidos al
Fideicomiso; (iii) celebrar y suscribir el Titulo, el Contrato de Colocacion, asi como cualesquiera otros
Documentos de la Operacion, y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los mismos; (iv) emitir y
colocar los Certificados Bursatiles mediante oferta publica restringida en México a través de la BMV y del
Intermediario Colocador, en los términos del Contrato de Colocacion; (v) celebrar, firmar y depositar en Indeval



Derechos de los Tenedores:

el Titulo que ampare los Certificados Bursétiles, en caso de ser necesario, sustituir o canjear el Titulo ante dicha
institucion; (vi) de conformidad con la legislacion aplicable, llevar a cabo, ya sea por si mismo o a través de
terceros, aquellos actos y gestiones y celebrar y entregar aquellos documentos, solicitudes y notificaciones
necesarias o convenientes para mantener el registro de los Certificados Bursétiles en el RNV y el listado de los
Certificados Bursétiles en la BMV; (vii) abrir, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del
Fideicomiso, conforme se le instruya de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, incluyendo el pago de los
Gastos Subsecuentes de la Emision y demés conceptos indicados en el Contrato de Fideicomiso; (viii) en tanto
se realice el pago de Gastos Subsecuentes de la Emision de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso o en los deméas Documentos de la Operacion, invertir los recursos liquidos con que cuente el
Fideicomiso en Valores Permitidos; (ix) recibir mediante transferencias electrénicas de fondos, dep6sitos o de
cualquier otra forma del Operador o del Fideicomitente, seglin sea el caso, los recursos y cantidades liquidos
derivados de la cobranza, recaudacion y/o reclamacion de los Derechos Fideicomitidos, incluyendo, sin limitar,
las Cuotas de Peaje derivadas de la Operacion de las Vias Concesionadas, y las canalice a través de las Cuentas
del Fideicomiso conforme a lo que se establece en el mismo; (x) conservar, custodiar y administrar los recursos
provenientes de los Derechos Fideicomitidos, asi como cualquier otro recurso que aporte el Fideicomitente, y
aplique dichos recursos conforme a las estipulaciones del Contrato de Fideicomiso; (xi) recibir, administrar y
destinar los recursos del Patrimonio del Fideicomiso a los conceptos establecidos en el mismo, y que el
Fiduciario realice los pagos, transferencias o entregas de recursos que procedan en términos de las clausulas
Décima Primera, Décima Segunda y Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso, segun corresponda, con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso; (xii) con arreglo al orden de prelacion establecido en el Contrato de Fideicomiso,
y con cargo a la Cuenta General de Ingresos Netos del Fideicomiso, pagar, hasta donde baste y alcance, los
Gastos Subsecuentes de la Emision, los intereses que devenguen los Certificados Burstiles, el principal de los
Certificados Bursatiles, cualquier prima, en su caso, y otras cantidades pagaderas conforme al presente
Suplemento, al Titulo y los demas Documentos de la Operacion; (xiii) entregar al Fideicomitente, al
Representante Comun, al Comité Técnico, a las Agencias Calificadoras, a la CNBV y a la BMV, los reportes e
informacion que se sefialan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la LMV, en la Circular Unica
y demés normas aplicables; (xiv) solicitar, por si mismo o a través de tercero, de cualquier autoridad
gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones necesarias para llevar a
cabo las finalidades del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacién o autorizacién de la CNBV,
laBMV o Indeval; (xv) ejecute las instrucciones del Comité Técnico, siempre y cuando éstas no sean contrarias
a derecho y/o cambien o contravengan las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, ni sobrepasen las
facultades conferidas a dicho érgano en términos de lo dispuesto por el Contrato de Fideicomiso; (xvi) contratar
conforme se le instruya, dentro de los 3 (tres) meses siguientes a la Fecha de Emision y, en su caso, sustituir al
Auditor Externo y a cualesquiera otros asesores, consultores, contadores, expertos, asesores externos y/o
cualquier prestador de servicios que se requiera en los términos del Contrato de Fideicomiso y los deméas
Documentos de la Operacion; (xvii) celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o
documentos que sean necesarios o convenientes a efecto de dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso,
incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa (1) los contratos para apertura de cuentas con instituciones
de crédito, (2) todos aquellos demas convenios, contratos, instrumentos o documentos que se contemplan
especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (3) aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos
cuya celebracion o suscripcion sea solicitada por la Asamblea de Tenedores y/o el Comité Técnico, segun sea el
caso, cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso; (xviii) realizar el pago
de las Cantidades Adeudadas de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, por la cantidad y a la cuenta que
el Fideicomitente le indique por escrito, para lo cual utilizara los recursos provenientes de la Emision; (xix)
realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente a efecto de dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso
antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean solicitados por el Comité Técnico y/o el Representante
Comun, dentro del &mbito de sus facultades bajo el Contrato de Fideicomiso; (xx) otorgar los poderes generales
0 especiales que se requieran para la consecucion de los Fines del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio
del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, (1) los poderes generales o especiales
que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (2) aquellos poderes generales o especiales
cuyo otorgamiento sea solicitado por el Comité Técnico o el Representante Comun, segln sea el caso, cuando
los mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso; (xxi) contratar asesores
independientes a solicitud del Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso; (xxii) abrir en Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo
Financiero, las cuentas o subcuentas adicionales del Fideicomiso que le instruya el Fideicomitente para
administrar adecuadamente los recursos del Fideicomiso; y (xxiii) una vez que efectle el pago integro de todas
las cantidades de principal e intereses, asi como todas las cantidades pagaderas respecto a los Certificados
Bursétiles, y demés sumas pagaderas en términos del Contrato de Fideicomiso, proceda a liquidar el Fideicomiso
y a entregar al Fideicomitente, en su calidad de Fideicomisario en Segundo Lugar y segin la proporcion que
corresponda a cada Fideicomiso Original, de acuerdo con las instrucciones que al efecto le proporcione dicho
Fideicomisario en Segundo Lugar, cualquier cantidad remanente que exista en el Patrimonio del Fideicomiso, y
le revierta los Derechos Fideicomitidos, asi como cualquier otro bien, derecho o activo que forme parte del
Patrimonio del Fideicomiso en dicho momento y, en consecuencia, proceda a extinguir el Fideicomiso

Los Tenedores tendran el derecho a recibir pago de intereses y principal respecto de los Certificados Bursatiles.
Asimismo, los Tenedores de los Certificados Burséatiles tendran los demas derechos que se les confieran de
conformidad con el presente Prospecto del Programa, el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de
la Operacion, la LMV y la LGTOC, segln resulte aplicable. Adicionalmente, los Certificados Bursétiles
confieren a los Tenedores los siguientes derechos: (i) los Tenedores que, en lo individual o0 en su conjunto,
tengan 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados en circulacion, tendran el derecho de solicitar al
Representante Comun que convoque a una Asamblea de Tenedores especificando en su peticion los puntos que
en dicha Asamblea de Tenedores deberan tratarse; (ii) los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto,

iv



Posibles Adquirentes:
Restricciéon Oferta Publica
Restringida:

Informacioén Periddica Fideicomiso
PAQPCBI16:

Régimen Fiscal:

Intermediario Colocador:
Representante Comun:

Fecha de Publicacién del Aviso de
Oferta:

Fecha de la Oferta:

Fecha de Cierre de Libro:

Fecha de Registro en BMV:

Fecha de Liquidacion:

tengan 25% (veinticinco por ciento) o méas de los Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de
nueva convocatoria, la votacion en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual no se
consideren suficientemente informados; y (iii) los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, tengan 25%
(veinticinco por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el derecho de oponerse
judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores
reclamantes no hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan
dado su voto en contra de la resolucién respectiva, y en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente
dentro de los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha de la adopcién de las resoluciones, sefialando en
dicha demanda la disposicion contractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de violacion.
Los Tenedores tendran los demas derechos que se establecen en los Documentos de la Operacion

Inversionistas institucionales y calificados para participar en ofertas publicas restringidas, tanto en la oferta
publica inicial como en el mercado secundario. Los inversionistas participaran en igualdad de circunstancias.

Los Certificados Bursatiles inicamente podréan ser adquiridos por inversionistas institucionales y calificados
para participar en ofertas publicas restringidas, tanto en la oferta publica inicial como en el mercado secundario.

De manera preliminar y de acuerdo al comportamiento observado por las Vias Concesionadas durante el primer
trimestre del afio 2019, se puede esperar que sus principales resultados operativos se encuentran en linea con la
tendencia historica observada.

A la fecha de este Prospecto, la tasa de retencién del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto de los intereses
pagados conforme a los Certificados Burséatiles se encuentra sujeta: (i) para personas fisicas o morales residentes
en México para efectos fiscales conforme a lo previsto en el articulo 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente, asi como lo sefialado en el articulo 229 del reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y
(ii) para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, conforme a lo previsto en el
articulo 153y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal aplicable a los Certificados
Bursétiles podrd modificarse a lo largo de la Emision. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles
deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la
venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas aplicables a su situacion
particular.

Grupo Burséatil Mexicano S.A. de C.V., Casa de Bolsa, o cualquier otro intermediario colocador para las
Emisiones.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

La fecha de publicacion del aviso de oferta de cada Emision se incluira en el Suplemento y otros documentos
correspondientes a la Emisién en cuestion.

La fecha de la oferta de cada Emision se incluira en el Suplemento, Titulo y demas documentos correspondientes
a la Emision en cuestion.

La fecha de cierre de libro de cada Emisién se incluird en el Suplemento, Titulo y demas documentos
correspondientes a la Emision en cuestion.

La fecha de registro en la BMV de los valores correspondientes a cada Emision se incluird en el Suplemento,
Titulo y deméas documentos relativos a la Emisién en cuestion.

La fecha de liquidacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se incluira en el Suplemento, Titulo y deméas
documentos correspondientes a cada Emision.

EL FIDEICOMITENTE, EL FIDUCIARIO EMISOR Y EL INTERMEDIARIO COLOCADOR NO
TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS
CERTIFICADOS BURSATILES. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO EMISOR
RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS YA
SEA POR CONCEPTO DE PRINCIPAL O INTERESES BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES,
LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO A EXIGIR EL PAGO A EL
FIDEICOMITENTE, AL FIDUCIARIO EMISOR O AL INTERMEDIARIO COLOCADOR. EL
FIDUCIARIO EMISOR ESTARA OBLIGADO CON LOS TENEDORES UNICAMENTE POR LO QUE
RESPECTA AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO Y HASTA DONDE ESTE BASTE Y ALCANCE.
LAS RESPONSABILIDADES DEL FIDEICOMITENTE SE LIMITAN EXCLUSIVAMENTE A LO
EXPRESAMENTE ESTABLECIDO EN EL FIDEICOMISO EMISOR Y EN ESTE PROSPECTO.



CAL Y MAYOR, EN SU CARACTER DE TERCERO INDEPENDIENTE REVISO, MAS NO EMITIO
OPINION ALGUNA SOBRE PARTE DE LA INFORMACION HISTORICA, VALOR O DESEMPERNO
DE LOS DERECHOS QUE FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SEGUN SE
DESCRIBE EN EL PRESENTE PROSPECTO, DICHA INFORMACION HA SIDO PROPORCIONADA
POR EL FIDEICOMITENTE Y POR CAL Y MAYOR, SEGUN SEA EL CASO.

ANTES DE INVERTIR EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS INVERSIONISTAS DEBERAN
CONSIDERAR QUE EL REGIMEN FISCAL RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION
APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADOS DE LAS DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA
AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE.

INTERMEDIARIO COLOCADOR Y ESTRUCTURADOR

GBIV

Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa

Los Certificados Bursétiles que se describen en este Prospecto se encuentran inscritos con el nimero 2362-4.15-
2019-119 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente en la
BMV.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la
solvencia de las Concesionarias y de los Fideicomisos Originales o, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso
0 sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en este Prospecto, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Este Prospecto se encontrara a disposicion del publico en general a través del Intermediario Colocador y también
podra ser consultado en la pagina de internet de la BMV en: www.bmv.com.mx, y en la pagina de internet de la
CNBYV en: www.cnbv.gob.mx. Ninguna de dichas paginas de internet forma parte de este Prospecto.

Ciudad de México a 30 de abril del 2019.

Autorizacion para su publicacion CNBV No. 153/11728/2019 de 25 de abril del 2019.

Vi
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CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR INFORMACION O
HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO. COMO
CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE
CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR EL
FIDEICOMITENTE, POR EL FIDUCIARIO NI POR EL INTERMEDIARIO COLOCADOR.



. INFORMACION GENERAL

1. Glosario de Términos y Definiciones.

Segun se utilizan en este Prospecto, los términos utilizados en mayuscula inicial, distintos de nombres propios
y vocablos de inicio de oracion, que se indican a continuacion, tendran los significados siguientes:

“Afiliada”

“Agencias Calificadoras”

“Agente Estructurador”

“Aportacién Inicial”

“Aportacién Derechos
Fideicomitidos”

“Anexos”

“Asamblea de Tenedores”

“Auditor Externo”

“Autopista AH”

“Autopista AJ”

Significa respecto de una Persona en particular, la Persona que
Controle, directa o indirectamente a través de uno o mas
intermediarios, sea controlada o esté bajo el control comdn de dicha
Persona.

Significa, en cualquier fecha, cada agencia calificadora reconocida a
nivel nacional, autorizada por la CNBV, que sea designada por el
Fideicomitente para proveer una calificacion a los Certificados
Bursétiles y que en ese momento se encuentre calificando los
Certificados Bursatiles.

Significa Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa.

Significa la aportacion en efectivo que realizara el Fideicomitente a
efecto de constituir el Fideicomiso conforme a la clausula Segunda
del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que se establece en la clausula Segunda del
Contrato de Fideicomiso.

Significa el conjunto de anexos del Contrato de Fideicomiso que se
acompafian al mismo y que forman parte integrante del Contrato de
Fideicomiso.

Significa, por cada Emisidn, una asamblea de Tenedores en términos
de la clausula Décima Quinta del Contrato de Fideicomiso y los
Titulos correspondientes.

Significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., o cualquier otra
firma de contadores independientes (respecto del Fiduciario) que lo
sustituya, que preste servicios de auditoria que se describen en la
clausula Décima Octava del Contrato de Fideicomiso.

Significa la autopista de 62.65 kilémetros de longitud, con origen en
el entronque Tlaxco, ubicado en el kilémetro 21 + 830 de la carretera
federal Apan-Tlaxco y con terminacién en el kilémetro 111 + 062
de la carretera federal Zacatlan- Huauchinango.

Significa la autopista de cuota de jurisdiccion estatal con una
longitud de 48.6 kilometros que inicia en el kildbmetro 0 + 000
ubicado en el entronque correspondiente al kilometro 22 de la
Autopista Puebla-Atlixco (Autopista VA) al kilometro 48 + 600
ubicado en el Municipio de Acteopan, en el Estado de Puebla.



“Autopista VA”

“Autopista VT”

“Autopistas” o “Vias
Concesionadas”

“Autoridad Gubernamental”

“B MV”

“Cantidades Adeudadas”

“CBFs PAQPCB16”

6‘CCP7’

“Certificados” o “Certificados

Bursatiles”

“Certificados Bursatiles de la
Emisién 01”

Significa la autopista con 18.93 kilometros de longitud, con origen
en la caseta de cobro, ubicada en el kilémetro 5 + 850 de la misma 'y
con terminacion en el kilometro 24 + 172 de la carretera federal
Puebla-Iztcar de Matamoros.

Significa la autopista con 60.87 kilometros de longitud, con origen
en el entronque de Teziutlan, ubicado en el kilémetro 62 + 500 de la
autopista Amozoc-Perote y con terminacién en el kilometro 154 +
820 de la carretera federal Acajete-Teziutlan.

Significa, conjuntamente, la Autopista AJ, la Autopista AH, la
Autopista VA y la Autopista VT.

Significa cualquier nacién, gobierno, dependencia, estado,
municipalidad o cualquier subdivision politica de las mismas y
cualquier entidad o dependencia que ejerza funciones
administrativas, ejecutivas, legislativas, judiciales, monetarias o
reguladoras del o que pertenezcan al gobierno, incluyendo sin
limitacién en materia fiscal o ambiental.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa las cantidades adeudadas por el Fideicomiso F/2740 a los
tenedores de los CBFs PAQPCB16 en la fecha en que se haga el
pago que corresponda (incluyendo, sin limitacion, principal,
intereses, en su caso, primas por amortizacion anticipada o prima por
prepago), asi como cualesquier cantidades adeudadas a los
prestadores de servicios, fiduciario o cualquier otras cantidades que
deban de ser pagadas a efecto de que se liberen los Derechos
Fideicomitidos, mismas que seran totalmente pagadas con parte de
los recursos que se obtengan de la Emision 01 y de la Emisién 02 de
los Certificados Bursatiles.

Significa los certificados bursatiles fiduciarios con clave de pizarra
“PAQPCB 16”, emitidos por el Fideicomiso F/2740.

Significa Carreteras de Cuota-Puebla, Organismo Publico
Descentralizado de la Administracion Pablica del Estado de Puebla,
sectorizado a la Secretaria de Infraestructura y Transportes.

Significa, conjuntamente, los Certificados Bursétiles de la Emision
01 y los Certificados Bursatiles de la Emision 02 que, en
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, emita el Fiduciario al
amparo del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que, no se
emitirdn emisiones adicionales al amparo del Programa y del
Contrato de Fideicomiso, salvo la Emision 01 y a la Emisién 02, de
conformidad con lo establecido en los articulos 61 a 63, 64, 68 y 69
de la LMV, y demas disposiciones aplicables.

Significa los certificados bursatiles fiduciarios emitidos con motivo
de la primera emision al amparo del Programa, en términos de lo



“Certificados Bursatiles de la
Emisién 02”

“Circular Unica”

G‘CN BV”

“Comité Técnico”

“Comité Técnico Inicial”

“Concesiéon AJ”

“Concesidn Paguete Carretero

Oriente”

“Concesionaria ASM”

“Concesionarias”

“Condicién Suspensiva”

“Contrato de Colocacién”

“Contrato de Fideicomiso” o
“Contrato”

dispuesto por el Contrato de Fideicomiso y que se documentan en el
Titulo de la Emision 01.

Significa los certificados bursatiles fiduciarios emitidos con motivo
de la segunda emision al amparo del Programa, en términos de lo
dispuesto por el Contrato de Fideicomiso y que se documentan en el
Titulo de la Emision 02.

Significa las Disposiciones de Carécter General aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de
2003, segun las mismas han sido o sean modificadas periédicamente.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa el comité técnico del Fideicomiso establecido conforme a
la clausula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que se le atribuye en la clausula Décima Sexta
del Contrato de Fideicomiso.

Significa la concesion para la construccion, operacion, explotacion,
conservacion y mantenimiento de la Autopista AJ y sus servicios
conexos, otorgada por el Gobierno del Estado de Puebla en favor de
Concesionaria ASM (anteriormente Concesionaria PAC, S.A. de
C.V.) el 29 de mayo de 1995, incluyendo sus modificaciones por
acuerdos modificatorios de (i) 10 de junio de 1997; (ii) 4 de
diciembre del 2001; (iii) 16 de enero del 2006; (iv) 2 de enero del
2008; y (v) 24 de noviembre del 2014, asi como cualquier otra
modificacion que de tiempo en tiempo se realice a la misma.

Significa la concesion para la operacion, explotacion, conservacion
y mantenimiento de la Autopista AH, la Autopista VA y la Autopista
VT y sus servicios conexos otorgada por el CCP en favor de
Promotora PP (anteriormente Promotora de Autopistas del Pacifico,
S.A. de C.V.) el 7 de diciembre del 2012, incluyendo su acuerdo
modificatorio de 15 de diciembre del 2015, asi como cualquier otra
modificacion que de tiempo en tiempo se realice a la misma.

Significa Concesionaria ASM, S.A. de C.V.
Significa, conjuntamente, Concesionaria ASM y Promotora PP.

Tiene el significado que se le atribuye en la clausula Segunda del
Contrato de Fideicomiso.

Significa el Contrato de Colocacion de Certificados Bursatiles que
celebrarén el Fiduciario y el Intermediario Colocador.

Significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision,
Administracién y Pago identificado como F/3877.



“Contratos de Operacién”

“Cuenta de Contraprestacién CCP
Autopista AH”

“Cuenta de Contraprestacién CCP
Autopista AJ”?

“Cuenta de Contraprestacién CCP
Autopista VA”

“Cuenta de Contraprestacién CCP
Autopista VT”

“Cuenta de Fondo de
Mantenimiento Mayor Autopista
AH”

“Cuenta de Fondo de
Mantenimiento Mayor Autopista
A\]”

“Cuenta de Fondo de
Mantenimiento Mayor Autopista
ﬂ”

“Cuenta de Fondo de
Mantenimiento Mayor Autopista
VT”

“Cuenta de Gastos de Operacion y
Mantenimiento Menor Autopista
AH”

“Cuenta de Gastos de Operacion y
Mantenimiento Menor Autopista
&”

“Cuenta de Gastos de Operacién y
Mantenimiento Menor Autopista
ﬁ”

Significan los contratos de prestacion de servicios de operacion y
mantenimiento menor de las Vias Concesionadas celebrados en
cumplimiento de los Titulos de Concesidn, entre las Concesionarias
y el Operador, celebrados el (i) 15 de septiembre del 2006 (por lo
que respecta a la Autopista AJ), y (ii) 8 de diciembre del 2012 (por
lo que respecta Autopista AH, la Autopista VA y la Autopista VT);
segun los mismos han sido o sean modificados de tiempo en tiempo.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con

la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.



“Cuenta de Gastos de Operacion y
Mantenimiento Menor Autopista
VT»

“Cuenta de Impuestos Autopista
AR”

“Cuenta de Impuestos Autopista
&”

“Cuenta de Impuestos Autopista
vT”

“Cuenta de Impuestos VA”

“Cuenta de Ingresos AH”

“Cuenta de Ingresos AJ”

“Cuenta de Ingresos VA”

“Cuenta de Ingresos VT”

“Cuentas de Ingresos”

“Cuenta de IVA Autopista AH”

“Cuenta de IVA Autopista AJ”

“Cuenta de IVA Autopista VA”

“Cuenta de IVA Autopista VT”

“Cuenta de Pago de Siniestros
Autopista AH”

“Cuenta de Pago de Siniestros
Autopista AJ”

“Cuenta de Pago de Siniestros VA”

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa, conjuntamente, la Cuenta de Ingresos AJ, la Cuenta de
Ingresos AH, la Cuenta de Ingresos VA y la Cuenta de Ingresos VT.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.



“Cuenta de Pago de Siniestros VT”

“Cuenta de Reparto de Excedentes

Autopista AH”

“Cuenta de Reparto de Excedentes

Autopista VA”

“Cuenta de Reparto de Excedentes

Autopista VT”

“Cuenta de Reserva para Gastos
Subsecuentes de la Emisién”

“Cuenta Fondo de Reserva
Autopista AH”

“Cuenta Fondo de Reserva
Autopista VA”

“Cuenta Fondo de Reserva
Autopista VT”

“Cuenta Fondo de Reserva
Mantenimiento Mayor Autopista
A\]”

“Cuenta Fondo de Reserva
Mantenimiento Menor Autopista
M’ﬂ

“Cuenta General”

“Cuenta General de Ingresos
Netos”

“Cuentas del Fideicomiso”

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Novena del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Novena del Contrato de Fideicomiso.

Significan, conjuntamente, la Cuenta General, la Cuenta General de
Ingresos Netos, la Cuenta de Ingresos AJ, la Cuenta de Ingresos AH,
la Cuenta de Ingresos VA, la Cuenta de Ingresos VT, la Cuenta de
Pago Emisién 01, la Cuenta de Pago Emisién 02 y la Cuenta de
Remanentes, Cuenta de IVA Autopista AJ, Cuenta de Impuestos
Autopista AJ, Cuenta de Pago de Siniestros Autopista AJ, Cuenta de
Contraprestacion CCP Autopista AJ, Cuenta de Gastos de Operacion
y Mantenimiento Menor Autopista AJ, Cuenta de Fondo de
Mantenimiento Mayor Autopista AJ, Cuenta Fondo de Reserva
Mantenimiento Menor Autopista AJ, Cuenta Fondo de Reserva
Mantenimiento Mayor Autopista AJ, Cuenta de IVA Autopista AH,
Cuenta de Impuestos Autopista AH, Cuenta de Pago de Siniestros



“Cuenta de Pago Emisién 01”

“Cuenta de Pago Emisién 02”

“Cuenta de Remanentes”

“Cuotas de Peaje”

“Derechos AH”

“Derechos AJ”

“Derechos VA”

“Derechos VT”

“Derechos de Cobro”

Autopista AH, Cuenta de Contraprestacion Autopista AH, Cuenta de
Gastos de Operacion y Mantenimiento Menor Autopista AH, Cuenta
de Fondo de Mantenimiento Mayor Autopista AH, Cuenta de
Reparto de Excedentes Autopista AH, Cuenta Fondo de Reserva
Autopista AH, Cuenta de IVA Autopista VA, Cuenta de Impuestos
Autopista VA, Cuenta de Pago de Siniestros Autopista VA, Cuenta
de Contraprestacion Autopista VA, Cuenta de Gastos de Operacion
y Mantenimiento Menor Autopista VA, Cuenta de Fondo de
Mantenimiento Mayor Autopista VA, Cuenta de Reparto de
Excedentes Autopista VA, Cuenta Fondo de Reserva Autopista VA,
Cuenta de IVA Autopista VT, Cuenta de Impuestos Autopista VT,
Cuenta de Pago de Siniestros Autopista VT, Cuenta de
Contraprestacion Autopista VT, Cuenta de Gastos de Operacion y
Mantenimiento Menor Autopista VT, Cuenta de Fondo de
Mantenimiento Mayor Autopista VT, Cuenta de Reparto de
Excedentes Autopista VT, Cuenta Fondo de Reserva Autopista VT,
Cuenta de Reserva para Gastos Subsecuentes de la Emision; y
cualesquiera otras cuentas que abra el Fiduciario y que sean
necesarias para administrar adecuadamente los recursos del
Patrimonio del Fideicomiso o para cumplir con los Fines del
Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Novena del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Novena del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con
la clausula Novena del Contrato de Fideicomiso.

Significa las cantidades que por el uso de las Vias Concesionadas
cada una de las Concesionarias estd autorizada a cobrar a los
usuarios de las Vias Concesionadas, incluyendo el IVA que se cobre
sobre las mismas, conforme a los Titulos de Concesion respectivos
y a las disposiciones administrativas aplicables.

Significa, conjuntamente, los Derechos de Cobro AH, los Derechos
Indemnizatorios AH y los Derechos de Seguros AH.

Significa, conjuntamente, los Derechos de Cobro AJ, los Derechos
Indemnizatorios AJ y los Derechos de Seguros Al.

Significa, conjuntamente, los Derechos de Cobro VA, los Derechos
Indemnizatorios VA y los Derechos de Seguros VA.

Significa, conjuntamente, los Derechos de Cobro VT, los Derechos
Indemnizatorios VT y los Derechos de Seguros VT.

Significa, conjuntamente, los Derechos de Cobro VA, Derechos de
Cobro AH, Derechos de Cobro VT, Derechos de Cobro AJ.



“Derechos de Cobro AH”

“Derechos de Cobro AJ”

“Derechos de Cobro VA”

“Derechos de Cobro VT”

“Derechos de Sequros AH”

“Derechos de Sequros AJ”

“Derechos de Sequros VA”

“Derechos de Sequros VT”

Significa los ingresos y derechos de cobro presentes y futuros que
deriven de la cobranza de las Cuotas de Peaje de la Autopista AH
que, de conformidad con lo dispuesto en la clausula Quinta del
Fideicomiso AH, se aportaron al Fideicomiso, por cuenta de
Promotora PP.

Significa los ingresos y derechos de cobro presentes y futuros que
deriven de la cobranza de las Cuotas de Peaje de la Autopista AJ que,
de conformidad con lo dispuesto en la clausula Quinta del
Fideicomiso AJ, se aportaron al Fideicomiso, por cuenta de
Concesionaria ASM.

Significa los ingresos y derechos de cobro presentes y futuros que
deriven de la cobranza de las Cuotas de Peaje de la Autopista VA
que, de conformidad con lo dispuesto en la clausula Quinta del
Fideicomiso VA, se aportaron al Fideicomiso, por cuenta de
Promotora PP.

Significa los ingresos y derechos de cobro presentes y futuros que
deriven de la cobranza de las Cuotas de Peaje de la Autopista VT
que, de conformidad con lo dispuesto en la clausula Quinta del
Fideicomiso VT, se aportaron al Fideicomiso, por cuenta de
Promotora PP.

Significa los derechos para cobrar, reclamar, demandar, recaudar y
recibir todas y cada una de las sumas bajo las Polizas de Seguro por
siniestros o eventos ocurridos en la Autopista AH asi como bajo
cualesquiera otras fianzas o garantias otorgadas para la operacion y
mantenimiento de la Autopista AH, que tenga derecho a recibir
Promotora PP de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso.

Significa los derechos para cobrar, reclamar, demandar, recaudar y
recibir todas y cada una de las sumas bajo las P6lizas de Seguro por
siniestros o eventos ocurridos en la Autopista AJ asi como bajo
cualesquiera otras fianzas o garantias otorgadas para la operacion y
mantenimiento de la Autopista AJ, que tenga derecho a recibir
Concesionaria ASM de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso.

Significa los derechos para cobrar, reclamar, demandar, recaudar y
recibir todas y cada una de las sumas bajo las P6lizas de Seguro por
siniestros 0 eventos ocurridos en la Autopista VA asi como bajo
cualesquiera otras fianzas o garantias otorgadas para la operacion y
mantenimiento de la Autopista VA, que tenga derecho a recibir
Promotora PP de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso.

Significa los derechos para cobrar, reclamar, demandar, recaudar y
recibir todas y cada una de las sumas bajo las Polizas de Seguro por
siniestros 0 eventos ocurridos en la Autopista VA asi como bajo
cualesquiera otras fianzas o garantias otorgadas para la operacion y



“Derechos Fideicomitidos”

“Derechos Indemnizatorios AH”

“Derechos Indemnizatorios AJ”

“Derechos Indemnizatorios VA”

“Derechos Indemnizatorios VT”

“Dia Habil”

“Documentos de la Operacion”

“Emision” o “Emisiones”

mantenimiento de la Autopista VT, que tenga derecho a recibir
Promotora PP y que se aportaran de conformidad con lo establecido
en el Fideicomiso.

Significa conjuntamente los Derechos VA, los Derechos AH, los
Derechos VT y los Derechos AJ.

Significa los derechos de Promotora PP a recibir cualquier cantidad
a la que tenga derecho por parte de CCP o cualquier otra Autoridad
Gubernamental competente, ya sea por indemnizacion, liquidacion,
compensacion, o por cualquier otra causa conforme al Titulo de
Concesion Paquete Carretero Oriente, segin el mismo ha sido o sea
modificado de tiempo en tiempo, relacionados con la Autopista AH.

Significa los derechos de Concesionaria ASM a recibir cualquier
cantidad a la que tenga derechos por parte de CCP o cualquier otra
Autoridad Gubernamental competente, ya sea por indemnizacion,
liquidacion, compensacion, o por cualquier otra causa conforme al
Titulo de Concesidon AJ, segun el mismo ha sido o sea modificado
de tiempo en tiempo, relacionados con la Autopista AJ.

Significa los derechos de Promotora PP a recibir cualquier cantidad
a la que tenga derechos por parte de CCP o cualquier otra Autoridad
Gubernamental competente, ya sea por indemnizacion, liquidacion,
compensacion, o por cualquier otra causa conforme al Titulo de
Concesion Paquete Carretero Oriente, segin el mismo ha sido o sea
modificado de tiempo en tiempo, relacionados con la Autopista VA.

Significa los derechos de Promotora PP a recibir cualquier cantidad
a la que tenga derechos por parte de CCP o cualquier otra Autoridad
Gubernamental competente, ya sea por indemnizacion, liquidacion,
compensacion, o por cualquier otra causa conforme al Titulo de
Concesion Paquete Carretero Oriente, segiin el mismo ha sido o sea
modificado de tiempo en tiempo, relacionados con la Autopista VT.

Significa cualquier dia excepto sabados o domingos, y cualquier otro
dia en que las instituciones financieras de México no estén obligadas
0 autorizadas a cerrar de conformidad con el calendario que al efecto
publica la CNBV.

Significa, conjuntamente: (i) el Contrato de Fideicomiso, (ii) el
Contrato de Colocacién, (iii) los Titulos y todos los anexos de dichos
documentos, y todos y cada uno de los demas instrumentos,
convenios o contratos relacionados con los mismos, segun los
mismos sean modificados, ya sea parcial o totalmente, adicionados
o0 de cualquier otra forma reformados en cualquier momento.

Significa cada emision de Certificados Bursatiles al amparo del
Programa y del Contrato de Fideicomiso.



“Emision 01”

“Emision 02”

“EMISNET”

“Estudio de Trafico de Referencia”

“EUAS$” o “Dblares”

“Evento Material Adverso”

“Evento de Incumplimiento”

“Fecha de Emision”

“Fecha de Pago de Intereses”

“Fecha de Pago de Principal”

“Fecha de Transferencia”

“Fecha de Vencimiento”

Significa la primera emision de certificados bursétiles fiduciarios al
amparo del Programa y del Contrato de Fideicomiso, cuyo principal
estara denominado en UDIs.

Significa la segunda emision de certificados bursatiles fiduciarios al
amparo del Programa y del Contrato de Fideicomiso, cuyo principal
estard denominado en Pesos.

Significa el Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de
Valores a cargo de la BMV.

Significa el estudio de actualizacion de demanda para las autopistas
del Paquete Puebla y Atlixco-Jantetelco preparado por el Proveedor
del Estudio de Trafico, mismo que se acompafia al presente
Prospecto como Anexo “4”.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América.

Significa un evento material significativo sobre (i) la capacidad de
cualquier parte del Fiduciario de cumplir con sus obligaciones
significativas conforme al Contrato de Fideicomiso, los Titulos o
cualquier Documento de la Operacidn, segun sea aplicable, o (ii) la
validez o exigibilidad del Contrato de Fideicomiso, los Titulos o de
cualquier otro Documento de la Operacién.

Tiene el significado que se le atribuye en la clausula Vigésima del
Contrato de Fideicomiso.

Significa la fecha en que se emitan Certificados Bursétiles y que se
indigue en el Titulo correspondiente de cada Emision.

Significa el dia en que deba llevarse a cabo el pago de intereses de
los Certificados Bursatiles, en el entendido, sin embargo, que si una
de esas fechas no corresponde a un Dia Habil, entonces la Fecha de
Pago de Intereses sera el Dia Habil inmediato siguiente, en los
términos del Titulo correspondiente de cada Emision.

Significa el dia en que deba llevarse a cabo el pago de principal de
los Certificados Bursatiles, en el entendido, sin embargo, que si una
de esas fechas no corresponde a un Dia Habil, entonces la Fecha de
Pago de Intereses sera el Dia Habil inmediato siguiente, en los
términos del Titulo correspondiente de cada Emision.

Significa en cada mes calendario el dia que corresponda al tercer Dia
Habil anterior al nimero de dia establecido en la primer Fecha de
Pago de Intereses.

Tendré el significado que se le atribuya a dicho término en cada uno
de los Titulo, de las Emisiones correspondientes.
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“Fideicomisario en Sequndo Lugar” Significa Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex

“Fideicomiso”

“Fideicomiso AH”

“Fideicomiso AJ”

“Fideicomiso F/2740”

“Fideicomiso VA”

“Fideicomiso VT”

“Fideicomisos Originales”

“Fideicomitente”

Grupo Financiero, como fiduciario de los Fideicomisos Originales,
en su carécter de fideicomisario en segundo lugar conforme al
Contrato de Fideicomiso e incluira a sus cesionarios Yy/o
causahabientes permitidos.

Significa el fideicomiso constituido de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso.

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable de administracion y
fuente de pago identificado con el numero F/2747, de 5 de diciembre
del 2012, celebrado entre Vias Concesionadas de Oriente, S.A. de
C.V. (actualmente Promotora PP), como fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar, Invex, como fiduciario, y el CCP
como fideicomisario en tercer lugar, segin el mismo ha sido
modificado de tiempo en tiempo.

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable de administracion y
fuente de pago identificado con el niamero F/2759, de 6 de abril del
2016, celebrado entre Concesionaria PAC, S.A. de C.V.
(actualmente, Concesionaria ASM), como fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar, Invex, como fiduciario, segun el
mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo.

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable de emision,
administracion y pago identificado con el namero F/2740 de 26 de
mayo del 2016, mediante el cual se emitieron los certificados
bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra “PAQPCB
16”.

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable de administracion y
fuente de pago identificado con el nimero F/2746, de 5 de diciembre
del 2012, celebrado entre Vias Concesionadas Oriente, S.A. de C.V.
(actualmente Promotora PP), como fideicomitente y fideicomisario
en segundo lugar, Invex, como fiduciario, y el CCP como
fideicomisario en tercer lugar, segn el mismo ha sido modificado
de tiempo en tiempo.

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable de administracion y
fuente de pago identificado con el nimero F/2748, de 5 de diciembre
del 2012, celebrado entre Vias Concesionadas Oriente, S.A. de C.V.
(actualmente Promotora PP), como fideicomitente y fideicomisario
en segundo lugar, Invex, como fiduciario, y el CCP como
fideicomisario en tercer lugar, segin el mismo ha sido modificado
de tiempo en tiempo.

Significa, conjuntamente, el Fideicomiso AJ, el Fideicomiso AH, el
Fideicomiso VA y el Fideicomiso VT.

Significa Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero, como fiduciario de los Fideicomiso Originales,
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“Fiduciario”

“Fines del Fideicomiso”

“Gastos Iniciales de la Emisién”

en su caracter de fideicomitente del Contrato de Fideicomiso e
incluird a sus cesionarios y/o causahabientes permitidos.

Significa Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario conforme al Contrato
de Fideicomiso, asi como cualquier institucion que lo sustituya
conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Significa todas y cada una de las actividades enlistadas en la clausula
Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

Significan los gastos que deriven directamente de la Emision de los
Certificados, y que incluyen, entre otros, los siguientes:

Q) los honorarios o0 comisiones y gastos del Intermediario
Colocador;
(i) los honorarios iniciales correspondientes a la aceptacién

del cargo del Fiduciario y los correspondientes a la
primera anualidad del Fiduciario;

(iii) los honorarios iniciales correspondientes a la aceptacién
del cargo de Representante Comun y los
correspondientes a la primera anualidad del
Representante Comun;

(iv) los honorarios de asesores legales y fiscales
relacionados con la Emision de los Certificados
Bursétiles, incluyendo sin limitacion, cualquier asesor
contratado para beneficio de los posibles Tenedores;

(V) los honorarios de consultores relacionados con la
Emision;

(vi) los honorarios y gastos iniciales de las Agencias
Calificadoras;

(vii)  los honorarios iniciales del Auditor Externo, en su caso;

(viii) las cantidades correspondientes a derechos de estudio y
tramite, registro, listado y depésito pagaderos a la
CNBYV, laBMV e Indeval respecto de la Emision de los
Certificados Bursatiles;

(ix) los honorarios del Proveedor del Estudio de Tréfico;
(x) cualesquiera otras cantidades que se relacionen
directamente o correspondan a la constitucion del

Fideicomiso y la Emision, incluyendo, gastos incurridos
en la preparacion de los documentos relacionados con la
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“Gastos de Mantenimiento Mayor”

“Gastos Subsecuentes de la
Emisién”

(xi)

(xii)

constitucion del Fideicomiso, gastos de viaje y gastos y
costos de impresion;

gastos relacionados con la promocién de la oferta
publica de los Certificados Bursatiles; y

cualquier monto de IVA u otros Impuestos o
contribuciones gue se generen con relacion a lo anterior
y cualquier otro gasto que se indique en la notificacion
de Emision de los Certificados Bursétiles.

Significa los gastos que se deriven en atender el programa de
mantenimiento mayor autorizado en los Fideicomisos Originales.

Significan aquellos gastos y demas cantidades que periédicamente
deban cubrirse o reembolsarse por el Fiduciario durante la vigencia
del Fideicomiso, los que podran incluir, sin duplicar, los gastos
derivados de:

(i)

(i)

(iii)
(iv)
(V)

(vi)
(vii)

(viii)

los honorarios y gastos del Fiduciario (incluyendo, sin
limitacién, gastos relacionados con el otorgamiento de
poderes y con la preparacion y formalizacion de la
documentacion necesaria para la operacion ordinaria
del Fideicomiso);

los honorarios y gastos del Representante Comun, asi
como los gastos relacionados a cualquier Asamblea de
Tenedores;

los honorarios y gastos del Auditor Externo;
los honorarios y gastos de las Agencias Calificadoras;

los honorarios de cualesquiera proveedores de precios
contratados por el Fiduciario;

gastos relacionados a reuniones del Comité Técnico;

honorarios y gastos que se generen para modificar
cualquiera de los Documentos de la Operacion y para
dar por terminados cualquiera de los Documentos de la
Operacion;

impuestos, cuotas de caracter fiscal, cualquier monto
de IVA, contribuciones o auditorias, respecto del
Fideicomiso o relacionadas con los Certificados
Bursatiles, de ser el caso; en el entendido que sélo se
consideraran Gastos Subsecuentes de la Emisién
aquellos impuestos o cuotas no atribuibles o imputables
a los Tenedores;
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“Gastos de Sequros vy Fianzas”

“Impuestos”

“Incumplimiento del Operador”

“Indeval”

“Ingeniero Independiente”

“Ingresos Brutos”

(ix)  gastos relacionados con la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso;

) todos los gastos que periédicamente deban cubrirse
para mantener vigente los derechos de registro, listado
y depésito pagaderos a la CNBV, a la BMV e Indeval,
en RNV de cualquier Emision de Certificados, con la
finalidad de dar cumplimiento al Fideicomiso y a la
legislacion aplicable;

(xi)  gastos correspondientes al uso y mantenimiento de
sistema Software ABAX XBRL; y

(xii)  otros gastos relacionados con el mantenimiento de
cualquier Emision de Certificados, asi como a
cualquier asesor legal y otros terceros prestadores de
servicios, con la finalidad de dar cumplimiento al
Fideicomiso y a la legislacion aplicable y el sano
desarrollo y mantenimiento de las practicas de
gobierno corporativo del Fideicomiso.

Los Gastos Subsecuentes de la Emisién se pagaran segun lo
instruyan por escrito el Fideicomitente al Fiduciario, y hayan sido
autorizados por los Fideicomisos Originales o autorizados por el
Comité Técnico, de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso.

Significa todas y cada una de las primas, honorarios y demas gastos
que el Fideicomitente debe cubrir bajo las Pélizas de Seguro o las
polizas de fianza correspondientes para mantener los seguros y las
fianzas de las Vias Concesionadas, en términos de los Titulos de
Concesion.

Significa cualquier impuesto, contribucion, derecho, carga,
imposicién o tarifa de cualquier naturaleza, incluyendo intereses y
penalidades, presentes o futuros, impuestos por cualquier gobierno
o cualquier otra autoridad fiscal, en términos de las disposiciones
fiscales vigentes en México.

Significa cualquier incumplimiento del Operador en términos de los
Contratos de Operacién, que no haya sido subsanado en los plazos
de cura establecidos en los propios Contratos de Operacidn.

Significa S.D. Indeval, Institucion para el Depésito de Valores, S.A.
de C.V.

Tiene el significado que, en su caso, se le atribuye en cada
Fideicomiso Original.

Significa, con respecto a cada Fideicomiso Original, las cantidades
depositadas en cada una de las Cuentas de Ingresos, de conformidad
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“Ingresos Netos”

“Intermediario Colocador”

“Intermediarios Financieros”

“Invex”

“LGTOC"

“Monto Maximo Autorizado del

Programa”
“México”

“Operaciones con Invex”

“Operador”

“Operador Sustituto”

con la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso,
compuestas por (i) la Aportacién Inicial; (ii) las cantidades que
resulten de la cobranza, recaudacion y/o reclamacién de los
Derechos Fideicomitidos, incluyendo, sin limitar las Cuotas de
Peaje, ya sea que dichas cantidades sean depositadas por el Operador
o por el Fideicomitente; y (iii) cualquier otro ingreso en efectivo que
reciba el Fiduciario de cualquier Persona en relacién con los
Derechos Fideicomitidos o del Fideicomitente por cualquier otro
concepto. Para los incisos (ii) y (iii) se consideraran los ingresos
recibidos en un mes calendario.

Significa todas y cada una de las cantidades existentes en las Cuentas
de Ingresos que, después de cubrir los gastos asociados a las Vias
Concesionadas conforme a los Titulos de Concesién, que se
describen en la clausula Décima Segunda del Contrato de
Fideicomiso y se depositen en la Cuenta General de Ingresos Netos.

Significa Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, 0
cualquier otro intermediario colocador para las Emisiones.

Significa aguéllos que tengan en custodia y administracién los
Certificados Bursatiles propiedad de cada Tenedor.

Significa Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero.

Significa Impuesto al Valor Agregado.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Credito.
Significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa hasta $6,000,000,000.00 (seis mil millones de Pesos
00/100 moneda nacional) o su equivalente en UDIs.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Tiene el significado que se le otorga en la Declaracion IV, inciso (c)
del Contrato de Fideicomiso.

Significa Operadora Metropolitana de Carreteras, S.A. de C.V,,
incluyendo cualquier otra sociedad que la sustituya y asuma el
carécter de Operador Sustituto de las Vias Concesionadas.

Significa una empresa de reconocido prestigio en materia de
operacion de carreteras concesionadas en México, que cuente con
experiencia técnica y capacidad financiera suficientes para operar las
Vias Concesionadas conforme a los Términos Generales de
Operacion y Mantenimiento de la Carretera, que en el caso de
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“Patrimonio del Fideicomiso”

“Periodo de Intereses”

“Persona”

“PeSOS” o “§”
“E”

“Pélizas de Sequro”

“Presupuesto de Mantenimiento

Mayor”

“Presupuesto de Operacion y
Mantenimiento Menor”

terminacion anticipada de alguno de los Contratos de Operacion por
un Incumplimiento del Operador, celebre con el Fiduciario de los
Fideicomisos Originales un Contrato de Operacion, en términos
sustancialmente similares a los del Contrato de Operacién celebrado
con el Operador. Lo anterior, en el entendido, que el Operador
Sustituto no podra ser una empresa relacionada con el Fiduciario, el
Intermediario Colocador, el Auditor Externo o cualquier Tenedor de
los Certificados Bursatiles que, directa o indirectamente, sea
legitimo propietario de Certificados Bursatiles que representen 5%
(cinco por ciento) o mas del total de Certificados Bursétiles en
circulacion.

Tiene el significado que se le atribuye en la clausula Quinta del
Contrato de Fideicomiso.

Significa, para el primer Periodo de Intereses, el numero de dias
transcurridos entre la Fecha de Emision (incluyéndola) hasta la
siguiente Fecha de Pago de Intereses (sin incluirla), y para los
Periodos de Intereses subsecuentes, el nimero de dias transcurridos
entre la Fecha de Pago de Intereses inmediata anterior (incluyéndola)
hasta la siguiente Fecha de Pago de Intereses (sin incluirla).

Significa cualquier persona, moral o fisica, independiente de la
forma que adopte y de la legislacién conforme a la que esté
constituida.

Significan la moneda de curso legal en México.
Significa Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V.

Significa las polizas de seguro contratadas por las Concesionarias
conforme a los Titulos de Concesién respectivos y sus practicas
habituales de operacién para el debido cumplimiento de sus fines,
respecto de las Vias Concesionadas, y que deberan estar endosadas
en favor del Fiduciario del Fideicomiso, en términos del presente
Contrato.

Significa el presupuesto de mantenimiento mayor de la Autopista
AH, de la Autopista AJ, de la Autopista VA y de la Autopista VT,
segun corresponda, que comprende el importe presupuestado de
gastos de mantenimiento mayor a erogarse en cada afio calendario
en cada Via Concesionada y que sera enviado por el Fideicomitente
y/o las Concesionarias al Fiduciario con copia al Representante
Comdan. El Presupuesto de Mantenimiento Mayor del afio en curso
se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo “A”.

Significa el presupuesto de operacion y mantenimiento menor de la
Autopista AH, de la Autopista AJ, de la Autopista VA y de la
Autopista VT, segln corresponda, que comprende el importe
presupuestado de gastos de operacion y mantenimiento menor a
erogarse en cada afio calendario en cada Via Concesionada y que
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“Productos de las Cuentas del
Fideicomiso”

“Programa”

“Promotora PP”

“Proveedor del Estudio de Trafico”

“Recursos Remanentes”

“Recursos Remanentes Pago
Emisién 01”

“Recursos Remanentes Pago
Emisién 027

“Remanente de Ingresos”

“Reporte Mensual de Cobranza”

“Reporte Mensual de Operacién y
Mantenimiento”

“Reportes de Aforo Vehicular”

“Reportes del Fiduciario”

serd enviado por el Fideicomitente y/o las Concesionarias al
Fiduciario con copia al Representante Comun. El Presupuesto de
Operacion y Mantenimiento Menor del afio en curso se adjunta al
Contrato de Fideicomiso como Anexo “A”.

Significan todos los rendimientos, intereses e ingresos netos
derivados de las inversiones en Valores Permitidos que se realicen
con recursos que estén depositados en las Cuentas del Fideicomiso.

Significa el programa que el Fiduciario establezca con autorizacion
de la CNBV y la BMV para la emision y colocacion de certificados
bursétiles fiduciarios al amparo del Contrato de Fideicomiso.

Significa Promotora PP, S.A. de C.V.
Significa Cal y Mayor y Asociados, S.C.

Tiene el significado que se le atribuye en la clausula Décima
Segunda del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que se le atribuye en la clausula Décima
Segunda del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que se le atribuye en la clausula Décima
Segunda del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que se le atribuye en la clausula Décima
Segunda del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que se le atribuye en el término definido
Reportes de Aforo Vehicular.

Tiene el significado que se le atribuye en el término definido
Reportes de Aforo Vehicular.

Significa el reporte que contenga el monto total de recaudacion
mensual desglosado por caseta, tipo de vehiculo, tarifa y forma de
pago de cada Via Concesionada (el “Reporte Mensual de
Cobranza™); y el informe mensual que emitira el Operador en el que
presentara avance en el programa de operacién y mantenimiento
menor, mantenimiento mayor y actividades realizadas de cada Via
Concesionada (el “Reporte Mensual de Operacién vy
Mantenimiento™), que debera entregar mensualmente el Operador al
Fiduciario, al Fideicomitente, al Comité Técnico y al Representante
Comun en términos de la clausula Vigésima Primera del Contrato de
Fideicomiso.

Significa los reportes que deberd entregar el Fiduciario, ya sea
personalmente o mediante, correo electronico o por cualquier otro
medio a los miembros del Comité Técnico, a las Agencias
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Calificadoras, al Fideicomitente y al Representante Comun, segln
sea el caso, conforme a lo siguiente:

a.

En cada mes de calendario, pero en todo caso dentro de los
5 (cinco) Dias Habiles de cada mes de calendario, los
Reportes de Aforo Vehicular de cada una de las Vias
Concesionadas (una vez que el Fiduciario lo reciba del
Operador) correspondientes al mes inmediato anterior.

Dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles siguientes al término
de cada mes de calendario, un reporte que cubra los
conceptos que se listan a continuacién correspondientes al
mes inmediato anterior:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)
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Estado de cuenta detallado respecto de cada una de
las Cuentas del Fideicomiso y fondos del
Fideicomiso, dentro del cual se incluiran, sin
limitar, el saldo de cada una de las cuentas, fondos
y reservas del Fideicomiso;

Detalle de todos y cada uno de los pagos o
distribuciones efectuados por el Fiduciario con
cargo a las Cuentas de Ingresos por concepto de
Impuestos, contraprestaciones, gastos de operacion
y mantenimiento mayor, constitucién de fondos y
reservas especiales, entre otros, conforme a lo
estipulado en el Contrato de Fideicomiso;

Relacion de Pdlizas de Seguros y fianzas
contratados en las Vias Concesionadas, asi como
una relacion de los Gastos de Seguros y Fianzas
incurridos para el mantenimiento de las mismas;

Estados de cuenta de las inversiones en Valores
Permitidos efectuadas con el Patrimonio del
Fideicomiso;

Resumen de eventos de los que tenga conocimiento
gue puedan afectar adversamente los Certificados
Bursatiles o0 a los Derechos Fideicomitidos, lo que
incluye, sin limitar cualquier Evento de
Incumplimiento bajo el Contrato de Fideicomiso,
asi como las acciones que se hayan tomado para
subsanar dichos incumplimientos, en el entendido
de que en caso de que los citados eventos no se
hubieren presentado, deberan expresar por escrito
que a la fecha del Contrato de Fideicomiso reporte
no han ocurrido eventos que afecten a los
Certificados Bursétiles.



“Representante Comin”

CCRNV”

CCRUG”

“Supervisor Externo”

“Tenedores”

“Términos Generales de Operacién

y Mantenimiento de la Carretera”

“Titulos”

“Titulo de Concesion AJ”

¢. Antes del 30 de abril de cada afio, un reporte auditado por el
Auditor Externo, que deberd contener un estado de (i)
activos, pasivos y los balances del Fideicomiso; (i) cambios
de los balances del Fideicomiso, todo ello al 31 de diciembre
de cada afio, detallado y acompafiado por la opinion del
Auditor Externo, en el sentido de que dichos reportes
financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y presentan
fielmente los activos, pasivos y balance del Fideicomiso,
segun sea el caso, al final de dicho afio, y demas
procedimientos de auditoria que el Auditor Externo
considere necesarios en dichas circunstancias y que sean
aplicables conforme a la legislacion aplicable.

d. En su caso, entregar en cuanto las reciba de parte del
Fideicomitente las calificaciones y/o los reportes de
desempefio de las Vias Concesionadas emitidos por las
Autoridades Gubernamentales competentes.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el proemio
del Contrato de Fideicomiso e incluye cualesquiera de sus
causahabientes, cesionarios y sucesores que actlen con dicho
caracter o cualesquier representante comin que lo sustituya en sus
funciones de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

Significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

Significa la Seccion Unica del Registro Unico de Garantias
Mobiliarias del Registro Publico de Comercio.

Tiene el significado que, en su caso, se le atribuye en cada
Fideicomiso Original.

Significan cualquier Persona que, en cualquier momento, sea
legitima propietaria o titular de uno o més los Certificados Burséatiles
de cada Emision.

Significa los términos y condiciones generales incluidos en el
clausulado de los Contratos de Operacion.

Significa, conjuntamente, el titulo que ampare los Certificados
Bursatiles de la Emision 01 y el titulo que ampare los Certificados
Bursatiles de la Emisién 02, o cualquier Emisién subsecuente de
Certificados Bursétiles.

Significa el titulo de concesién otorgado respecto de la Concesion
AJ, incluyendo todos sus anexos y modificaciones.
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“Titulo de Concesion Paquete

Carretero Oriente”

“Titulos de Concesion”

“UDIS”

“Valor Nominal”

“Valor Nominal Ajustado”

“Valores Permitidos”

Significa el titulo de concesion otorgado respecto de la Concesion
Paquete Carretero Oriente, incluyendo todos sus anexos Yy
modificaciones.

Significa, conjuntamente, el Titulo de Concesidon Al y el Titulo de
Concesion Paquete Carretero Oriente.

Significa unidades de inversién.

Significa el valor nominal por Certificado Bursétil, consignado en
los Titulos que los amparan.

Significa, para cualquier fecha durante la vigencia de la Emision, la
diferencia que resulte de restar al Valor Nominal los pagos de
principal correspondientes a cada Certificado Bursatil, de
conformidad con los Titulos que amparan los Certificados
Bursatiles, segun corresponda.

Significa cualquiera de los siguientes valores o instrumentos, en
reporto o directo, en el entendido que: (1) los mismos tendran plazos
gue permitan al Fiduciario cumplir con las disposiciones del
Contrato de Fideicomiso, (2) todos los instrumentos en los cuales
invertira el Fiduciario deberan contar con al menos una calificacion
crediticia, la cual deberda ser ademas la méaxima calificacion
crediticia de largo plazo en escala local para la agencia calificadora
en cuestion, es decir, ‘AAA’ o su equivalente y (3) el Fiduciario
Gnicamente invertird en los mismos de manera temporal y en tanto
el Patrimonio del Fideicomiso no se utilice para los Fines del
Fideicomiso, y/o pagar Gastos Subsecuentes de la Emision:

Q) instrumentos de deuda denominados en Pesos y/o UDIs
con liquidez diaria (a) emitidos por el Gobierno Federal
Mexicano con vencimiento menor a un afio, (b) cuyas
obligaciones estén garantizadas o avaladas de forma total
e incondicional en términos del pago puntual de principal
e interés por el Gobierno Federal Mexicano, y (c) en todos
los casos anteriores que se encuentren inscritos en el RNV;

y

(i) las inversiones con liquidez diaria por medio de ventas o
contratos de reporto con respecto a cualesquier
instrumentos de deuda o valores descritos en el inciso (i)
anterior, los cuales incluiran, sin limitar, los valores de
largo plazo emitidos por el Gobierno Federal Mexicano
conocidos como Mbonos y/o Udibonos.
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2. Resumen Ejecutivo.

El siguiente resumen ejecutivo se complementa con la informacion mas detallada incluida en otras secciones de este
Prospecto. El publico inversionista debe prestar especial atencion a las consideraciones expuestas en la seccion
denominada "Factores de Riesgo", que en conjunto con el resto de la informacién incluida en el presente Prospecto debe
ser analizada con detenimiento por los posibles inversionistas con el fin de tomar conciencia de los posibles eventos que
pudieran afectar al Patrimonio del Fideicomiso, los Certificados Bursétiles y los demés riesgos del Programa.

1. Descripcion sobre la Operacién de Bursatilizacion

El propdsito del Programa es establecer el marco para la realizacion de una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles
entre el gran publico inversionista, cuya fuente de pago seran los ingresos que deriven de los Derechos Fideicomitidos
asociados a cada una de las Vias Concesionadas, los cuales comprenden principalmente la cobranza de las Cuotas de Peaje
de las Vias Concesionadas y de las demés cantidades liquidas que de tiempo en tiempo formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso. Para tales efectos, el Fideicomitente, por cuenta y orden de las Concesionarias, de conformidad con los
Fideicomisos Originales y lo estipulado en el Contrato de Fideicomiso, afectd al Patrimonio del Fideicomiso, entre otros
(i) los Derechos de Cobro de las Cuotas de Peaje derivadas de la operacion y explotacion de todas y cada una de la Vias
Concesionadas, (ii) los derechos del Fideicomitente, como fiduciario de los Fideicomisos Originales, a recibir cualquier
cantidad a la que tenga derecho de recibir del Gobierno del Estado, de CCP o de cualquier otra autoridad gubernamental
correspondientes conforme a los Titulos de Concesion, ya sea por indemnizacion, liquidacién, compensacién o por
cualquier otra causa, y (iii) los derechos del Fideicomitente, como fiduciario de los Fideicomisos Originales, a recibir las
sumas que pudieran proceder bajo cualquier Péliza de Seguro o cualesquiera otras garantias otorgadas en términos de los
Titulos de Concesidn (sin perjuicio de que el destino de los Derechos de Seguros esté destinado en primer lugar a cubrir
los dafios generados por el sinestro correspondiente), entre otros bienes y derechos que de tiempo en tiempo afecten al
Patrimonio del Fideicomiso conforme a los fines del mismo.

Como contraprestacion a la afectacion de los Derechos Fideicomitidos al Patrimonio del Fideicomiso y aquéllos que de
tiempo en tiempo lleguen a formar parte del Patrimonio del Fideicomiso, el Fideicomitente, en su caracter de fiduciario de
los Fideicomisos Originales, recibira del Fiduciario los recursos provenientes de la colocacion y venta de los Certificados
Bursatiles que se emitan en cada Fecha de Emisidn, los cuales seran entregados por el Fiduciario, después de cubrir los
Gastos Iniciales de Emisién y los Gastos Subsecuentes de la Emision, al Fideicomitente, para que éste a su vez (i) pague
la totalidad de las Cantidades Adeudadas para el cumplimiento a la Condicion Suspensiva, con el objeto de amortizar la
emision de los CBFs PAQPCBI16, y (ii) entregue los recursos remanentes a cada uno de los fideicomitentes de los
Fideicomisos Originales (i.e. las Concesionarias).

La Emision 01 y la Emision 02 seran las unicas emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa, por lo que
no se realizaran emisiones adicionales al amparo del mismo.

A continuacion, se explica la estructura de la operacion de bursatilizacion en el momento de las Emisiones:
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|| Fideicomiso Fideicomiso Fideicomiso Fideicomiso |1

/" Fideicomiso "

£ Emisor \

B C
Gran Poablico
Inversionista

El Fideicomitente cede al Fideicomiso Emisor los Derechos Fideicomitidos®?.

El Intermediario Colocador recibe el Monto de las Emisiones y entrega al Fideicomiso Emisor los recursos

netos de las Emisiones.

C. ElFiduciario paga los Gastos Iniciales de la Emisidn, las Cantidades Adeudadas (liberandose asi los Derechos
Fideicomitidos de conformidad con lo dispuesto en el Fideicomiso F/2470), fondea la Cuenta de Reserva para
Gastos Subsecuentes de la Emision y entrega® a los Fideicomisos Originales los recursos remanentes.

D. Los Fideicomisos Originales entregan los montos correspondientes a sus respectivos fideicomitentes, es decir,

a las Concesionarias.

w >

Nota: 1) Derechos de Cobro, Indemnizatorios y de Seguros. 2) Respecto a cada uno de los Fideicomisos Originales y
los Titulos de Concesion. 3) A través del Fideicomitente.

A continuacion, se presenta un diagrama con la estructura de la operacién durante la vida de las Emisiones, en donde se
explica la cascada de pagos del Fideicomiso Emisor:
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Autopista AJ Autopista AH Autopista VA Autopista VT

FIDEICOMISO

Cuenta de Ingresos Cuenta de Ingresos Cuenta de Ingresos Cuenta de Ingresos EMISOR

Al AH VA VT

Cuentas de Pago de las Vias Concesionadas

Cuenta General de Ingresos Netos

Cuenta Gastos Subsecuentes de la Emision?

Cuenta de Impuestos

Intereses Moratorios Emision UDIs y Emision Nominal (Par Passy)

Intereses Ordinarios Emigion UDIs y Emigion Nominal (Pari Passu)

X% | 1-X%2
Cuenta de Pago Emision Nominal
Amortizacion de Principal Objetivo Amortizacion de Principal Objetivo
Programado Emisidn Nominal®

Programado Emisién UDIs*
I

Notas: 1) Fiduciario, Representante Comun, Auditor Externo, Agencias Calificadoras, BMV, RNV, e Indeval, Representante Comun,
entre otros gastos del Fideicomiso Emisor. 2) X corresponde al % del Saldo Insoluto Total inicial que represente la emisién en UDIs
y que sera determinado en la Fecha de Cierre de Libro. 3) Si los recursos remanentes disponibles son menores al pago de la
amortizacion de principal objetivo programado, el diferencial no pagado sera acumulado a la siguiente fecha de pago.

Durante la vigencia de las Emisiones de Certificados Bursatiles, las Vias Concesionadas, a través del Operador, llevaran a
cabo la cobranza de las cuotas de peaje, misma que sera depositada en cada una de las cuentas de ingresos abiertas para
estos fines, para cada una de las Vias Concesionadas.

En el caso de la cobranza en efectivo, los recursos son contados y acumulados en las casetas de cobro durante el transcurso
del dia, hasta que son recogidos por una compafiia prestadora de servicios de transporte de valores. Dicha compafiia
recuenta los montos y los transporta a sus bovedas, donde verifica las cantidades y realiza una transferencia electronica a
las cuentas del Fideicomiso Emisor.

En el caso de la cobranza por telepeaje, los recursos son consolidados con una periodicidad semanal y después transferidos
electrénicamente a las cuentas del Fideicomiso Emisor.

De manera mensual, el Fiduciario correrd la cascada de pagos definida en el Contrato de Fideicomiso, fondeando las
cuentas de pago de las Vias Concesionadas con la prelacion definida en dicho documento, de conformidad con los
Presupuestos de Operacion y Mantenimiento Menor y los Presupuestos de Mantenimiento Mayor que se encuentren
vigentes, en términos de los Titulos de Concesion.

Una vez fondeadas las cuentas de pago de las Vias Concesionadas y cubiertos los recursos necesarios en la Cuenta de

Gastos Subsecuentes de Emision y en la Cuenta de Impuestos, se cubriran, pari passu, los Intereses (Moratorios y

Ordinarios) de la Emision 01 y de la Emision 02. Los recursos remanentes serdn divididos en dos cuentas (la Cuenta de

Pago Emision 01 y la Cuenta de Pago Emision 02), de manera proporcional a los montos colocados inicialmente en cada
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serie en la Fecha de Emisién. Dichos recursos serviran para cubrir las amortizaciones de principal objetivo programado de
cada serie, mismo que estara definido en términos porcentuales del saldo insoluto inicial.

Una vez cubiertas las amortizaciones de principal objetivo programado de cada serie, los recursos remanentes seran
depositados en la Cuenta de Remanentes, la cual utilizard dichos recursos en cada Fecha de Pago de Principal para la
amortizacién anticipada de la Emision 01 (en cado de que exista alguna cantidad adeudada por concepto de principal de la
Emision 01), y una vez amortizada la Emision 01, para la amortizacion anticipada de la Emision 02.

Abajo se presenta un diagrama detallando las Cuentas de Pago de las Vias Concesionadas mencionadas arriba, en donde
serdn depositados los recursos correspondientes a la operacidn general de las Autopistas periédicamente, para después
transferirse a la cuenta concentradora (la “Cuenta General de Ingresos Netos), desde donde se distribuiran los recursos
para los gastos relacionados con las Emisiones, los servicios de la deuda y las amortizaciones de principal, de acuerdo a lo
descrito en los parrafos anteriores:

Cuenta de Ingresos Cuenta de Ingresos

AH

Cuenta de Ingresos
VA

Cuenta de Ingresos

Al VT

Cuenta de IVA A Cuenta de IVA AH Cuenta de IVA VA | 1 Cuenta de IVA VT

¥ ¥ ¥ hJ

Cuenta de Impuestos AJ Cuenta de Impuestos AH Cuenta de Impuestos VA 1 ! Cuenta de Impuestos VT
1

L 4 Y v 1! L 4
Cuenta de Pago de Cuenta de Pago de Cuenta de Pago de 1 : Cuenta de Pago de
Siniestros AJ Siniestros AH Siniestros VA 1 | Siniestros VT
¥ .4 ¥ : | 4
Cuenta de Cuenta de Contraprestacion Cuenta de Contraprestacion 1 | Cuenta de Contraprestacion
Contraprestacion CCP Al CCP AH CCPVA 1! CCPVT
. 4 ¥ . 4 1! ¥

Cuenta de Gastos de Operacion

Cuenta de Gastos de Operacion

Cuenta de Gastos de Operacion || !
y Mantenimiento Menor VA | |

Cuenta de Gastos de Operacion

k.

L J

v |

L J

Cuenta de Reserva para Gastos
Subsecuentes de Emision

Cuenta de Reserva para Gastos
Subsecuentes de la Emision

Cuenta de Reserva para Gastos
Subsecuentes de la Emisién

Cuenta de Reserva para Gastos
Subsecuentes de la Emizidn

¥ ¥ ¥ 1 ¥
Cuenta de Fondo de Cuenta de Fondo de Cuenta de Fondo de 1 | Cuenta de Fondo de
Mantenimiento Mayor AJ Mantenimiento Mayor AH Mantenimiento Mayor VA | | Mantenimiento Mayor VT
|

¥

¥

b

¥

Cuenta Fondo de Reserva
Mantenimiento Menor AJ

Cuenta de Reparto de
Excedentes CCP AH

Cuenta de Reparto de
Excedentes CCP VA

Cuenta de Reparto de
Excedentes CCP VT

L

h

A4 1

h i

Cuenta Fondo de Reserva
Mantenimiento Mayor AJ

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
¥ Mantenimiento Menor AJ |
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

Cuenta Fondo de Reserva AH

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
¥ Mantenimiento Menor AH 1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

Cuenta Fondo de Reserva VA | 1

Cuenta Fondo de Reserva VT

|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
¥ Mantenimiento Menor VT 1
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|

Cuenta General de Ingresos Netos
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2. Descripcion de las Vias Concesionadas

A continuacion, se describen las principales caracteristicas de las Vias Concesionas por ser éstas la fuente de generacion
de los Derechos Fideicomitidos.

En la siguiente tabla se muestran las principales caracteristicas de las Vias Concesionadas:

Autopista Al VA VT AH
Inicio de la 2006* 2012 2012 2012
Concesion

Término de la 2066* 2072* 2072* 2072*
Concesidn

Longitud 48.60 km 18.93 km 60.87 km 62.65 km
Tipo A2 A4S A2 A2
Tlempp medio de 32 minutos 12 minutos 39 minutos 40 minutos
recorrido

Velocidad de 105 km/h 90 km/h 95 km/h 95 km/h
recorrido

TPDA 2018 4,551 23,004 4,104 3,599
TACC 13-18 afios 0 0 0 0
Ingresos +10.60% +11.50% +11.00% +11.80%
Ingreso Nominal

s/IVA 2018 (miles 287,077 332,334 182,706 155,249
de Ps.)

Margen EBITDA 81.40% 83.10% 74.40% 74.60%

Fuente: Concesionarias con informacion propia y de Cal y Mayor
*Para un mejor entendimiento del término de las Concesiones, favor de ver la Seccion “IIl. LA OPERACION DE BURSATILIZACION - 2,
Descripcion de los Activos Fideicomitidos”.

En el siguiente mapa se muestra la ubicacién de las Vias Concesionadas:
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Area de Influencia
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# Autopistas Propuestas
1 Autopista AJ 3 Autopista VT
2 Autopista VA 4 Autopista AH

Fuente: Concesionarias con informacién propia

A continuacién, se presenta un resumen del comportamiento histérico del Trafico Promedio Diario Anual de las Vias
Concesionadas durante los Ultimos 6 afios:

Tréfico Promedio Diario Anualizado 2013 2014 2015 2016 2017 2018

TPDA - Autopista AJ
Troncal
[ TPDA | 3,563 3,702 3,941 4,296 4,450 4,551 |

TPDA - Autopista VA
Troncal
| TPDA 17,931 17,924 18,952 21,505 21,558 23,004 |

TPDA - Autopista AH
TPDA
Caseta 1 (Troncal)
[ TPDA | 1,408 1,447 1527 1,663 1,686 1,792 |

Caseta 2 (Auxiliar)
[ TPDA | 2,379 2,435 2,611 2,955 3,132 3,330 |

TPDA - Autopista VT
Caseta 1 (Troncal)
[ TPDA | 2,652 2,770 2,897 2,062 2,938 3,153 |

Caseta 2 (Auxiliar)
TPDA | 2,958 3,119 3,113 3,098 3,091 3,140 |

Caseta 3 (Troncal)
TPDA | 3,344 3,463 3,539 3,591 3,587 3,695 |

Caseta 4 (Auxiliar)
[_TPDA I 382 406 410 432 446 458 |

Caseta 5 (Auxiliar)
[ TPDA I 229 217 191 205 184 202 |

Fuente: Concesionarias con informacién del Cal y Mayor.

De acuerdo con la informacion anterior, se puede observar que las Vias Concesionadas han tenido un comportamiento
positivo en términos de su aforo vehicular durante los Gltimos 6 afios, reflejado en una tasa anual de crecimiento compuesto
de 5.02% para la Autopista AJ, de 5.11% para la Autopista VA, de 6.25% para la Autopista AH y de 2.21 para la Autopista
VT.
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A continuacion, se presenta un resumen del comportamiento historico de los ingresos de las Vias Concesionadas durante
los ultimos 6 afios:

Ingresos (miles de Pesos) 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ingresos - Autopista AJ
[ Ingresos ] 173,497 187,896 212,082 235,455 264,333 287,033 |

Ingresos - Autopista VA
[ Ingresos ] 192,643 204,915 234,912 276,743 297,993 332,224 |

Ingresos - Autopista AH
[ Ingresos ] 88,652 95,480 108,997 124,187 137,059 155,047 |

Ingresos Autopista VT
[ Ingresos | 108,356 120,611 136,518 145,169 158,749 182,643 |

Fuente: Concesionarias con informacion del Cal y Mayor.

De acuerdo con la informacion anterior, se puede observar que las Vias Concesionadas han tenido un comportamiento
positivo en términos de sus ingresos durante los Gltimos 6 afos, reflejado en una tasa anual de crecimiento compuesto de
10.59% para la Autopista AJ, de 11.52% para la Autopista VA, de 11.83% para la Autopista AH y de 11.01% para la
Autopista VT.
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2.1.Vias Concesionadas

La Autopista AJ es una autopista de cuota de jurisdiccion estatal con una longitud de 48.6 kilémetros. La Autopista AJ y
el Tramo Morelos forman el tramo Atlixco—Jantetelco de la Autopista Siglo XXI que pretende constituir un corredor
transversal para unir el Golfo de México con el Océano Pacifico.

Existe Unicamente una via alterna a la Autopista AJ, la carretera federal Atlixco—lzucar de Matamoros. El ahorro en tiempo
que la Autopista AJ (incluyendo el Tramo Morelos) ofrece respecto de la carretera federal Atlixco — IzGcar de Matamoros,
de acuerdo al Estudio de Trafico de Referencia, mismo que se acompafia al presente Prospecto como Anexo “4”, vy
dependiendo del tipo de transporte, es de aproximadamente 38 minutos.

A continuacion, se muestra el area de influencia, ciertas caracteristicas relevantes y una tabla con las principales
caracteristicas de la via alterna en comparacion a la Autopista AJ (incluyendo el Tramo Morelos), asi como la composicion
vehicular del tréfico de la autopista:

Zona de Influencia Caracteristicas Relevantes

Concedente Gobiemno del Estado
Término de Concesion 2066
Longitud 48.60 km ‘
Especificaciones Ad
TDPA 2018 4,551 ‘
Hapechis = ey TIR Garantizada 9.04% Real
1 AL Ermesscn '
TR e e s |

Autopista AJ Via Libre Diferencia
Longitud 48.6 km 78.0km 29.4 km

E:eezggrrrli]::w 32 minutos 70 minutos 38 minutos
Velocidad de

recorrido 90 km/h 47 km/h 43 km/h

Ventajas Competitivas | Comparativo vs Vias Alternativas Composicién Vehicular 2018

Casetas de 1 ~ NA
Cobro AU B cu = CAl CAll

Fuente: Concesionaria ASM con informacion proporcionada por Cal y Mayor
*Las cifras consideran la Autopista AJ mas el Tramo Morelos. Las diferencias en los datos se deben a las cifras proporcionadas en el Estudio
de Tréfico de Referencia elaborado por Cal y Mayor

La Autopista VA es una carretera con 18.93 kilémetros de longitud. La Autopista VA es una carretera tipo A4S de 21
metros de ancho de corona. En el momento de la concesion, de acuerdo a lo presentado por el CCP en el Titulo de
Concesion Paquete Carretero Oriente, esta autopista beneficiaba aproximadamente a 1°730,792 habitantes, con un trafico
diario promedio anual aproximado de proyecto de 17,349 vehiculos.

Existe Gnicamente una via alterna, la carretera federal Puebla-Atlixco (MEX-190), via libre. El Estudio de Trafico de
Referencia estimo que se tiene un ahorro de tiempo de recorrido de aproximadamente 18 minutos, en donde la via alterna,
al tener una geometria sinuosa, provoca que los vehiculos transiten a menor velocidad.

A continuacion, se muestra el area de influencia, ciertas caracteristicas relevantes y una tabla con las principales

caracteristicas de la via alterna en comparacion a la Autopista VA, asi como la composicion vehicular del trafico de la
autopista:
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Zona de Influenci

Caracteristicas Relevantes

Concedente

Término de Concesién
Longitud
Especificaciones
TDPA 2018

TIR Garantizada

Gobierno del Estado

2072

18.93 km

A4S

22,998

12.70% Real

Ventajas Competitivas | Comparativo vs Vias Alternativas Composiciéon Vehicular 2018

Autopista VA Via Libre Diferencia
Longitud 18.6 km 23.5km 4.9km \\
Tiempo ”.‘e”"" 12 minutos 30 minutos 18 minutos
de recorrido
Velocidad de 105 km/h 67 kmih 38 kmih
recorrido
Casetas de
Cobro : NA AU =B cu  =cAl cAll

Fuente: Estudio de Tréfico de Cal y Mayor
Nota
1. C

de con los términos descritos en el Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente.

la

Fuente: Promotora PP con informacién proporcionada por Cal y Mayor
*Las diferencias en los datos se deben a las cifras proporcionadas en el Estudio de Trafico de Referencia elaborado por Cal y Mayor

6n por 30 afios

La Autopista VT es una carretera con 60.87 kilometros de longitud. La Autopista VT es una carretera tipo A2 de 12 metros
de ancho de corona, con tres caminos alimentadores en Zaragoza, Tlatlauquitepec y Atempan. En el momento de la
concesion, de acuerdo a lo presentado por el CCP en el Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente, esta autopista
beneficiaba aproximadamente a 353,213 habitantes, con un tréfico diario promedio anual aproximado de proyecto de 3,705
vehiculos.

La via alterna de la Autopista VT es la via Libre Teziutlan (PUE-D). El Estudio de Trafico de Referencia realizado por
Cal y Mayor estimd que la autopista de cuota otorga a sus usuarios un ahorro en tiempo de 43 minutos.

A continuacion, se muestra el area de influencia, ciertas caracteristicas relevantes y una tabla con las principales
caracteristicas de la via alterna en comparacion a la Autopista VT, asi como la composicion vehicular del trafico de la
autopista:

Zona de Influencia Caracteristicas Relevantes

zosmas Concedente Gobiemo del Estado
mgwm Tam e
p’ " Cmmm Teziutan

ug"‘c* [ T8 Atz Término de Concesion 2072
Ry L] J
LS Tiin &1 =
=N ? ) e Longitud 60.86 km

Chow iss L] - " -

Nz “Apizaco ™ Especificaciones A2

Sl U 1 a7 am s

[y = s = TDPA 2018 4,104

N, L s Crieos
= e
™~ ,// J Thenkhoca
o i A TIR Garantizada 12.70% Real
Puebla " 7ATTRE. B e
e i cumasemn
Ventajas Competitivas | Comparative vs Vias Alternativas Composicion Vehicular 2018
Autopista VT Via Libre Diferencia

Longitud 60.9 km 86.0 km 251 km \\

;i::ggsrrr'i':giu 38 minutos B2 minutos 43 minutos

Velocidad de

recorrido 95 km/ 63 km/h 32 kmih

Casetas de 5 = NA

Cobro AU =B cu =CAl CAll

Fuente: Promotora PP con informacidn proporcionada por Cal y Mayor
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*Las diferencias en los datos se deben a las cifras proporcionadas en el Estudio de Trafico de Referencia elaborado por Cal y Mayor

La Autopista AH es una carretera de 62.65 kilometros de longitud. La Autopista AH es una carretera tipo A2 de 12 metros
de ancho de corona. En el momento de la concesién, de acuerdo a lo presentado por el CCP en el Titulo de Concesién
Paquete Carretero Oriente, esta autopista beneficiaba aproximadamente a 303,821 habitantes, con un trafico diario
promedio anual aproximado de proyecto de 3,541 vehiculos.

La via alterna libre de cobro de peaje a la Autopista AH es la via Apizaco Tejocota MEX-129. De acuerdo al Estudio de
Tréafico de Referencia, el recorrido en la Autopista AH brinda un ahorro de tiempo de 46 minutos, mientras que la diferencia
de las dos vialidades es de 29 Km.

A continuacion, se muestra el area de influencia, ciertas caracteristicas relevantes y una tabla con las principales
caracteristicas de la via alterna en comparacion a la Autopista AH, asi como la composicion vehicular del trafico de la
autopista:

Zona de Influencia Caracteristicas Relevantes

Concedente Gobierno del Estado
Mo ChiggaMuapan _~— Ocampo. 17 Teziutian
’ ot Ao Término de Concesi6n 2072 @
X ]

Ay Tlasco 120 , ;

e . Longitud 62.65 km

Ciudad de

nacaril - o

T Apizaco Especificaciones A2

) Huamantla .~ & 7,
L Sonaoe o
T TDPA 2018 3,597
X 1500 g B
I % ) " Tiachichuca
Puebla "iAmee T : wor TIR Garantizada 12.70% Real
e - Ciudad Serdén
Ventajas Competitivas | Comparativo vs Vias Alternativas Composicién Vehicular 2018
Autopista AH Via Libre Diferencia

Longitud 63.0 km 92.0 km 29km \‘

Tiempo m_edlo 40 minutos 86 minutos 46 minutos

de recorrido

Velocidad de 95 kmih 64 kmih 31 kmih

recorrido

Casetas de 2 _ NA

Cobro AU =B cu = CAl CAll

Fuente: Estudio de Tréfico de Cal y Mayor

Nota
1 C la 6n por 30 afios de con los términos descritos en el Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente.

Fuente: Promotora PP con informacion proporcionada por Cal y Mayor
* Las diferencias en los datos se deben a las cifras proporcionadas en el Estudio de Trafico de Referencia elaborado por Cal y
Mayor

2.2 Consideraciones de Inversion

A continuacion, se presentan las consideraciones de inversion sobre los Certificados Bursétiles a ser emitidos por el
Fideicomiso Emisor:

1. Diversificada Cartera de Activos Estratégicos

La diversificacion de los activos minimiza el impacto de caidas individuales en los ingresos consolidados:
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Area de Influencia

Autopista Autopista Autopista Autopista
VT

Al

\Dicla de la 2008" 2012 2012 2012
Ez:“‘::m 2086 2072 2072 2072
Ingresos 2018 287,077 232,324 122,706 155,249
Ingresos 2018 EBITDA 2018

# Autopistas Propuestas
1 Autopista AJ 2 Autopista VT

2 Autopista VA 4 Autopista AH

Fuente: Estudio de Trafico de Gal y Mayor e Informacidn de |as Concesionarias
MNotas:
1. De acuerds a las modificacionas que ha tenido el Titule de Concesidn AJ desde 1085 3

A continuacién, se presenta un ejercicio que refleja las fortalezas de las Vias Concesionadas en términos de su
diversificacion de tréfico:

5.0% 43% 5.0% 43%
35%
4.0% 3.5% 3.0% 30%
3.0% 1.0% 0.0% 0.0%
20%
-1.0% 2018 2019
1.0%
0.0% 0.0% 30%
D.0%
2018 2019
o . 5.0%
-2.0% -7.0% -B.1%
-3.0% 26% -8.0%
—_—AJ —_—A R, J T — Consolidado —Al — 1, T e AH — Consolidado
200% 17.3% 40%
3.0%
15.0% 30%
10.0% 20%
5.0% 1.0%
0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
00% 0.0%
2018 2018 2018 2019
50% 5.0% -1.0% 0%
-10.0% 70% 20% 20%
12.8%
-15.0% -3.0% 23%
e ] — A — T e AH — Consolidado e A — e YT e A H — Consolidado

Fuente: Concesionarias con informacion del Cal y Mayor.
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Para el ejercicio se consideraron los ingresos proyectados de cada una de las Vias Concesionadas para el 2019, con base
en el Estudio de Tréfico elaborado por Cal y Mayor.

Como se puede observar, si los ingresos proyectados para 2019 se mantuvieran sus cambios para ciertas autopistas, las
caidas necesarias en el resto de las autopistas para mantener los ingresos agregados de las 4 (cuatro) Vias Concesionadas
autopistas comparado contra 2018 serian relevantes.

Por ejemplo, si se mantuvieran estables los ingresos de la Autopista VA, de la Autopista AH y de la Autopista VT, la caida
necesaria en la Autopista AJ para que los ingresos agregados se mantuvieran sin cambios seria de 8.1% comparado contra
el nivel de 2018.

2. Ventajas Competitivas vs. Vias Alternas

Los activos presentan ventajas competitivas muy relevantes respecto a las vias alternas libres de peaje, incrementando el
beneficio a los usuarios y su disponibilidad de pago:

Diferencia

Autopista ¥ia Alterna Autopista Autopista Via Alterna Autopista Via Alterna Agregada vs
Al

Via Altema
Libre de Peaje VA Libre de Peaje VT Libre de Peaje AH Libre de Peaje  Vias Altemas
Libres de Peaje

Longitud 48.6 km | -28% T2.0km 186 km | -21% 23.5km 60.9 km | -29% 26.0 ke 62.0 km | -22% 92.0 km L2284 km

Tiempomedio o5 1y Bane 70 min 12 min | 50% 30 min 39 min | -52% 82 min A0 min | -54% 28 min 145 min
de recomido

Velocidad de

recorrido S0km/h | +52% 4Tkm/h 105km/h | +57% B7km'h 95kmvh | +51% &3km'h 35kmih | +48% Bakm/h +35kmih'

Notas: 1) Promedio de Velocidad Incremental
Fuente: Estudio de Tréafico de Cal y Mayor y las Vias Concesionadas con informacién propia.

3. Estructura Soélida, Flexible y Eficiente
A continuacién, se presenta un diagrama con la estructura de la operacién durante la vida de las Emisiones.

La caracteristica del barrido de caja con la totalidad del flujo remanente después de realizar el pago del servicio de la deuda
representa una de las fortalezas crediticias con mayor peso dentro de la estructura.

La division del monto en una emision a tasa fija nominal en pesos y otra a tasa fija real en UDIs con una fuente de pago
conjunta, asi como el calendario de amortizaciones objetivo programadas (no obligatorias), representan una de las
principales fuentes de flexibilidad de la estructura, reflejando comportamientos positivos ante escenarios de inflacién
mayores 0 menores a los proyectados, disminuyendo la variabilidad de los plazos esperados de las Emisiones y sus
duraciones modificadas, logrando ademas una eficiente asignacion del capital.
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2.3 Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Fideicomitentes de PPP
los Fideicomisos Promotora PP, S.A_ de CV.y Concesionaria ASM, S A de CV

Originales C AS M

-
Fiduciario Emisor lnvex Banco Invex, S A, Institucion de Banca MUltiple, Invex Grupo Financiero

Intermediario

Colocador y Grupo Bursatil Mexicano, S.A de C\.. Casa de Bolsa
Estructurador G BM )

Asesor Legal G [‘{AH.A M Graham Abogados, 5.C.

Auditor Externo Deloitte Deloitte México / Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
T T GRUPD FINANCITRD ] .
Comiin m . nex Monex Casa de Bolsa, S.A. de CV., Monex Grupo Financiero
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3. Factores de Riesgo.

Los posibles inversionistas deben considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en este Prospecto y, en
especial, los factores de riesgo que se mencionan a continuacion. La siguiente seccidn no describe todos los riesgos de una
inversion en los Certificados Bursatiles. Existen otros riesgos e incertidumbres que no se conocen 0 que no se considera
gue sean relevantes en este momento. Cualquiera de los riesgos que se describen a continuacion, de materializarse,
pudieran afectar de forma adversa a los Tenedores.

Factores de Riesgo relacionados con las Vias Concesionadas.
Riesgos en General respecto el uso y aforo de las Vias Concesionadas

Los niveles de aforo de las Vias Concesionadas pueden verse adversamente afectados por cambios en las condiciones
economicas del pais o, especificamente, en el Estado de Puebla. En la medida en que dichos factores reduzcan el aforo
historico esperado de las Vias Concesionadas, los pagos a los Tenedores podrian verse afectados, debido a que los recursos
liquidos que conformen el Patrimonio del Fideicomiso podrian no ser suficientes para cubrir los pagos de intereses y
amortizaciones de principal de los Certificados Bursétiles conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y los
Titulos correspondientes.

Deficiencias en el Mantenimiento Mayor de las Vias Concesionadas

Los presupuestos y los programas de operacion y mantenimiento mayor contemplan de manera razonable acciones
preventivas que requieren las Vias Concesionadas para evitar su deterioro y que el aforo vehicular de las mismas
disminuya, lo cual reduce el riesgo que se afecte el flujo vehicular de las Vias Concesionadas por dicha causa; sin embargo,
un mantenimiento mayor deficiente de las Vias Concesionadas podria afectar negativamente el aforo vehicular de éstas v,
consecuentemente, la capacidad de pago de los Certificados Bursétiles.

Incremento en los Gastos de Operacion y Mantenimiento

Los presupuestos y los programas de operacion y mantenimiento, menor y mayor, de la Autopista AH, la Autopista VA 'y
la Autopista VT son establecidos por el Comité Técnico los Fideicomisos Originales conforme a los lineamientos, términos
y condiciones previstos en la Concesion Paquete Carretero Oriente. El presupuesto y programa de operacion y
mantenimiento, menor y mayor, de la Autopista AJ debe ser acordado entre Concesionaria ASM y el CCP. Por su
naturaleza, las Vias Concesionadas, son vias de comunicacion que requieren mantenimiento periédico (sea mantenimiento
menor o mayor) a fin de mantener las condiciones de seguridad y de operacion necesarias para que puedan transitar
vehiculos por las mismas. Los gastos de operacion y mantenimiento presupuestados para las Vias Concesionadas pueden
diferir sustancialmente con los costos reales ejercidos debido a la existencia de, entre otros, desastres naturales, condiciones
meteoroldgicas adversas y el grado de utilizacion de las Vias Concesionadas. Un incremento sustancial no programado en
los gastos de operacion y mantenimiento de las Autopistas pudiera llegar a afectar el pago de principal e intereses de los
Certificados Bursétiles.

Interrupcion del Servicio de las Vias Concesionadas
Las Vias Concesionadas pueden sufrir interrupciones en su funcionamiento y operacion derivado de eventos exdgenos,
sea de la naturaleza o causados por el hombre. Si uno de estos eventos afecta en forma significativa el aforo vehicular en

las Vias Concesionadas, los flujos de efectivo relacionados con los Derechos de Cobro cedidos al Fideicomiso podrian
verse afectados.
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Falla en los Sistemas de Cobro de Peaje de las Vias Concesionadas

La principal fuente de recursos del Fideicomiso son los flujos de efectivo relacionados con los Derechos Fideicomitidos
cedidos al Fideicomiso, mismos que provienen principalmente de las Cuotas de Peaje. Los ingresos derivados de las
mismas dependen de la eficiencia y buen funcionamiento de los sistemas para el cobro de dichas Cuotas de Peaje. En caso
de que el funcionamiento y operacién de dichos sistemas se vea afectado como resultado de eventos exdgenos, sea de la
naturaleza o causados por el hombre, el flujo de efectivo relacionado con los Derechos de Cobro cedidos al Fideicomiso
podria verse afectado. Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni las Concesionarias, ni los Intermediarios Colocadores, ni
el Representante Comdn pueden asegurar que dichos eventos no ocurriran, ni el impacto que los mismos tendran en el
funcionamiento de las Vias Concesionadas.

Los sistemas de almacenamiento de informacion, operacién y de seguridad de las Concesionarias, del Operador y/o del
Fideicomiso pueden estar expuestos tanto a ataques cibernéticos, como a diversas otras violaciones de seguridad.

Es posible que las Concesionarias, el Operador, y/o el Fideicomiso puedan ser objeto de ataques cibernéticos y otras
amenazas Yy violaciones de seguridad que pudieran llegar a comprometer y, en su caso, afectar materialmente los sistemas
de las Concesionarias, el Operador, y/o del Fideicomiso, lo que podria comprometer la confidencialidad de la informacion
que tengan en su poder, la capacidad del Operador para prestar sus servicios y del Fideicomiso para el cumplimiento de
sus fines durante periodos de tiempo prolongados, asi como a los sistemas de comunicacién de las Concesionarias, del
Operador y del Fideicomiso. Adicionalmente, el uso y divulgacion no autorizado de informacion confidencial y/o sensible
pudiera llegar tener un efecto adverso en el negocio, reputacion y rentabilidad de las Concesionarias, del Operador y del
Fideicomiso. Dichas situaciones pudieran llegar a generar un efecto adverso en el negocio de las Concesionarias, del
Operador y del Fideicomiso, segun sea el caso.

El comportamiento histérico de los Derechos Fideicomitidos no puede asegurar el desempefio futuro de los mismos.

Una fuente relevante de informacion utilizada por las Concesionarias y el Proveedor del Estudio de Trafico para llevar a
cabo las proyecciones de trafico e ingresos de las Vias Concesionadas es el comportamiento histérico de las Vias
Concesionadas y de los Derechos Fideicomitidos. EI comportamiento histérico de las Vias Concesionadas y de los
Derechos Fideicomitidos puede diferir sustancialmente del comportamiento futuro, por lo que ni el Fideicomitente, ni el
Fiduciario, ni las Concesionarias, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Representante Comin pueden asegurar que las
Vias Concesionadas y los Derechos Fideicomitidos se comporten en linea con su desempefio histérico. EI comportamiento
histdrico de las Vias Concesionadas y de los Derechos Fideicomitidos no puede asegurar el desempefio futuro de los
mismos.

Falta de un Administrador Independiente

El Fideicomiso no cuenta con un administrador independiente, por lo que las facultades de observacion y control sobre las
Concesionarias recaen en el Comité Técnico. No podemos asegurar que los intereses de las Concesionarias permaneceran
alineados con los de los Tenedores o que las facultades de los drganos de supervision que se han establecido para tal efecto
desempefiaran sus funciones de la misma forma que lo haria un supervisor independiente.

Ausencia de un Operador Independiente

Las Vias Concesionadas no cuentan con un operador independiente, por lo que las facultades de operacion de casetas,
recaudacion y deposito de cuotas, seguridad, supervision, conteo y clasificacion de vehiculos, reparacion menor del
pavimento, reparacion de barreras centrales, pasos a desnivel, sefialamientos, acotamientos, limpieza y mantenimiento de
taludes, zanjas y puentes, reparaciones menores de puentes y tlneles, entre otras, sobre las Concesionarias recaen sobre el
Operador. No podemos asegurar que los intereses del Operador permaneceran alineados con los de los Tenedores o que
las facultades de los 6rganos de supervision que se han establecido para tal efecto desempefiaran sus funciones de la misma
forma que lo haria un operador independiente.
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El Operador es una sociedad controlada por PINFRA y esta Ultima controla, directa o indirectamente, a las
Concesionarias

El Operador es una sociedad controlada por PINFRA y esta Ultima controla, directa o indirectamente, a las Concesionarias.
Las facultades de operacion de casetas, recaudacion y depdsito de cuotas, seguridad, supervision, conteo y clasificacion
de vehiculos, reparacion menor del pavimento, reparacion de barreras centrales, pasos a desnivel, sefialamientos,
acotamientos, limpieza y mantenimiento de taludes, zanjas y puentes, reparaciones menores de puentes y tuneles, entre
otras, sobre las Concesionarias recaen sobre el Operador.

Las funciones del Operador han tenido y tendran un impacto relevante en el desempefié futuro de las Vias Concesionadas
y sobre los Derechos Fideicomitidos. EI desempefio del Operador podria afectar en forma significativa el aforo vehicular
en las Vias Concesionadas, los flujos de efectivo relacionados con los Derechos de Cobro cedidos al Fideicomiso podrian
verse afectados. No podemos asegurar que los intereses del Operador, de PINFRA o de las Concesionarias permaneceran
alineados con los de los Tenedores o que las facultades de los 6rganos de supervision que se han establecido para tal efecto
desempefiaran sus funciones de forma adecuada.

Eventos de Caso Fortuito o Fuerza Mayor

No es posible garantizar que las Vias Concesionadas y su operacion no serén afectadas en el futuro por la existencia de
algun desastre natural, u otro caso fortuito o de fuerza mayor, los cuales, de ocurrir, podrian afectar de manera significativa
a las Vias Concesionadas y/o el aforo de las mismas. Dado que la totalidad de las Vias Concesionadas estan dentro el
Estado de Puebla, existe la posibilidad de que un mismo desastre natural afecte a todas las Vias Concesionadas y su
operacion. De existir tales circunstancias, se podrian afectar de manera significativa los recursos liquidos del Fideicomiso
Yy, por consiguiente, el pago de principal e intereses de los Certificados Bursatiles.

Seguros y Desastres Naturales

En términos de los Titulos de Concesidn, Concesionaria ASM debe mantener polizas de seguro conforme a los montos
preestablecidos en el propio Titulo de Concesidn, mientras que Promotora PP debe mantener contratadas pélizas de seguro
conforme a un estudio de riesgos realizado por dicha concesionaria y aprobado por el CCP. Las Vias Concesionadas
cuentan con los seguros que se describen en la Seccion “IIl. LA OPERACION DE BURSATILIZACION - 2. Patrimonio
del Fideicomiso” del presente Prospecto. Los Derechos de Seguros de las Vias Concesionadas fueron aportados por la
Fideicomitente al Fideicomiso por lo que cualquier cobro bajo las Pélizas de Seguro sera parte del Patrimonio del
Fideicomiso. Independientemente de lo anterior, no se garantiza que las sumas obtenidas por el cobro de dichas pélizas en
caso de que ocurriera algun siniestro fueran suficientes para hacer frente a los pagos a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles.

Ajuste de Tarifas

Conforme a los Titulos de Concesion, pueden existir ajustes tarifarios, sea periddicos o esporadicos por la existencia de
eventos de caso fortuito o fuerza mayor u otras circunstancias, a las Cuotas de Peaje. La presencia de ajustes tarifarios a
las Cuotas de Peaje puede afectar adversamente el aforo de las Vias Concesionadas y, por ende, afectar los ingresos
derivados de la operacion y explotacion de las mismas y, consecuentemente, la capacidad del Fideicomiso para pagar los
intereses y principal de los Certificados Bursatiles en términos de lo previsto en este Prospecto.

Asimismo, las Concesionarias podrian no contar con capacidad o posibilidad de incrementar las tarifas, de algunas o todas
las Autopistas, conforme a los Titulos de Concesion por diversas razones ajenas a ellas, lo que podria afectar de manera
negativa los ingresos derivados de la operacién y explotacion de las Autopistas y, consecuentemente, la capacidad del
Fideicomiso para pagar los intereses y principal de los Certificados Bursatiles en términos de lo previsto en este Prospecto.
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Revocacion, Reversién, Rescate o Terminacién Anticipada de las Concesiones

La Concesion AJ y los derechos de explotacion derivados de la misma vencen el 25 de febrero de 2036 y se prorrogara si
el rendimiento garantizado bajo el titulo no se ha alcanzado por hasta 30 afios adicionales o por el plazo que resulte
necesario (sin exceder el plazo maximo de 60 afios que permite la Ley General de Bienes del Estado de Puebla) para que
Concesionaria ASM recupere su rendimiento correspondiente a las inversiones realizadas pendiente de recuperar y, en su
caso, las nuevas inversiones que realice en el fututo con cargo a la Concesion AJ. La prorroga o ampliacion de la Concesion
AJ procederd Unicamente en el supuesto de que Concesionaria ASM acredite no haber recuperado el mencionado
rendimiento sobre sus inversiones en el plazo original de 30 afios y siga en cumplimiento de los requisitos y condiciones
que sirvieron de base y fundamento para el otorgamiento de la mencionada concesion. La Concesién Paquete Carretero
Oriente y los derechos de explotacion derivados de la misma vencen el 7 de diciembre de 2042 y se prorrogara hasta por
30 (treinta) afios adicionales o por el plazo que resulte necesario (sin exceder el plazo de 60 afos que establece la Ley
General de Bienes de Estado de Puebla) para que Promotora PP: (i) inicie la recuperacion de las aportaciones para obras,
mas la tasa interna de retorno real correspondiente, segiin ambos términos se acordaron en el Titulo de Concesién, que
haya realizado o que llegue a realizar al amparo de lo dispuesto en el ultimo parrafo de la Condicion Vigésima Segunda
de la Concesion Paquete Carretero Oriente; y (ii) en caso de que no haya recuperado las aportaciones futuras de capital
mas la tasa interna de retorno real correspondiente, segun ambos términos se acordaron en el Titulo de Concesion, durante
el plazo de los 30 afios iniciales con cargo a los ingresos que CCP tenga derecho a recibir por concepto de reparticion de
excedente, las recupere en términos de lo previsto en la Concesién del Paquete Carretero Oriente. Dichas Aportaciones
Futuras de Capital y las Aportaciones para obras iniciaran a generar el rendimiento correspondiente a partir de la fecha en
gue se lleven a cabo, y Promotora PP tendra derecho a su recuperacion, méas su rendimiento correspondiente, siempre y
cuando se sigan cumpliendo los requisitos y condiciones que sirvieron como base y fundamento para el otorgamiento de
la Concesion Paquete Carretero Oriente.

Ni la Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comin pueden asegurar que el
gobierno estatal o la CCP no revocard, revertira, rescatara o terminara anticipadamente el plazo de las Concesiones. Las
consecuencias de la revocacion, rescate o terminacion anticipada de las Concesiones dependeran de las causas que la
originen, en el entendido que, en el supuesto de una revocacién de las Concesiones las Concesionarias se pueden ver
obligadas a pagar ciertos montos por concepto de penas convencionales y los Derechos Indemnizatorios de las Vias
Concesionadas son limitados en términos de lo previsto por cada Titulo de Concesion. La Fideicomitente transmitio al
Patrimonio del Fideicomiso el derecho a recibir cualquier cantidad a la que tengan derecho por parte de la CCP o cualquier
otra Autoridad Gubernamental ya sea por indemnizacion, compensacion, liquidacion o por cualquier otra causa conforme
a los Titulos de Concesidn (los Derechos Indemnizatorios de las Vias Concesionadas), incluyendo en caso de actualizarse
cualquiera de los supuestos siguientes de conformidad con lo previsto en los Titulos de Concesion correspondiente y en la
legislacién aplicable:

a) Rescate de las Concesiones por causa de utilidad o interés publico;
b) Terminacion, revocacion o extincion de las Concesiones; y
¢) Requisa o rescate de las Concesiones.

No se puede asegurar que los Derechos Indemnizatorios de las Vias Concesionadas efectivamente permitan al Fiduciario
recibir cantidades liquidas de dinero ni que, de recibirlas, éstas sean suficientes para liquidar los Certificados Bursatiles
conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y el Titulo.

Reversion Concesiones

Adicionalmente al factor de riesgo anterior “Revocacion, Reversion, Rescate o Terminacion Anticipada de las

Concesiones”, la Concesion AJ preve especificamente que en caso de que Concesionaria ASM durante la vigencia de la

concesion recupere: (i) su inversion en la Autopista AJ, y (ii) una utilidad equivalente a una tasa interna de retorno sobre

su inversion de 9.04% (nueve punto cero cuatro por ciento anual), el Estado de Puebla podra revertir la operacion y
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mantenimiento de la Autopista AJ. Si se presenta ese escenario, los ingresos derivados de los Derechos Fideicomitidos AJ
dejarian de formar parte del Patrimonio del Fideicomiso y, por ende, los recursos para hacer frente a los pagos de los
Tenedores seran menores. No obstante lo anterior, con base en los flujos estimados de la Autopista AJ y considerando el
monto reconocido de inversion bajo la Concesion AJ, no se prevé que durante la vigencia de los Certificados tenga lugar
el supuesto de reversion aqui descrito.

Construccion de Nuevas Vialidades o Autopistas de Cuota

Las Vias Concesionadas, como otras autopistas de cuota, estan expuestas a que, en un futuro, ya sea el Gobierno Federal
o0 el gobierno estatal, construyan u otorguen concesiones para la construccion de nuevas vialidades que puedan competir
con las Vias Concesionadas, situacion que podria incidir negativamente en el flujo vehicular y conllevar a niveles de aforo
inferiores a los previstos durante la vigencia de los Certificados Bursatiles. De presentarse una situacion de este tipo, los
ingresos del Fideicomiso podrian verse afectados negativamente y podrian presentarse faltantes para el pago oportuno de
los Certificados y los intereses que los mismos devenguen.

Incumplimientos del Operador en las Vias Concesionadas

El incumplimiento por el Operador a sus obligaciones bajo los Contratos de Operacion puede involucrar una serie de
situaciones que podrian afectar de manera temporal la operacién de las Vias Concesionadas, incluyendo sin limitar, el
cobro de las Cuotas de Peaje, lo cual podria implicar retrasos en la entrega de recursos al Fideicomiso y, por lo tanto, en
el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles. Adicionalmente, el Operador es una sociedad Afiliada de
las Concesionarias, lo que puede significar un conflicto de interés para hacer valer derechos y recursos frente al Operador
en caso de incumplimientos de su parte a los Contratos de Operacién.

En ciertos casos de incumplimiento por parte del Operador, pueden actualizarse causas de recision de los Contratos de
Operacion. De rescindirse alguno o todos los Contratos de Operacién, las Concesionarias pudieran enfrentar dificultades
para encontrar un reemplazo competente del Operador y el proceso para dicho reemplazo puede afectar el correcto
mantenimiento de las Vias Concesionadas lo que podria causar una disminucion en el aforo de las Vias Concesionadas y,
por ende, afectar los ingresos derivados de la operacion y explotacién de las mismas y, consecuentemente, la capacidad
del Fideicomiso para pagar los intereses y principal de los Certificados Bursatiles.

Adicionalmente, en caso que el incumplimiento del Operador se traduzca en la suspensién de la operacién de las Vias
Concesionadas, sin causa justificada, por un plazo de 48 (cuarenta y ocho) horas para el caso de la Concesion Paquete
Carretero Oriente y de 72 (setenta y dos) horas para el caso de la Concesion AJ, dicha suspension pudiera ocasionar la
revocacion de las Concesiones aplicables, segun sea el caso. Para mayor informacion al respecto referirse al factor de
riesgo “Revocacion, Reversion, Rescate o Terminacion Anticipada de las Concesiones” antes descrito.

Ingresos y Proyecciones de las Vias Concesionadas

La principal fuente de recursos del Fideicomiso son los Derechos Fideicomitidos que el Fideicomitente aporto al
Fideicomiso, mismos que resultan principalmente de las Cuotas de Peaje. Los ingresos derivados de las mismas dependen
del numero de vehiculos que utilicen las Vias Concesionadas. Diversos factores determinan el aforo vehicular futuro en
las Vias Concesionadas, muchos de los cuales se encuentran fuera del control de las Concesionarias. Dentro de dichos
factores se encuentran, cambios demograficos, politicas macroeconémicas de las Autoridades Gubernamentales, el nivel
de las Cuotas de Peaje, los impuestos, la inflacion, tasas de interés, costo de combustible, desarrollo de infraestructura,
estabilidad social y politica, y diversos factores de caracter internacional, federal y estatal.

Todos estos factores pueden comportarse de manera distinta a la que se determiné para la elaboracién de las proyecciones

de ingresos de las Vias Concesionadas, segun las mismas se detallan en la Seccion “Ill. LA OPERACION DE

BURSATILIZACION - 3. Estimaciones Futuras” del presente Prospecto. Derivado de lo anterior, ni el Fideicomitente,

ni el Fiduciario, ni las Concesionarias, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Representante Comun garantizan que dichas
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variables se van a comportar en la forma prevista y por ende que los ingresos proyectados sean acordes o, inclusive
superiores, a los que se observen durante la vigencia de las Emisiones.

Adicionalmente, el tréfico en las Vias Concesionadas se encuentra influenciado por el crecimiento de la economia, la
poblacién, el nivel de empleo y el nimero de vehiculos que requieran utilizar las Vias Concesionadas. En razon de lo
anterior, ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni las Concesionarias, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Representante
Comun pueden asegurar que el nimero de vehiculos que utilicen el Libramiento permanecera estable o aumentara.

Tomando en cuenta lo anterior, las proyecciones que se han formulado podran variar drasticamente e incluso pueden llegar
a no concretarse. El incumplimiento de las proyecciones presentadas en el presente Prospecto no constituye un
incumplimiento bajo los Certificados Bursétiles, el Contrato de Fideicomiso, ni el presente Prospecto.

Fondos y Reservas

En términos de los Titulos de Concesion existe la obligacion a cargo del Fideicomitente de mantener durante la vigencia
de las Concesiones diversos fondos para distintos propositos, como son, fondos de reserva para la conservacion de las Vias
Concesionadas, fondos para el mantenimiento mayor de las Vias Concesionadas, fondos para contingencias asociadas con
eventos de caso fortuito o fuerza mayor, entre otros. En caso de que las cantidades destinadas a dichos fondos sean
utilizadas por el Fideicomitente en los supuestos sefialados en los Titulos de Concesidn, dichos fondos, en caso que asi lo
requieran los Titulos de Concesion, deberan ser reconstituidos por el Fideicomitente o las Concesionarias. En ese supuesto,
dichos fondos se reconstituiran con los recursos que conformen el Patrimonio del Fideicomiso y, consecuentemente,
podrian afectar pagos previstos en favor de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Estacionalidad en los Ingresos de las Vias Concesionadas

En funcién de los periodos vacacionales y otras causas, los ingresos derivados de las Cuotas de Peaje de las Vias
Concesionadas podran variar dependiendo de la época del afio de que se trate. Dicha estacionalidad podréa repercutir en la
fluctuacion de los ingresos generados por el cobro de las Cuotas de Peaje, lo que puede derivar en insuficiencias temporales
de recursos en el Fideicomiso para hacer frente a sus obligaciones de pago de los Certificados Bursatiles.

Operaciones con Personas Relacionadas

En la operacion de las Vias Concesionadas participan personas relacionadas con las Concesionarias, incluyendo el
Operador en la prestacion de los servicios de operacion y mantenimiento de las Vias Concesionadas. Los mencionados
servicios son prestados en condiciones de mercado, sin embargo conflictos de interés pueden generarse y afectaciones a
las Vias Concesionadas Yy, en consecuencia, a las Cuotas de Peaje que son la principal fuente de pago de los Certificados
Bursatiles.

Evasidn en el pago de Cuotas de Peaje y comportamientos ilegales por parte de los usuarios

Podria darse el caso que los usuarios de las Vias Concesionadas se nieguen o evadan el pago de las tarifas correspondientes,
0 que se comentan actos ilegales tales como la toma de casetas o similares. Dichos acontecimientos se encuentran fuera
del control del Operador y podrian afectar de manera adversa la operacion de las Vias Concesionadas y, por ende, la
capacidad del Fiduciario para realizar pagos al amparo de los Certificados Bursatiles.

Fallas en los sistemas de cobro de Cuotas de Peaje, ataques cibernéticos y otras violaciones a la seguridad de las redes
o tecnologia de informacion

Una falla en los sistemas de cobro de Cuotas de Peaje, un ataque cibernético o cualquier otra violacion a la seguridad de

las redes o tecnologia de informacion de las Vias Concesionadas o del Operador, podrian tener un efecto significativo

adverso en la operacion, explotacion y administracion de las Vias Concesionadas. Incluso, el Operador podria verse
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imposibilitado para realizar la cobranza de las Cuotas de Peaje en algin momento determinado durante la vigencia del
Fideicomiso y, en consecuencia, mientras dichas fallas perduren el Fiduciario podria verse imposibilitado para realizar
pagos al amparo de los Certificados Bursatiles.

Inscripcion del Contrato de Fideicomiso en el Registro Unico de Garantias Mobiliarias

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el mismo deberé incluirse en el Registro Unico de Garantias
Mobiliarias. Si no se inscribe el Contrato de Fideicomiso en el Registro Unico de Garantias Mobiliarias dentro de los 10
(diez) dias naturales siguientes a la celebracion del Contrato de Fideicomiso, los Certificados Bursatiles deberan darse por
vencidos anticipadamente.

Subordinacién al Pago de Gastos Mensuales del Programa

De conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera pagar los Gastos Iniciales de la
Emision y, en su caso, constituir reservas o realizar otros pagos previstos en el Contrato de Fideicomiso antes de pagar
cualquier cantidad a los Tenedores de los Certificados Bursatiles, por lo que los pagos a los Tenedores se encuentran
subordinados a los pagos que se deban realizar para cubrir dichos Gastos Iniciales de la Emision o deméas conceptos
previstos al respecto.

Factores de Riesgo relacionados con los Certificados Bursatiles
Activos limitados del Fideicomiso

No se contempla que el Patrimonio del Fideicomiso tenga activos o recursos distintos a los que lo constituyen. Los pagos
a los Tenedores de los Certificados dependen exclusivamente de las cantidades que se recauden por concepto de Cuotas
de Peaje en las Vias Concesionadas y demas Derechos Fideicomitidos. El Fideicomiso no tiene acceso a otros fondos para
cubrir el pago de intereses o de principal a los Tenedores por lo que la recuperacion de la inversion de los Tenedores estara
limitada fundamentalmente a la recaudacion diferida de las Cuotas de Peaje.

La capacidad del Fideicomiso para pagar los Certificados Bursatiles que se emitan conforme a este Prospecto depende
principalmente del cobro de las Cuotas de Peaje por el uso de las Vias Concesionadas Y, en ciertos supuestos, de reembolsos
0 indemnizaciones pagaderas por el CCP e instituciones de seguros con los que se tengan contratados los seguros en
términos de lo previsto por las Concesiones. Consecuentemente, no existe fuente adicional de pago a favor de los
Tenedores en el caso de que el Patrimonio del Fideicomiso no alcance para pagar los Certificados Bursatiles que se emitan
conforme a este Prospecto, ni existe garantia alguna del Fiduciario, el Fideicomitente u otro tercero respecto de dicho pago,
razén por la cual los Tenedores no tendran accion alguna en contra de ellos en relacion con los pagos no efectuados.

En caso de que, por cualquier motivo, los recursos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso no sean suficientes para llevar
a cabo las distribuciones previstas en el Contrato de Fideicomiso en favor de los Tenedores de los Certificados Bursatiles,
dichos Tenedores no tendran derecho a reclamar su pago al Fideicomitente, al Fiduciario, al Representante Comdan, al
Intermediario Colocador, al Operador o a cualquier otra persona. Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni el Operador, ni
el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun, ni cualquier otro tercero respaldan con su patrimonio el pago de
los Certificados Burséatiles que se emitan conforme al presente Prospecto, razon por la cual estos participantes en ningun
caso tendran responsabilidad de pago alguna respecto los Certificados Bursatiles y han sido liberados de toda y cualquier
responsabilidad en dicho respecto, excepto en caso de negligencia o culpa grave por parte del Fiduciario en la
administracion del Patrimonio del Fideicomiso.

El Fideicomiso es de Administracion y no de Garantia
El Fideicomiso es una figura juridica mediante la cual los Tenedores de los Certificados, en calidad de Fideicomisarios en

Primer Lugar, adquieren el derecho a recibir el pago de los Certificados Bursatiles con los recursos liquidos que deriven
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principalmente del cobro de las Cuotas de Peaje y otros recursos liquidos que de tiempo en tiempo formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso. Al tratarse de un fideicomiso de administracion y no de garantia, la recuperacién de su
inversion en los Certificados esta sujeta principalmente a la recaudacién diferida de los derechos de cobro de las Cuotas
de Peaje, sin que exista la posibilidad de que el Fiduciario ejecute o liquide garantia alguna en favor de los Tenedores de
los Certificados.

En caso que la recaudacion de las Cuotas de Peaje de las Vias Concesionadas resulte inferior a la prevista, los flujos del
Fideicomiso se verian afectados negativamente, situacion que podria implicar faltantes para pagos oportunos bajo los
Certificados Bursatiles.

Obligaciones Limitadas de los Participantes

Los Certificados Bursatiles no contaran con garantia alguna y su Unica fuente de pago seré el Patrimonio del Fideicomiso;
consecuentemente, ni el Fideicomitente, ni el Operador, ni el Fiduciario, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante
Comun estan obligados a hacer pagos a los Tenedores de los Certificados, con excepcion de los pagos que, conforme al
Fideicomiso, corresponden al Fiduciario con cargo al, y hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso.

Falta de Liquidez de los Certificados

Actualmente el mercado secundario de valores similares a los Certificados Bursatiles es muy limitado y es posible que
dicho mercado no se desarrolle con posterioridad a las Emisiones. El precio al cual se negocien los Certificados Bursatiles
puede estar sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de interés, las condiciones del mercado de
instrumentos similares, las condiciones macroeconémicas en México y el estado del Fideicomiso y del Patrimonio del
Fideicomiso. En caso de que dicho mercado secundario no se desarrolle, la liquidez de los Certificados que se emiten
conforme al presente Prospecto puede verse afectada negativamente y los Tenedores podrian verse en el escenario de no
poder enajenar los Certificados Bursatiles que adquieran en el mercado.

Ni las Fideicomitentes, ni el Fiduciario, ni el Operador, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun podran
garantizar a los inversionistas potenciales que se desarrollard un mercado secundario para los Certificados Bursatiles que
se emiten conforme al presente, por lo que los posibles adquirentes deberan asumir el riesgo de que en un futuro no exista
demanda por los mismos.

Los Certificados Bursatiles seran inscritos en el RNV a cargo de la CNBV vy listados en la BMV u otra bolsa de valores
autorizada en México. Ni la inscripcion en el RNV ni su listado en bolsa implicaran certificacion alguna sobre la bondad
de dichos valores o la solvencia del Fideicomiso.

Prepagos

Los Certificados Bursatiles serdn amortizados con los recursos que se generen durante su vigencia, conforme lo que se
establece en el Titulo de cada Emision y sujeto a las amortizaciones anticipadas obligatorias y voluntarias previstas en el
Contrato de Fideicomiso y el Titulo de cada Emision. Al efecto, los Certificados Bursatiles deberan ser amortizados
anticipadamente en forma parcial o total, con el remanente de los Ingresos Netos en cada Fecha de Pago Principal, sujeto
al orden de prelacion previsto en la clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso, y podrén ser amortizados de
manera voluntaria con recursos aportados directamente por el Fideicomitente, tal y como se describe en la Seccion “Il. LA
OFERTA PUBLICA — Amortizacion Anticipada Voluntaria y Amortizacion Anticipada Obligatoria” de este Prospecto.
Dada la existencia de prelaciones distintas para pagos de remanentes de flujos entre las distintas Emisiones, es probable
que existan riesgos de pago distintos para los Tenedores de las Emisiones que tengan lugar bajo el Programa.

En caso de que se presente una amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles, sea voluntaria u obligatoria, los
Tenedores pueden no tener derecho a recibir prima por amortizacién parcial o total de dicha Emision y correran el riesgo
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de que los recursos que reciban como producto de dicho pago anticipado no puedan ser invertidos en instrumentos que
generen rendimientos equivalentes o similares a los que ofrecian los Certificados Bursatiles.

Prelacién de pago de los Certificados Bursétiles

El Patrimonio del Fideicomiso soporta el pago y/o aplicacion de diversos conceptos, incluyendo la retencion y entero del
IVA generado en relacion con las Cuotas de Peaje de las Vias Concesionadas, las contraprestaciones periddicas bajo las
Concesiones, los gastos de operacion y mantenimiento, Gastos del Fideicomiso, entre otros. El fondeo de las Cuentas del
Fideicomiso se efecta con anterioridad al pago de los Certificados por lo que, en determinado momento, es posible que
no existan recursos para pagar los Certificados derivado de la necesidad de fondeo de las Cuentas del Fideicomiso que
preceden.

Reduccién o Pérdida de la Calificacion

Las calificaciones otorgadas por las Agencias Calificadoras a los Certificados Bursétiles de cada Emision al amparo del
Programa pueden cambiar en cualquier momento si dichas Agencias Calificadoras consideran que existe alguna
circunstancia que asi lo amerite. Ni el Fiduciario, ni las Fideicomitentes, ni el Operador, ni el Intermediario Colocador, ni
el Representante Comun, o las afiliadas de cualquiera de éstos o sus empleados, ni cualquier otra Persona, estan obligados
a remplazar o incrementar el Patrimonio del Fideicomiso o tomar cualquier otra accion a efecto de mantener la calificacién
crediticia otorgada a los Certificados Bursatiles. Si las Agencias Calificadoras reducen o retiran la calificacion otorgada a
los Certificados Bursatiles, es probable que el mercado secundario de los mismos se reduzca y los precios de los
Certificados Bursétiles se vean afectados.

Las Inversiones Permitidas podran general rendimientos menores a los esperados

Las inversiones que lleve a cabo el Fideicomiso, con los recursos liquidos que tenga a su disposicion, podrian generar
rendimientos menores a los previstos por las Concesionarias. Lo anterior podria resultar en una disminucién en el
Patrimonio del Fideicomiso y, consecuentemente en los recursos necesarios para pagar los montos adeudados a los
Tenedores.

Ausencia de revision de un auditor externo o de un auditor independiente sobre el historial del valor de los Derechos
Fideicomitidos

Cal y Mayor y Asociados, S.C., prepar6 el Estudio de Trafico de Referencia, el cual, se refiere principalmente a la
actualizacion de la demanda de las autopistas de la Concesion Paquete Carretero Oriente y la Concesion AJ, sin que se
pueda considerar como una revision independiente sobre el historial del valor de los Derechos Fideicomitidos. No existe,
a esta fecha, revisién por auditor externo o independiente respecto el historial del valor de los Derechos Fideicomitidos y,
por ende, no existe seguridad de un posible comportamiento o tendencia de las Cuotas de Peaje que se aportan como
Derechos Fideicomitidos.

A la fecha de la Emision no existiran Derechos Fideicomitidos en el Patrimonio del Fideicomiso hasta en tanto se dé
cumplimiento a la Condicién Suspensiva

Como contraprestacion a la afectacion de los Derechos Fideicomitidos al Patrimonio del Fideicomiso y aquéllos que de
tiempo en tiempo lleguen a formar parte del Patrimonio del Fideicomiso, el Fideicomitente, en su caracter de fiduciario de
los Fideicomisos Originales, recibira del Fiduciario los recursos provenientes de la colocacion y venta de los Certificados
Bursétiles que se emitan en cada Fecha de Emision, los cuales seran entregados por el Fiduciario, después de cubrir los
Gastos Iniciales de Emision y los Gastos Subsecuentes de la Emision, al Fideicomitente, para que éste a su vez (i) pague
la totalidad de las Cantidades Adeudadas para el cumplimiento a la Condicidn Suspensiva, con el objeto de amortizar la
emision de los CBFs PAQPCBI16, y (ii) entregue los recursos remanentes a cada uno de los fideicomitentes de los
Fideicomisos Originales (las Concesionarias). Derivado de lo anterior y hasta la fecha en que se paguen en su totalidad las
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cantidades adeudadas bajo la emision de los CBFs con clave de cotizacion PAQPCB16, no se integraran al Patrimonio del
Fideicomiso los Derechos Fideicomitidos.

Falta de efectividad de la cesién de los bienes y derechos que conformaran el Patrimonio del Fideicomiso.

En términos de la Clausula Segunda del Contrato de Fideicomiso, una vez cumplida la Condicidon Suspensiva, los
Fideicomisos Originales recibiran el remanente de los recursos provenientes de la colocacién y venta de los Certificados
Bursatiles que se emitan en cada Fecha de Emisién, quiénes a su vez, cederan y transferiran irrevocablemente los Derechos
Fideicomitidos al Patrimonio del Fideicomiso. En caso que no se perfeccione la Condicidén Suspensiva, no se podra
perfeccionar la cesion de los bienes y derechos que conformaran el Patrimonio del Fideicomiso y, por ende, la fuente de
pago de los Certificados Bursatiles se veria significativamente afectada.

El Representante Comun podria no realizar visitas ni pedir informacién para verificar el cumplimiento de las obligaciones
de todas las partes.

El Representante Comun podria no realizar visitas ni pedir informacién para verificar el cumplimiento de las obligaciones
de todas las partes del Contrato de Fideicomiso y/o los Titulos, por lo que se podria presentar un escenario en el que alguna
de las partes no esté cumpliendo con sus obligaciones descritas en dichos documentos sin que los Tenedores se enteren,
pudiendo poner en riesgo la recuperacion de su capital e intereses pactados.

Factores de Riesgo relacionados con México y el Extranjero.
Crisis Econdmicas y Cambios desfavorables en la situacién macroeconémica de México

Histoéricamente, en México se han presentado diversas crisis econdmicas caracterizadas por, entre otros, alzas en la
inflacion, inestabilidad en el tipo de cambio, fluctuaciones en tasas de interés, contraccion en la demanda del consumidor,
reducida disponibilidad del crédito, incremento en el indice de desempleo y disminucion de la confianza de los
inversionistas. Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni el Operador, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante
Comun pueden garantizar que dichos eventos no ocurran de nuevo Yy que las situaciones que puedan derivar de ello no
afecten el Patrimonio del Fideicomiso y, por consecuencia, 1os pagos a los Tenedores en términos de lo previsto por este
Prospecto, el Titulo y el Contrato de Fideicomiso.

Modificacion a la Regulacion Especifica de las Vias Concesionadas

La operacidn de las Vias Concesionadas esta regulada por diversas disposiciones de orden estatal que emite la Secretaria
de Infraestructura y Transportes, la CCP y/o el Gobierno del Estado de Puebla. Ello implica que el Gobierno del Estado
de Puebla podria emitir nuevas disposiciones o modificar las disposiciones vigentes como podria ser el caso de
compactacion de tarifas y/o restricciones de uso de autopistas a ciertos tipos de vehiculos. Cualquier modificacion que
impligue una reduccion a las tarifas correspondientes podria afectar los ingresos generados por las Cuotas de Peaje lo que,
directa o indirectamente (dependiendo el momento en que se actualice el factor de riesgo), podria repercutir en la capacidad
de pago del Fideicomiso respecto los Certificados Bursatiles.

Modificaciones al Régimen Fiscal para los Tenedores

Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni el Operador, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun pueden
garantizar que el régimen fiscal actualmente aplicable a los Tenedores no sufra modificaciones en el futuro. Al no existir
certeza sobre las reformas que, eventualmente, pudiera sufrir el régimen fiscal aplicable, ni el Fideicomitente, ni el
Fiduciario, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comuin pueden asegurar que, de ser aprobadas dichas
posibles reformas, éstas no tendran un efecto adverso sobre el rendimiento neto que generen los Certificados Bursétiles a
sus Tenedores.
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Acontecimientos Politicos en México

Dado que los proyectos de infraestructura en México y en el mundo normalmente son considerados de interés publico, las
operaciones de las Concesionarias estan y estaran sujetas a una considerable regulacion y supervision gubernamental, de
tal forma que las operaciones de las Concesionarias pueden verse afectadas en forma adversa por las reformas legislativas,
los cambios en las politicas regulatorias aplicables a dichos proyectos, restricciones presupuestales, impactos sociales o la
suspension o revocacion de los actos de Autoridad Gubernamental que den origen a dichos proyectos. Las Concesiones
son sujetas de rescate, revocacion o terminacion anticipada por causas diversas y no es posible asegurar que el derecho a
recibir una indemnizacién sea suficiente para pagar los intereses y principal adeudados a los Tenedores bajo los
Certificados.

Acontecimientos en el Extranjero

El precio de mercado de los valores de las emisoras mexicanas puede verse afectado en mayor o menor medida por las
condiciones econdmicas y de mercado de otros paises. A pesar de que las condiciones econémicas de otros paises pueden
ser muy distintas a las condiciones econémicas de México, las reacciones de los inversionistas ante acontecimientos de
indole financiera u otra en el extranjero podrian tener un efecto adverso en el precio de mercado de los valores de las
emisoras mexicanas, incluyendo el de los Certificados Bursatiles que se emitan conforme a este Prospecto.

EL FIDEICOMITENTE Y EL FIDUCIARIO NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES. EN CASO DE QUE EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS TENEDORES DE LOS
MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR A NINGUNO DEL FIDEICOMITENTE NI AL
FIDUCIARIO EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. EL FIDUCIARIO ESTARA OBLIGADO CON LOS
TENEDORES UNICAMENTE HASTA DONDE ALCANCE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.
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4. Otros Valores Emitidos por el Fideicomiso.
A la fecha del presente Prospecto, el Fideicomiso no cuenta con otros valores inscritos en el RNV.

Los Certificados Bursétiles objeto del presente Programa seran objeto de inscripcion al RNV. Para cada Emision, el
Fiduciario emitira los Certificados al amparo del Contrato de Fideicomiso.
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5. Documentos de Caracter Publico.

Toda la informacidn contenida en el presente Prospecto y/o cualquiera de sus anexos, asi como la solitud y sus anexos, y
cualquier otra documentacion presentada a la CNBV y a la BMV a efecto de obtener la inscripcion de los Certificados
Bursatiles que se emitan por el Fideicomiso en el RNV y la autorizacién para la oferta pablica restringida de los mismos,
podra ser consultada en la BMV, en sus oficinas, o en su pagina de internet: o a través de la pagina de internet de la CNBV:
www.cnbv.com.mx.

Copia de dicha documentacion podra obtenerse a peticion de cualquier inversionista, mediante una solicitud al Fiduciario,
a la atencién de Samantha Barquera Betancourt y Edgar Figueroa Pantoja, en sus oficinas ubicadas en Boulevard Manuel
Avila Camacho 40 piso 9, colonia Lomas de Chapultepec, delegacion Miguel Hidalgo, codigo postal 11000, Cuidad de
México, Mexico, al teléfono +52 (55) 53503399, o en los correos electronicos sbarguera@invex.com o0
efigueroa@invex.com

Asimismo, copia de dicha documentacién podra obtenerse a peticion de cualquier inversionista, mediante una solicitud al
Representante Comun, a la atencion de Claudia B. Zermefio Inclan y/o Alejandra Tapia Jiménez, en sus oficinas ubicadas
en Avenida Paseo de la Reforma 284 piso 9, colonia Juarez, delegacion Cuauhtémoc, cédigo postal 06600, Cuidad de
México, México, a los teléfonos +52 (55) 5231 0060 y/o +52 (55) 5231 0161, o en los correos electronicos
czermeno@monex.com.mx y/o altapia@monex.com.mx

A solicitud de cualquier inversionista se proporcionara copia de dicha documentacion contactando a:

Angel Pineda Altamirano angelpineda@pinfra.com.mx
Lorena Pefialoza Montes de Oca lorenapenaloza@pinfra.com.mx
Francisco Hugo Cajiga Castillo hugocajiga@pinfra.com.mx

De igual forma se les puede contactar mediante solicitud escrita a la direccion de sus oficinas ubicadas en Bosque de
Cidros No. 173, colonia Bosques de las Lomas, delegacion Cuajimalpa, codigo postal 01430, Ciudad de México, México,
o al teléfono +52 (55) 27890200.
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1. EL PROGRAMA

1. Caracteristicas del Programa.

Fiduciario Emisor

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero

Fideicomiso

Contrato de fideicomiso irrevocable No. F/3877 de fecha 24 de abril del 2019, celebrado entre Banco Invex, S.A.,
Institucion de Banca Mudltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario de los fidecomisos F/2746, F/2747, F/2748 y
F/2759, como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, como Fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
Representante Comun.

Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario de los Fideicomisos
Originales, de los cuales las Concesionarias son fideicomitentes y a su vez son los duefios iniciales de los Derechos
Fideicomitidos cedidos al Fideicomiso.

Los Fideicomisarios

En primer lugar, los Tenedores de los Certificados Bursatiles, respecto a (i) el derecho de recibir el pago de todas las
cantidades adeudadas al amparo de los Certificados Bursétiles y los demas Documentos de la Operacion y (ii) los demas
derechos que se les otorgan conforme a los Titulos de Concesion, al Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de
la Emisidn, quienes estaran representados por el Representante Coman.

En segundo lugar, el Fideicomitente, en su caracter de fiduciario de los Fideicomisos Originales, respecto a (i) el derecho
a recibir cualquier remanente de los recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso una vez que se hayan pagado en
su totalidad las cantidades adeudadas al amparo de los Certificados Bursétiles y los demas Documentos de la Operacion
y (ii) los demas derechos que se le otorgan conforme al Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos de la Operacidn.
Clave Pizarra

IPORCB 19

Tipo de Oferta

Cada Emisidn se realizard mediante oferta publica restringida, primaria y nacional, segun se indique en el Suplemento,
Titulo y demas documentos correspondientes a cada Emision.

Tipo de Instrumento

Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Monto Total Autorizado del Programa

Hasta $6,000,000,000.00 (seis mil millones de Pesos 00/100 moneda nacional) o su equivalente en UDISs.
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Plazo de vigencia del Programa
5 (cinco) afios.
El Fideicomiso

Todos los Certificados Bursatiles al amparo del Programa seran emitidos por el Fiduciario de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso, segin el mismo sea modificado de tiempo en tiempo.

Los principales términos y condiciones del Fideicomiso estan descritos en la Seccion “III. LA OPERACION DE
BURSATILIZACION - 3. Los Documentos de la Emisién - El Contrato de Fideicomiso” de este Prospecto. Una copia
completa del Contrato de Fideicomiso se adjunta al presente Prospecto como Anexo “3”.

Fuente Principal de Pago

La fuente principal de pago de los Certificados Bursatiles seran los flujos provenientes de los Derechos Fideicomitidos.
El Operador

Operadora Metropolitana de Carreteras, S.A. de C.V.

Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por:

(i) la Aportacion Inicial;

(if) los Derechos Fideicomitidos que el Fideicomitente transmite al Fiduciario, sujeto al cumplimiento de la Condicion
Suspensiva, en términos de la clausula Segunda del Contrato de Fideicomiso;

(iii) los recursos y cantidades liquidas derivados de la Emision y colocacion de los Certificados Bursétiles;

(iv) los recursos y cantidades liquidas que se obtengan como producto de la cobranza, recaudacién y/o reclamacién de
los Derechos Fideicomitidos;

(v) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo cualesquier rendimientos que se generen
derivado de las inversiones de los VValores Permitidos;

(vi) cualquier aportacion futura del Fideicomitente, incluyendo, sin limitacion, las aportaciones futuras que el
Fideicomitente realice a efecto de amortizar los Certificados Bursatiles, en su caso;

(vii) cualesquiera otras cantidades, recursos, bienes, activos o derechos de los que, actualmente o en el futuro y derivado
del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

y

(viii) todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los accesorios, frutos y productos y/o rendimientos derivados
de o relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores.

Fines del Fideicomiso

Son fines del Fideicomiso, los siguientes (“Fines del Fideicomiso™):
48




(a) Elfin principal del Fideicomiso es establecer un esquema para que el Fiduciario realice la Emision de los Certificados
Bursétiles y su colocacion mediante oferta publica restringida a través de la BMV, y reciba las cantidades que se deriven
de la Emision y aplique dichas cantidades de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

(b) Tanto el Titulo y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la Operacién especificaran claramente que el
Fiduciario actia Unicamente con ese caracter y responderd de las obligaciones derivadas del Titulo y los demas
Documentos de la Operacién hasta donde alcance y baste el Patrimonio del Fideicomiso y en ninglin momento estara
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

(c) En funcién de los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias 0 convenientes para
cumplir con sus obligaciones conforme a al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion. En
relacién con lo anterior, el Fiduciario deberd, de acuerdo a las instrucciones que reciba del Comité Técnico, segun sea
aplicable:

(i) ser, durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad
de los bienes y derechos que actualmente o en el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

(ii) celebrar cualesquier actos o llevar a cabo cualesquier actividades necesarias para el cumplimiento de la Condicion
Suspensiva y la afectacion de los Derechos Fideicomitidos al Fideicomiso;

(iii) celebrar y suscribir el Titulo, el Contrato de Colocacion, asi como cualesquiera otros Documentos de la Operacion,
y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los mismos;

(iv) emitir y colocar los Certificados Bursétiles mediante oferta publica restringida en México a través de la BMV y del
Intermediario Colocador, en los términos del Contrato de Colocacion;

(v) celebrar, firmary depositar en Indeval los Titulos que amparen los Certificados Bursétiles, en caso de ser necesario,
sustituir o canjear el Titulo ante dicha institucion;

(vi) de conformidad con la legislacion aplicable, llevar a cabo, ya sea por si mismo o a través de terceros, aquellos actos
y gestiones y celebrar y entregar aquellos documentos, solicitudes y notificaciones necesarias 0 convenientes para
mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV y el listado de los Certificados Bursatiles en la BMV;

(vii) abrir, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, y aplicar
y disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso, conforme se le instruya de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso, incluyendo el pago de los Gastos Subsecuentes de la Emision y deméas conceptos indicados en el Contrato
de Fideicomiso;

(viii) en tanto se realice el pago de Gastos Subsecuentes de la Emision de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de la Operacion, invertir los recursos liquidos con que cuente el
Fideicomiso en Valores Permitidos;

(ix) recibir mediante transferencias electronicas de fondos, dep6sitos o de cualquier otra forma del Operador o del
Fideicomitente, segun sea el caso, los recursos y cantidades liquidos derivados de la cobranza, recaudacion y/o
reclamacion de los Derechos Fideicomitidos, incluyendo, sin limitar, las Cuotas de Peaje derivadas de la Operacion de las
Vias Concesionadas, y las canalice a través de las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo que se establece en el Contrato
de Fideicomiso;

(x) conservar, custodiar y administrar los recursos provenientes de los Derechos Fideicomitidos, asi como cualquier otro
recurso que aporte el Fideicomitente, y aplique dichos recursos conforme a las estipulaciones del Contrato de Fideicomiso;
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(xi) recibir, administrar y destinar los recursos del Patrimonio del Fideicomiso a los conceptos establecidos en el mismo,
y gue el Fiduciario realice los pagos, transferencias o entregas de recursos que procedan en términos de las clausulas
Décima Primera, Décima Segunda y Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso, segun corresponda, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso;

(xii) con arreglo al orden de prelacion establecido en el Contrato de Fideicomiso, y con cargo a la Cuenta General de
Ingresos Netos del Fideicomiso, pagar, hasta donde baste y alcance, los Gastos Subsecuentes de la Emision, los intereses
gue devenguen los Certificados Bursatiles, el principal de los Certificados Bursatiles, cualquier prima, en su caso, y otras
cantidades pagaderas conforme al Titulo y los demas Documentos de la Operacion;

(xiii) entregar al Fideicomitente, al Representante Comun, al Comité Técnico, a las Agencias Calificadoras, a la
CNBV y a la BMV, los reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la
LMV, en la Circular Unica y deméas normas aplicables;

(xiv) solicitar, por si mismo o a través de tercero, de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad
privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones necesarias para llevar a cabo las finalidades del Contrato de Fideicomiso,
incluyendo cualquier aprobacién o autorizacion de la CNBV, la BMV o Indeval,;

(xv) ejecute las instrucciones del Comité Técnico, siempre y cuando éstas no sean contrarias a derecho y/o cambien o
contravengan las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, ni sobrepasen las facultades conferidas a dicho 6rgano en
términos de lo dispuesto por el Contrato de Fideicomiso;

(xvi) contratar conforme se le instruya, dentro de los 3 (tres) meses siguientes a la Fecha de Emisién y, en su caso,
sustituir al Auditor Externo y a cualesquiera otros asesores, consultores, contadores, expertos, asesores externos y/o
cualquier prestador que se requiera que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos
de la Operacion;

(xvii) celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios o
convenientes a efecto de dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, incluyendo, de manera enunciativa, mas no
limitativa (1) los contratos para apertura de cuentas con instituciones de crédito, (2) todos aquellos deméas convenios,
contratos, instrumentos o documentos que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (3) aquellos
convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracion o suscripcion sea solicitada por la Asamblea de
Tenedores y/o el Comité Técnico, segun sea el caso, cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato
de Fideicomiso;

(xviii) realizar el pago de las Cantidades Adeudadas de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, por la cantidad
y a la cuenta que el Fideicomitente le indique por escrito, para lo cual utilizara los recursos provenientes de la Emision;

(Xix) realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente a efecto de dar cumplimiento a los Fines del
Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean solicitados por el Comité Técnico y/o el
Representante Comun, dentro del &mbito de sus facultades bajo el Contrato de Fideicomiso;

(xx) otorgar los poderes generales 0 especiales que se requieran para la consecucion de los Fines del Fideicomiso o para
la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, (1) los poderes generales
0 especiales que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (2) aquellos poderes generales o
especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por el Comité Técnico o el Representante Comun, segun sea el caso, cuando
los mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso;

(xxi) contratar asesores independientes a solicitud del Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;
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(xxii) abrir en Banco Invez, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiiero, las cuentas o subcuentas
adicionales del Fideicomiso que le instruya el Fideicomitente para administrar adecuadamente los recursos del
Fideicomiso; y

(xxiii) una vez que efectie el pago integro de todas las cantidades de principal e intereses, asi como todas las
cantidades pagaderas respecto a los Certificados Bursatiles, y demas sumas pagaderas en términos del Contrato de
Fideicomiso, proceda a liquidar el Fideicomiso y a entregar al Fideicomitente, en su calidad de Fideicomisario en Segundo
Lugar y segln la proporcion que corresponda a cada Fideicomiso Original, de acuerdo con las instrucciones que al efecto
le proporcione dicho Fideicomisario en Segundo Lugar, cualquier cantidad remanente que exista en el Patrimonio del
Fideicomiso, y le revierta los Derechos Fideicomitidos, asi como cualquier otro bien, derecho o activo que forme parte
del Patrimonio del Fideicomiso en dicho momento y, en consecuencia, proceda a extinguir el Fideicomiso.
Denominacion

Los Certificados Bursatiles se denominaran en Pesos 0 en UDIs, segin se indique en el Suplemento, Titulo y demas
documentos correspondientes a cada Emision.

Series

El Fideicomiso podra emitir distintas series de Certificados Bursatiles, segin se indique en el Suplemento, Titulo y demas
documentos correspondientes a cada Emisién.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.

El valor nominal de los Certificados Bursatiles serd $100.00 Pesos 0 100 UDIs segun se determine para cada Emision en
el Suplemento, Titulo y demés documentos correspondientes a cada Emision.

Precio de Colocacion
El que se indique en el Suplemento, Titulo y demas documentos correspondientes a cada Emision.
Plazo de las Emisiones

El plazo de los Certificados Bursatiles sera definido para cada Emision en el Suplemento, Titulo y demas documentos
correspondientes a cada Emision.

Ndmero de Certificados Bursatiles

El ndmero de Certificados de cada Emisién se determinara en el Suplemento, Titulo y deméas documentos
correspondientes.

Destino de los Fondos
Los recursos netos provenientes de cada una de las Emisiones al amparo del Programa seran utilizados por el Fiduciario

conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y en el Suplemento, Titulo y deméas documentos correspondientes
a cada Emision.
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Garantia

Los Certificados Bursatiles emitido al amparo del Programa son quirografarios y por lo tanto no cuentan con garantia
especifica, siendo el Patrimonio del Fideicomiso la Unica fuente de pago del principal e intereses de los Certificados
Bursatiles. Ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni alguna otra Persona garantizara el pago de principal o intereses de los
Certificados Bursatiles emitidos bajo el amparo del Programa.

Amortizacion de Principal

La amortizacion de cada Emisidn se llevara a cabo de conformidad con lo establecido en el Suplemento, Titulo y demés
documentos correspondientes a cada Emision.

Amortizacion Anticipada Voluntaria

El Fiduciario Emisor podra, de conformidad y en los términos establecidos para dichos efectos en el Contrato de
Fideicomiso, Suplemento, Titulo y demas documentos correspondientes a cada Emision, amortizar de manera anticipada
los Certificados Bursatiles Fiduciarios y, en su caso, prever el pago de primas o comisiones derivadas de dicha
amortizacién voluntaria.

Pago de Intereses

El pago de Intereses de cada Emision se llevara a cabo de conformidad con lo establecido en el Titulo, el Suplemento y
demas documentos correspondientes a cada Emision.

Forma de célculo de Intereses

La forma de célculo de interés se establecera en el Contrato de Fideicomiso, el Titulo, el Suplemento y deméas documentos
correspondientes a cada Emision.

Tasa de Interés

Los Certificado Burséatiles Fiduciarios podran devengar intereses desde su fecha de emision y hasta en tanto no sean
amortizados en su totalidad. La tasa de interés aplicable podra ser fija o variable y la forma de calcularse, asi como las
fechas de pago de intereses se incluiran en el Titulo, el Suplemento y deméas documentos correspondientes a cada Emision.
Intereses Moratorios

Los Certificados podran devengar intereses moratorios cuando exista incumplimiento en el pago puntual de intereses o
principal. La tasa y forma de calcularse se incluiran en el Suplemento, Titulo y demas documentos correspondientes a
cada Emision.

Lugar y Forma de Pago de Intereses y de Principal

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran en la fecha y forma que
determinen el Titulo y deméas documentos de la Emisién respectiva,
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Derechos de los Tenedores

Los Tenedores tendran el derecho a recibir pago de intereses y principal respecto de los Certificados Bursatiles de la
Emision de que sean titulares.

Asimismo, los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran los deméas derechos que se les confieran de conformidad
con los Titulos, Suplementos, el Prospecto, el Contrato de Fideicomiso, los demés Documentos de la Operaciony la LMV.
Adicionalmente, los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores de cada Emision los siguientes derechos: (i) los
Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, tengan 10% (diez por ciento) o0 méas de los Certificados en circulacion,
tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblea de Tenedores especificando en su
peticion los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores deberan tratarse; (ii) los Tenedores que, en lo individual o en su
conjunto, tengan 25% (veinticinco por ciento) o0 méas de los Certificados Bursatiles en circulacidn, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacién en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual no se consideren
suficientemente informados; vy (iii) los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, tengan 25% (veinticinco por
ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacién, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por una Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores reclamantes no hayan concurrido a la
Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan dado su voto en contra de la resolucion respectiva,
y en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha
de la adopcion de las resoluciones, sefialando en dicha demanda la disposicion contractual incumplida o el precepto legal
infringido y los conceptos de violacion. Los Tenedores tendran los demas derechos que se establecen en los Documentos
de la Operacién.

Calificaciones de los Certificados Bursatiles

Cada Emision que se realice al amparo del Programa recibira, cuando menos, un dictamen sobre su calidad crediticia.
Depositario

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes

Inversionistas institucionales y calificados para participar en ofertas publicas restringidas, tanto en la oferta publica inicial
como en el mercado secundario. Los inversionistas participaran en igualdad de circunstancias. Los posibles adquirentes
deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el presente Prospecto, en especial la informacion
incluida en la seccion “Factores de Riesgo”, y en el resto de los Documentos de la Operacion.

Intermediario Colocador y Estructurador

Grupo Bursatil Mexicano S.A. de C.V., Casa de Bolsa.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Seguros de los Activos que forman parte integral de las Concesiones

Desde el inicio de operacion de la Autopista AJ y a la fecha se tienen contratados diversos tipos de seguros y actualmente
estan vigentes los siguientes:
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o Seguro de Obra Civil Terminada: AXA Seguros, S.A. de C.V., como compafiia aseguradora, otorgo el 31
de marzo del 2018 mediante p6liza TJ1001100200 un seguro de obra civil terminada, mismo que tiene una
vigencia hasta el 31 de marzo del 2019, cuya cobertura incluye todo riesgo de incendio, terremoto y
fendmeno hidrometereoldgicos.

o Dinero y Valores: GNP Seguro, como compafiia aseguradora, otorgé el 1 de septiembre del 2018 mediante
poliza 292435179 un seguro de dinero y valores, mismo gue tiene una vigencia hasta el 1 de septiembre del
2019, cuya cobertura incluye (i) dinero y/o valores dentro del local asegurado; (ii) dafios o pérdidas por el
intento de robo y/o asalto perpetrado, dafio por los mismos de los bienes descritos en la péliza; (iii) pérdida
causada por incendio o explosion del local asegurado, dinero y/o valores fuera del local asegurado; (iv)
dafios o pérdidas por el intento de asalto o robo por asalto usando fuerza o violencia fisica 0 moral sobre
las personas encargadas de los bienes amparados cuando éstos se encuentren en transito; (v) pérdida o robo
causado por incendio, explosion, colision o volcadura del vehiculo en el cual son transportados; y (vi)
noéminas y pagos periddicos periodicidad quincenal dentro y fuera de las oficinas y casetas de cobro de las
autopistas.

o Equipo Electrénico: GNP Seguro, como compariia aseguradora, otorgd el 1 de junio del 2018 mediante
poliza 282446970 un seguro de equipo electrénico, mismo que tiene una vigencia hasta el 1 de junio del
2019, cuya cobertura incluye todo dafio material y robo.

o Responsabilidad Civil Carreteras: GNP Seguro, como compafiia aseguradora, otorgd el 1 de agosto del
2018 mediante poliza 288800519 un seguro de responsabilidad civil, mismo que tiene una vigencia hasta
el 1 de agosto del 2019, cuya cobertura incluye: (a) Responsabilidad Civil del Concesionario: (i) mala
sefializacion; (ii) cualquier componente de la autopista 0 mal estado de las estructuras, soporte del
pavimento, incluyéndose la carpeta de rodamiento; (iii) reparaciones, mantenimiento, asi como
innovaciones de mejora a la autopista; (iv) piedras o cualquier otro objeto sobre la cinta asféltica o
acotamiento de la autopista; (v) mal estado de las estructuras soporte del pavimento, incluyéndose la carpeta
de rodamiento; y (vi) dafios ocurridos a consecuencia de semovientes en la autopista; (b) Responsabilidad
Civil del Usuario: (i) dafios a la autopista y/o a terceros causados en sus bienes y/o personas; (ii) gastos
médicos a ocupantes del vehiculo cuyo conductor sea responsable; (iii) gastos funerarios; (iv) dafios a
peatones; y (v) fianza garantizada y asistencia legal.

Desde el inicio de operacidn de la Autopista VA y a la fecha se tienen contratados diversos tipos de seguros y actualmente
estan vigentes los siguientes:

o Seguro de Obra Civil Terminada: AXA Seguros, S.A. de C.V., como compafiia aseguradora, otorgo el 31
de marzo del 2018 mediante péliza TJ1001100200 un seguro de obra civil terminada, mismo que tiene una
vigencia hasta el 31 de marzo del 2019, cuya cobertura incluye todo riesgo de incendio, terremoto y
fendmeno hidrometereoldgicos.

o Dinero y Valores: GNP Seguro, como compafiia aseguradora, otorgd el 1 de septiembre del 2018 mediante
poliza 292435179 un seguro de dinero y valores, mismo que tiene una vigencia hasta el 1 de septiembre del
2019, cuya cobertura incluye (i) dinero y/o valores dentro del local asegurado; (ii) dafios o pérdidas por el
intento de robo y/o asalto perpetrado, dafio por los mismos de los bienes descritos en la péliza; (iii) pérdida
causada por incendio o explosion del local asegurado, dinero y/o valores fuera del local asegurado; (iv)
dafios o pérdidas por el intento de asalto o robo por asalto usando fuerza o violencia fisica 0 moral sobre
las personas encargadas de los bienes amparados cuando éstos se encuentren en transito; (v) pérdida o robo
causado por incendio, explosién, colisién o volcadura del vehiculo en el cual son transportados; y (vi)
noéminas y pagos periodicos periodicidad quincenal dentro y fuera de las oficinas y casetas de cobro de las
autopistas.
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o Equipo Electrénico: GNP Seguro, como compafiia aseguradora, otorgd el 1 de junio del 2018 mediante
poliza 282446970un seguro de equipo electronico, mismo que tiene una vigencia hasta el 1 de junio del
2019, cuya cobertura incluye todo dafio material y robo.

o Responsabilidad Civil Carreteras: GNP Seguro, como compafiia aseguradora, otorgo el 1 de agosto del
2018 mediante péliza 288801053 un seguro de responsabilidad civil, mismo que tiene una vigencia hasta
el 1 de agosto del 2019, cuya cobertura incluye: (a) Responsabilidad Civil del Concesionario: (i) mala
sefializacion; (ii) cualquier componente de la autopista 0 mal estado de las estructuras, soporte del
pavimento, incluyéndose la carpeta de rodamiento; (iii) reparaciones, mantenimiento, asi como
innovaciones de mejora a la autopista; (iv) piedras o cualquier otro objeto sobre la cinta asféltica o
acotamiento de la autopista; (v) mal estado de las estructuras soporte del pavimento, incluyéndose la carpeta
de rodamiento; y (vi) dafios ocurridos a consecuencia de semovientes en la autopista; (b) Responsabilidad
Civil del Usuario: (i) dafios a la autopista y/o a terceros causados en sus bienes y/o personas; (ii) gastos
médicos a ocupantes del vehiculo cuyo conductor sea responsable; (iii) gastos funerarios; (iv) dafios a
peatones; y (v) fianza garantizada y asistencia legal.

Desde el inicio de operacidn de la Autopista AH y a la fecha se tienen contratados diversos tipos de seguros y actualmente
estan vigentes los siguientes:

o Seguro de Obra Civil Terminada: AXA Seguros, S.A. de C.V., como compafiia aseguradora, otorgé el 31
de marzo del 2018 mediante péliza TJ1001100200 un seguro de obra civil terminada, mismo que tiene una
vigencia hasta el 31 de marzo del 2019, cuya cobertura incluye todo riesgo de incendio, terremoto y
fendmeno hidrometereoldgicos.

o Dinero y Valores: GNP Seguro, como compafiia aseguradora, otorgd el 1 de septiembre del 2018 mediante
poliza 292435179 un seguro de dinero y valores, mismo gue tiene una vigencia hasta el 1 de septiembre del
2019, cuya cobertura incluye (i) dinero y/o valores dentro del local asegurado; (ii) dafios o pérdidas por el
intento de robo y/o asalto perpetrado, dafio por los mismos de los bienes descritos en la péliza; (iii) pérdida
causada por incendio o explosion del local asegurado, dinero y/o valores fuera del local asegurado; (iv)
dafios o pérdidas por el intento de asalto o robo por asalto usando fuerza o violencia fisica 0 moral sobre
las personas encargadas de los bienes amparados cuando éstos se encuentren en transito; (v) pérdida o robo
causado por incendio, explosion, colision o volcadura del vehiculo en el cual son transportados; y (vi)
néminas y pagos periddicos periodicidad quincenal dentro y fuera de las oficinas y casetas de cobro de las
autopistas.

o Equipo Electrénico: GNP Seguro, como compafiia aseguradora, otorgd el 1 de junio del 2018 mediante
poliza 282446970 un seguro de equipo electrénico, mismo que tiene una vigencia hasta el 1 de junio del
2019, cuya cobertura incluye todo dafio material y robo.

o Responsabilidad Civil Carreteras: GNP Seguro, como compafiia aseguradora, otorgo el 1 de agosto del
2018 mediante péliza 288801186 un seguro de responsabilidad civil, mismo que tiene una vigencia hasta
el 1 de agosto del 2019, cuya cobertura incluye: (a) Responsabilidad Civil del Concesionario: (i) mala
sefializacion; (ii) cualquier componente de la autopista 0 mal estado de las estructuras, soporte del
pavimento, incluyéndose la carpeta de rodamiento; (iii) reparaciones, mantenimiento, asi como
innovaciones de mejora a la autopista; (iv) piedras o cualquier otro objeto sobre la cinta asfaltica o
acotamiento de la autopista; (v) mal estado de las estructuras soporte del pavimento, incluyéndose la carpeta
de rodamiento; y (vi) dafios ocurridos a consecuencia de semovientes en la autopista; (b) Responsabilidad
Civil del Usuario: (i) dafios a la autopista y/o a terceros causados en sus bienes y/o personas; (ii) gastos
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médicos a ocupantes del vehiculo cuyo conductor sea responsable; (iii) gastos funerarios; (iv) dafios a
peatones; y (v) fianza garantizada y asistencia legal.

Desde el inicio de operacion de la Autopista VT y a la fecha se tienen contratados diversos tipos de seguros y actualmente
estan vigentes los siguientes:

o Seguro de Obra Civil Terminada: AXA Seguros, S.A. de C.V., como compafiia aseguradora, otorgé el 31
de marzo del 2018 mediante poliza TJ1001100200 un seguro de obra civil terminada, mismo que tiene una
vigencia hasta el 31 de marzo del 2019, cuya cobertura incluye todo riesgo de incendio, terremoto y
fendmeno hidrometereoldgicos.

o Dinero y Valores: GNP Seguro, como compafiia aseguradora, otorgo el 1 de septiembre del 2018 mediante
poliza 292435179 un seguro de dinero y valores, mismo que tiene una vigencia hasta el 1 de septiembre del
2019, cuya cobertura incluye (i) dinero y/o valores dentro del local asegurado; (ii) dafios o pérdidas por el
intento de robo y/o asalto perpetrado, dafio por los mismos de los bienes descritos en la pdliza; (iii) pérdida
causada por incendio o explosion del local asegurado, dinero y/o valores fuera del local asegurado; (iv)
dafios o pérdidas por el intento de asalto o robo por asalto usando fuerza o violencia fisica 0 moral sobre
las personas encargadas de los bienes amparados cuando éstos se encuentren en transito; (v) pérdida o robo
causado por incendio, explosion, colision o volcadura del vehiculo en el cual son transportados; y (vi)
noéminas y pagos periddicos periodicidad quincenal dentro y fuera de las oficinas y casetas de cobro de las
autopistas.

o Equipo Electrénico: GNP Seguro, como compafiia aseguradora, otorgd el 1 de junio del 2018 mediante
poliza 282446970 un seguro de equipo electrénico, mismo que tiene una vigencia hasta el 1 de junio del
2019, cuya cobertura incluye todo dafio material y robo.

o Responsabilidad Civil Carreteras: GNP Seguro, como compafiia aseguradora, otorgd el 1 de agosto del
2018 mediante poliza 288801236 un seguro de responsabilidad civil, mismo que tiene una vigencia hasta
el 1 de agosto del 2019, cuya cobertura incluye: (a) Responsabilidad Civil del Concesionario: (i) mala
sefializacion; (ii) cualquier componente de la autopista 0 mal estado de las estructuras, soporte del
pavimento, incluyéndose la carpeta de rodamiento; (iii) reparaciones, mantenimiento, asi como
innovaciones de mejora a la autopista; (iv) piedras o cualquier otro objeto sobre la cinta asfaltica o
acotamiento de la autopista; (v) mal estado de las estructuras soporte del pavimento, incluyéndose la carpeta
de rodamiento; y (vi) dafios ocurridos a consecuencia de semovientes en la autopista; (b) Responsabilidad
Civil del Usuario: (i) dafios a la autopista y/o a terceros causados en sus bienes y/o personas; (ii) gastos
médicos a ocupantes del vehiculo cuyo conductor sea responsable; (iii) gastos funerarios; (iv) dafios a
peatones; y (v) fianza garantizada y asistencia legal.

Régimen Fiscal Aplicable

A la fecha de este Prospecto, la tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto de los intereses pagados
conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para personas fisicas 0 morales residentes en México para
efectos fiscales conforme a lo previsto en el articulo 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, asi como lo
sefialado en el articulo 229 del reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y (ii) para personas fisicas y morales
residentes en el extranjero para efectos fiscales, conforme a lo previsto en el articulo 153 y 166 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal aplicable a los Certificados Bursatiles podrd modificarse a lo largo de la vigencia
de las Emisiones. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas aplicables a su situacion particular.
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Obligaciones de Pago

NI LAS CONCESIONARIAS, NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL
FIDUCIARIO (SALVO CON LOS RECURSOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, Y
SUJETO A LOS TERMINOS DEL MISMO), NI EL INTERMEDIARIO COLOCADOR TIENEN OBLIGACION
DE PAGO CON RELACION A LOS CERTIFICADOS BURSATILES. LOS CERTIFICADOS BURSATILES
SERAN PAGADEROS UNICAMENTE CON LOS RECURSOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO
DEL FIDEICOMISO.

Verificacion de los Activos

CAL Y MAYOR, EN SU CARACTER DE TERCERO INDEPENDIENTE REVISO, MAS NO EMITIO
OPINION ALGUNA SOBRE PARTE DE LA INFORMACION HISTORICA, VALOR O DESEMPENO DE LOS
DERECHOS QUE FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SEGUN SE DESCRIBE EN
EL PRESENTE PROSPECTO, DICHA INFORMACION HA SIDO PROPORCIONADA POR EL
FIDEICOMITENTE Y POR CAL Y MAYOR, SEGUN SEA EL CASO.
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2. Destino de los Fondos.

Los recursos netos provenientes de cada una de las Emisiones al de Certificados Bursétiles que se realicen al amparo del
presente Programa, seran utilizados por el Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y
el Suplemento de cada Emision. Asimismo, lo anterior se divulgara en el Suplemento correspondiente a cada Emision.
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3. Plan de Distribucion.

Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, como Intermediario Colocador Lider y cualquier otra casa de bolsa
que se designe para cada Emision, seran designados como Intermediarios Colocadores y ofreceran los Certificados
Bursétiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segun se contemple en el Contrato de Colocacion gue celebre con la
Emisora. El Intermediario Colocador Lider podra celebrar contratos de sub-colocacion o sindicacidén con cualesquiera
otros intermediarios que participen en la colocacion de los Certificados (los “Subcolocadores”), de ser necesario 0
conveniente.

Los Certificados Bursatiles seran colocados por los Intermediarios Colocadores y, en su caso, los Subcolocadores conforme
al plan de distribucion, previsto en el Suplemento correspondiente, que tendra como objetivo distribuir los Certificados
Bursétiles entre inversionistas institucionales y calificados para participar en ofertas publicas restringidas y que sean
clientes de las casas de bolsa o del area de banca patrimonial de los intermediarios que participen en cada Emision. Ademas,
los Intermediarios Colocadores buscarian distribuir los Certificados Burséatiles a inversionistas representativos del mercado
institucional, constituido principalmente por SIEFORES, fondos de inversion, fondos de pensiones y jubilaciones de
personal y de primas de antigliedad, y otras entidades financieras que, conforme a su régimen autorizado, puedan invertir
en los Certificados Bursatiles. Lo anterior, en el entendido que, al tratarse las Emisiones que tengan lugar de ofertas
publicas restringidas, Unicamente inversionistas institucionales y calificados para participar en ofertas publicas restringidas
gue desee invertir en los Certificados Bursatiles que se emitan, tendra la posibilidad de participar en el proceso de cada
oferta en igualdad de condiciones que otros inversionistas, asi como de adquirir los Certificados Bursatiles.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, la Emisora podra, junto con los Intermediarios Colocadores
realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Para cada Emision, el Suplemento establecera la forma de colocacion y asignacion de los Certificados Bursétiles.

Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, como intermediario colocador lider, y/o cualquier otra casa de
bolsa que se designe para cada Emisién, concentraran las posturas, realizaran la operacion de registro (cruce) de los
Certificados Bursatiles y liquidaran a la Emisora los recursos netos de la emision de los mismos.

Los Intermediarios Colocadores mantienen o pueden mantener relaciones de negocios con la Emisora, y le prestan o
pueden llegar a prestar servicios financieros, a cambio de contraprestaciones en condiciones de mercado (incluyendo las
que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacion de los Certificados
Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacién como intermediario en las Emisiones que se
realicen al amparo del Programa no representara ni resultara en conflicto de interés alguno.

Los Intermediarios Colocadores podran colocar los Certificados Bursatiles entre sociedades afiliadas al grupo al que

pertenecen, quienes en caso de hacerlo participaran en la ofertay en la asignacion de los Certificados Bursatiles en igualdad
de condiciones que el resto de los inversionistas que participen en la oferta.
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4. Gastos Relacionados con el Programa.

Los principales gastos estimados relacionados con el Programa de Certificados Bursatiles son:

Concepto Monto
Derechos de estudio y tramite de la CNBV @ $23,338
Cuota por estudio técnico de la BMV @ $0.00
Honorarios Sistema de Informacion y Posturas $124,120
Honorarios y gastos de Graham Abogados, S.C. ® $3,480,000
Honorarios asesor fiscal externo @ $713,400
Honorarios y gastos de los Auditor Externo ® $522,000
Honorarios de las Agencias Calificadoras — Fitch Ratings®  $2,505,600
Honorarios de las Agencias Calificadoras — HR Ratings® $1,160,000
Honorarios del asesor legal de las Calificadoras $348,000
Honorarios del Fiduciario @ $986,000
Honorarios Cal y Mayor Asociados, S.C. ® $4,379,000
Honorarios del Representante Comuln por aceptacion y  $902,172
comision por desempefio anual anticipada @

Total $15,143,630

@ Incluyendo IVA.
(20 No causan IVA.
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5. Funciones del Representante Comun.

El Representante Comun tendré los derechos, facultades y obligaciones que se contemplan en el Contrato de Fideicomiso
y el Titulo correspondiente a cada Emision, asi como en la LGTOC (en lo que ésta resulte aplicable). Para todo aquello no
expresamente previsto en el Titulo correspondiente a cada Emisién, en el Contrato de Fideicomiso, en los demas
documentos de los que sea parte 0 en la LGTOC, el Representante ComuUn actuara de conformidad con las instrucciones
de la Asamblea de Tenedores. EI Representante Comun tendrd, entre otros, los siguientes derechos, facultades y
obligaciones:

0] suscribir los Titulos de los Certificados Bursétiles, asi como suscribir las solicitudes a ser presentadas
ante la CNBV para lograr el canje del(los) Titulo(s) y la actualizacion del registro en el RNV;

(i) verificar la constitucion del Fideicomiso;

(iii) verificar, a través de la informacion que se le hubiere proporcionado para tales fines, el estado que
guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

(iv) notificar a la CNBV, la BMV e Indeval, en su caso, de cualquier incumplimiento del Fiduciario de
sus obligaciones de pago;

(v) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de los Certificados Burséatiles cuando la legislacion
aplicable o los términos de los Certificados Bursatiles y el Fideicomiso asi lo requieran cuando lo considere
necesario o conveniente, asi como para obtener confirmaciones o instrucciones con respecto a la toma de
cualquier decision o la realizacion de cualesquier asuntos que deban ser resueltos en una Asamblea de
Tenedores y llevar a cabo las resoluciones que se adopten en dichas Asambleas de Tenedores;

(vi) en su caso, firmar en representacion de los Tenedores en su conjunto, los documentos y contratos
que se celebraran con el Fiduciario en relacion con el Fideicomiso y los Certificados Bursatiles, incluyendo
los Documentos de la Operacién de los que sea parte;

(vii) ejercer todos los actos necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles en su conjunto, en términos del Contrato de Fideicomiso, los Titulos y la legislacién
aplicable;

(viii) actuar como intermediario con el Fiduciario en nombre de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles, para el pago a los mismos de cualquier cantidad pagadera en relacion con los Certificados Bursatiles
y para cualesquiera otros asuntos que se requieran;

(ix) gjercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en los Titulos, en el Contrato de
Fideicomiso y en los demés Documentos de la Operacién de los que sea parte;

(x) rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando las mismas le sean solicitadas por la
Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo;

(xi) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las obligaciones que
le correspondan de conformidad con la LGTOC, la LMV vy la regulacién aplicable emitida por la CNBV y los
sanos usos y practicas bursétiles;

(xii) publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran pablico
inversionista respecto del estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido que no podra
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divulgar, a terceros distintos de los Tenedores, informacion que haya sido identificada por el transmisor con
el caracter de confidencial; y

(xiii) entregar a los Tenedores de Certificados Bursétiles que asi lo soliciten y, dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles posteriores a la recepcion de la solicitud, cualquier reporte que el Representante Com(n haya recibido
conforme al presente Contrato, en el entendido que si dicho reporte contiene informacion identificada como
confidencial segin se desprenda del propio reporte o seguin sea informado por quien entrega dicho reporte, el
Representante Comun advertira de su carécter confidencial al momento de su entrega a dicho Tenedor, para
gue este, a su vez, trate dicha informacion de manera confidencial y guarde la debida reserva respecto de la
misma. Para tales efectos, los Tenedores podran acreditar su tenencia de Certificados Bursatiles con la
constancia de depdsito emitida por Indeval y el listado de titulares que al efecto les expida el Intermediario
Financiero correspondiente.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en representacion o por cuenta de los Tenedores
de Certificados Bursétiles de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, los Titulos que
amparan los Certificados Bursatiles y los demas documentos de los que sea parte y/o la legislacion aplicable, seran
obligatorios para los Tenedores de Certificados Bursatiles y se consideraran como aceptados por los mismos.

El Representante Comun podra ser destituido por una resolucion adoptada en una Asamblea de Tenedores en la que estén
debidamente representados por lo menos los Tenedores que representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto, con el voto favorable de la mayoria de los Certificados
representados; en el entendido que dicha sustitucion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun
sustituto haya sido designado, y el representante comin sustituto haya aceptado y tomado posesién de su cargo.

Las obligaciones del Representante Comun terminaran una vez que los Certificados Bursatiles hayan sido amortizados en
su totalidad o, en su defecto, al momento de extinguirse cualquier obligacion de pago a los Tenedores.

El Representante Comun no estara obligado a erogar ningun tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para
llevar a cabo cualesquiera actos, derechos, obligaciones y/o funciones que pueda o deba llevar a cabo, en el entendido que
dichos gastos seran pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacién que le hubiere sido proporcionada para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones de las partes establecidas en el Contrato de Fideicomiso y los Titulos
(excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos
previstas en los mismos que no tengan injerencia directa en el pago de los Certificados Bursétiles), asi como el estado que
guarda el Patrimonio del Fideicomiso. Para ello, el Representante Comun tendra derecho de solicitar la informacion y
documentacion que considere necesaria al Fiduciario, al Fideicomitente, a las Concesionarias o a aquellas personas que
les presten servicios relacionados, ya sea con los Certificados Bursatiles o con el Patrimonio del Fideicomiso. Mediante la
aceptacion del encargo y/o la celebracion del contrato de prestacion de servicios correspondiente, dichos prestadores de
servicios deberan obligarse a cumplir con las obligaciones previstas en este parrafo.

En ese sentido el Fiduciario, el Fideicomitente, las Concesionarias o los referidos prestadores de servicios, tendran la
obligacion de proporcionar y/o causar que le sea proporcionada al Representante Comun dicha informacion y
documentacion dentro de un plazo de 10 (diez) dias naturales siguientes a la notificacion que por escrito envie el
Representante Comun, incluyendo, sin limitar la situacion financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan
las operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras, asi como cualquier otra
informacién econémica, contable, financiera, legal y administrativa que se precise, en el entendido que el Representante
Comun podra hacer del conocimiento de los Tenedores dicha informacién sin incurrir en incumplimiento a obligacion de
confidencialidad alguna o responsabilidad por tal revelacion, y en el entendido, ademas, que los Tenedores que tengan
acceso a tal informacion, en la medida que no sea del conocimiento publico, estaran obligados a guardar la debida
confidencialidad respecto de dicha informacién. El Fiduciario tendra la obligacion de requerir a su Auditor Externo,
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asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacién que éste requiera en los plazos antes
sefialados.

El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas y para los fines sefialados en los parrafos
anteriores de manera anual, en el entendido que si el Representante Comun lo estima conveniente, podréa realizar las mismas
con una periodicidad distinta, mediante notificacion entregada por escrito realizada con por lo menos 15 (quince) dias
naturales de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la vista o revision respectiva, en el entendido que si se
trata de un asunto urgente, segln lo estime de esa manera el Representante Comun, el aviso debera de ser presentado con
por lo 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se lleve a cabo la visita o revision correspondiente.

Lo anterior, en el entendido que, en caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada en los tiempos
sefialados, o que tenga conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Fideicomiso
0, en el presente Titulo a cargo de las partes de los mismos, y dicho incumplimiento no ha sido subsanado en el periodo
de cura establecido en el Contrato de Fideicomiso, deberd solicitar inmediatamente al Fiduciario que se haga del
conocimiento del publico inversionista a través de la publicacion de un evento relevante respecto dicho incumplimiento, ,
sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del
Representante Comun de hacer del conocimiento del publico inversionista en términos del Fideicomiso y la legislacion
aplicable cualesquier circunstancia que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al
amparo de los Certificados Bursétiles, asi como cualesquier incumplimientos y/o retardos en el cumplimiento de las
obligaciones tanto del Fiduciario o del Fideicomitente, que por cualquier medio se haga del conocimiento del
Representante Comun, en el entendido que tal revelacién no se considerara que infringe obligacién de confidencialidad
alguna. En el entendido que, si el Fiduciario omite divulgar el evento relevante de que se trate dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, el propio Representante Comun tendra la
obligacion de publicar dicho evento relevante de forma inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con las obligaciones y ejercer los derechos anteriores, la Asamblea de Tenedores
podréa solicitar, o el propio Representante Comun tendra el derecho a solicitar a dicho 6rgano, que se subcontrate, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que se considere
conveniente y/o necesario para gque lo auxilie en el cumplimiento de sus obligaciones de revision referidas en los parrafos
gue anteceden o establecidas en la legislacion aplicable, en cuyo caso el Representante Comun estard sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, el Representante Comdn
podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas, segln
lo determine la Asamblea de Tenedores; en el entendido que si dicha Asamblea de Tenedores no aprueba dicha
subcontratacion, la misma no podra llevarse a cabo y en tal supuesto el Representante Comun no tendra responsabilidad
alguna respecto del cumplimiento de las obligaciones para las cuales haya solicitado a la Asamblea de Tenedores el auxilio
de un tercero especialista y solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
Contrato de Fideicomiso y de la legislacién aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las demas obligaciones del Fiduciario
referidas en los parrafos que anteceden, éste deberd, previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores, contratar, y/o
proporcionar al Representante Comdn, en ambos casos, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios
para realizar las subcontrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus
obligaciones, segun le sea instruido por el Representante Comun, en un plazo que no debera de exceder de 5 (cinco) Dias
Habiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccion; en el entendido que si la Asamblea de Tenedores autoriza
la subcontratacion de dichos terceros pero no existen los recursos suficientes en el Patrimonio del Fideicomiso para tales
efectos se estara a los dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2557
del Codigo Civil para la Ciudad de México y sus correlativos en el Codigo Civil Federal y en los Cddigos Civiles de los
demas estados de México, en relacidon con su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el
entendido, ademas, que el Representante Comin no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
subcontratacion de dichos terceros especialistas y no serad responsable bajo ninguna circunstancias en el retraso de su
subcontratacion y/o por la falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso para llevar a cabo dicha subcontratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los Certificados Bursatiles.
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Asimismo, el Representante Comun no seré responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacién o la
informacién que en su caso, lleguen a proporcionarle o por cualquier otro documento relacionado con la Emision que
requiera el Representante Comun y que no sea formulado directamente por este Gltimo.

El Representante Comun no tendra responsabilidad alguna de vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios
contratados del Auditor Externo o de cualquier otro tercero, ni por las acciones gque se adopten en el Comité Técnico o en
la Asamblea de Tenedores, ni estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo a su
patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden derivados de su cargo.

Ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, Afiliada o agente de este (el
“Personal™), seran responsables de la suficiencia de los bienes y recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso para
el cumplimiento de las obligaciones de pago de los Certificados Bursatiles. De igual manera, no seré responsabilidad del
Representante Comun ni de su Personal, supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del despacho de
contadores, del Auditor Externo o de cualquier tercero.

Para el desempefio de sus funciones, el Representante Comun tendra en todos los casos en los que se requiera su
consentimiento de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, la facultad de convocar a una Asamblea
de Tenedores antes de otorgar dicho consentimiento y no sera responsable por los dafios que pudieran derivarse de los
retrasos originados por la publicacion de dicha convocatoria o la celebracidn de dicha asamblea.

El Fiduciario (en su caracter de fiduciario del Fideicomiso y exclusivamente con activos que formen parte del Patrimonio
del Fideicomiso y hasta donde este baste y alcance) o, en caso de no existir recursos en el Patrimonio del Fideicomiso, el
Fideicomitente, deberd indemnizar y sacar en paz y a salvo al Representante Comun y a su Personal, en caso de que se
presente reclamacion, procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, accién o sentencia que fueren
presentadas, entabladas o dictadas por cualquier persona o autoridad competente en contra del Representante Comun y/o
su Personal en relacion al Contrato de Fideicomiso, los Titulos o cualquier Documento de la Operacion del que sea parte,
asi como por el desempefio de sus funciones conforme a dichos documentos y la legislacién aplicable o que derive de la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso; incluyendo, sin limitar, rembolsar al Representante Comin y a su Personal,
cualquier costo, gasto o erogacion de cualquier naturaleza (incluyendo gastos y honorarios, razonables y debidamente
documentados, de asesores legales y abogados) en que incurran, con relacion a o derivado de lo anteriormente indicado, ,
salvo que se trate de actos realizados con negligencia, dolo o mala fe, segiin determine en sentencia firme la autoridad
judicial competente.
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6. Nombres de Personas con Participacion Relevante en el Programa.

Las personas que se sefialan a continuacién, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y consultoria, o con
otra funcion (segun se describe mas adelante), relacionadas con el Programa de Certificados Bursatiles.

Fideicomitente:

Significa Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, como fiduciario de los
Fideicomiso Originales, en su carécter de fideicomitente del Fideicomiso.

Responsable: Samantha Barquera Betancourt y Edgar Figueroa Pantoja

Concesionarias:

Promotora PP, concesionaria bajo el Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente
Concesionaria ASM, concesionaria bajo el Titulo de Concesién AJ

Responsable: Lic. Carlos Cesarman Kolteniuk y Lic. Fernando Valle Alvarez

Fiduciario:

Significa Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, en su caracter de
fiduciario del Fideicomiso.

Responsable: Samantha Barquera Betancourt y Edgar Figueroa Pantoja

Intermediario Colocador:
Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Responsable: Luis de Garay Russ y Pablo Limén Campillo

Representante Comun:
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Responsable: Claudia B. Zermefio Inclan y/o Alejandra Tapia Jiménez

Despacho Externo de Abogados del Fideicomitente:
Graham Abogados, S.C.
Responsable: Jonatan Graham Canedo

Operador:
Operadora Metropolitana de Carreteras, S.A. de C.V.
Responsable: Carlos Cesarman Kolteniuk y Fernando Valle Alvarez

Auditor Externo:
Deloitte - Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Responsable: Carlos M. Pantoja Flores

Carlos Cesarman Kolteniuk y Fernando Valle Alvarez, seran las personas encargadas de las relaciones con los Tenedores
de los Certificados Bursatiles por parte del Fideicomitente y podran ser contactadas en las oficinas ubicadas en Bosque de
Cidros No. 173, colonia Bosques de las Lomas, delegacion Alvaro Obregén, codigo postal 05120, Cuidad de México,
Meéxico y/o en los correos electronicos: carloscesarman@pinfra.com.mx o fernadovalle@pinfra.com.mx
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1. LA OPERACION DE BURSATILIZACION
1. Descripcion General

El propdsito del Programa es establecer el marco para la realizacion de una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles
entre el gran publico inversionista, cuya fuente de pago seran los ingresos que deriven de los Derechos Fideicomitidos
asociados a cada una de las Vias Concesionadas, los cuales comprenden principalmente la cobranza de las Cuotas de Peaje
de las Vias Concesionadas y de las demés cantidades liquidas que de tiempo en tiempo formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso.

Para tales efectos, el Fideicomitente, por cuenta y orden de las Concesionarias, de conformidad con los Fideicomisos
Originales y lo estipulado en el Contrato de Fideicomiso, afect6, sujeto a la Condicion Suspensiva, al Patrimonio del
Fideicomiso, entre otros (i) los Derechos de Cobro de las Cuotas de Peaje derivadas de la operacién y explotacion de todas
y cada una de la Vias Concesionadas, (ii) los derechos del Fideicomitente, como fiduciario de los Fideicomisos Originales,
a recibir cualquier cantidad a la que tenga derecho de recibir del Gobierno del Estado, de CCP o de cualquier otra autoridad
gubernamental correspondientes conforme a los Titulos de Concesion, ya sea por indemnizacion, liquidacidn,
compensacion o por cualquier otra causa, y (iii) los derechos del Fideicomitente, como fiduciario de los Fideicomisos
Originales, a recibir las sumas que pudieran proceder bajo cualquier Pdliza de Seguro o cualesquiera otras garantias
otorgadas en términos de los Titulos de Concesion (sin perjuicio de que el destino de los Derechos de Seguros esté
destinado en primer lugar a cubrir los dafios generados por el sinestro correspondiente), entre otros bienes y derechos que
de tiempo en tiempo afecten al Patrimonio del Fideicomiso conforme a los fines del mismo.

Como contraprestacion a la afectacién de los Derechos Fideicomitidos al Patrimonio del Fideicomiso y aquéllos que de
tiempo en tiempo lleguen a formar parte del Patrimonio del Fideicomiso, el Fideicomitente, en su caracter de fiduciario de
los Fideicomisos Originales, recibira del Fiduciario los recursos provenientes de la colocacion y venta de los Certificados
Bursatiles que se emitan al amparo del Programa, los cuales seran entregados por el Fiduciario, después de cubrir los
Gastos Iniciales de Emision de cada Emision y la Reserva para Gastos del Fideicomiso, al Fideicomitente, para que éste a
su vez (i) pague la totalidad de las Cantidades Adeudadas dando cumplimiento a la Condicion Suspensiva, con el objeto
de amortizar la emision de los CBFs PAQPCB16, y (ii) entregue los recursos remanentes a cada uno de los fideicomitentes
de los Fideicomisos Originales de cada Emision, como se describe en el presente Prospecto asi como en el Suplemento y
Titulo correspondientes a cada Emision realizada bajo el Programa.

La Emision 01 y la Emision 02 seran las Unicas emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa, por lo que
no se realizaran emisiones adicionales al amparo del mismo.

A continuacidn, se explica la estructura de la operacion de bursatilizacion en el momento del Programa:
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Fideicomiso Fideicomiso |1
VA VT 1

|| Fideicomiso Fideicomiso

A \ D
\
r ."1__

/ Fideicomiso
£ Emisor \
B C

Gran Poablico
Inversionista

El Fideicomitente cede al Fideicomiso Emisor los Derechos Fideicomitidos®?2.

El Intermediario Colocador recibe el Monto de las Emisiones y entrega al Fideicomiso Emisor los recursos

netos de las Emisiones.

C. ElFiduciario paga los Gastos Iniciales de la Emisidn, las Cantidades Adeudadas (liberandose asi los Derechos
Fideicomitidos de conformidad con lo dispuesto en el Fideicomiso F/2470), fondea la Cuenta de Reserva para
Gastos Subsecuentes de la Emision y entrega® a los Fideicomisos Originales los recursos remanentes.

D. Los Fideicomisos Originales entregan los montos correspondientes a sus respectivos fideicomitentes, es decir,

a las Concesionarias.

w >

Nota: 1) Derechos de Cobro, Indemnizatorios y de Seguros. 2) Respecto a cada uno de los Fideicomisos Originales y
los Titulos de Concesion. 3) A través del Fideicomitente.

A continuacion, se presenta un diagrama con la estructura de la operacién durante la vida de las Emisiones, en donde se
explica la cascada de pagos del Fideicomiso Emisor:
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Autopista AJ Autopista AH Autopista VA Autopista VT

FIDEICOMISO

Cuenta de Ingresos Cuenta de Ingresos Cuenta de Ingresos Cuenta de Ingresos EMISOR

Al AH VA VT

Cuentas de Pago de las Vias Concesionadas

Cuenta General de Ingresos Netos

Cuenta Gastos Subsecuentes de la Emision?

Cuenta de Impuestos

Intereses Moratorios Emision UDIs y Emision Nominal (Par Passy)

Intereses Ordinarios Emigion UDIs y Emigion Nominal (Pari Passu)

X% | 1-X%2
Cuenta de Pago Emision Nominal
Amortizacion de Principal Objetivo Amortizacion de Principal Objetivo
Programado Emisidn Nominal®

Programado Emisién UDIs*
I

Notas: 1) Fiduciario, Representante Comun, Auditor Externo, Agencias Calificadoras, BMV, RNV, e Indeval, Representante Comun,
entre otros gastos del Fideicomiso Emisor. 2) X corresponde al % del Saldo Insoluto Total inicial que represente la emision en UDIs
y que sera determinado en la Fecha de Cierre de Libro. 3) Si los recursos remanentes disponibles son menores al pago de la
amortizacion de principal objetivo programado, el diferencial no pagado sera acumulado a la siguiente fecha de pago.

Durante la vigencia de las Emisiones de Certificados Bursatiles, las Vias Concesionadas, a través del Operador, llevaran a
cabo la cobranza de las cuotas de peaje, misma que sera depositada en cada una de las cuentas de ingresos abiertas para
estos fines, para cada una de las Vias Concesionadas.

En el caso de la cobranza en efectivo, los recursos son contados y acumulados en las casetas de cobro durante el transcurso
del dia, hasta que son recogidos por una compaiiia prestadora de servicios de transporte de valores. Dicha compafia
recuenta los montos y los transporta a sus bovedas, donde verifica las cantidades y realiza una transferencia electronica a
las cuentas del Fideicomiso Emisor.

En el caso de la cobranza por telepeaje, los recursos son consolidados con una periodicidad semanal y después transferidos
electrénicamente a las cuentas del Fideicomiso Emisor.

De manera mensual, el Fiduciario correrd la cascada de pagos definida en el Contrato de Fideicomiso, fondeando las
cuentas de pago de las Vias Concesionadas con la prelacion definida en dicho documento, de conformidad con los
Presupuestos de Operacion y Mantenimiento Menor y los Presupuestos de Mantenimiento Mayor que se encuentren
vigentes, en términos de los Titulos de Concesion.

Una vez fondeadas las cuentas de pago de las Vias Concesionadas y cubiertos los recursos necesarios en la Cuenta de

Gastos Subsecuentes de Emision y en la Cuenta de Impuestos, se cubriran, pari passu, los Intereses (Moratorios y

Ordinarios) de la Emision 01 y de la Emision 02. Los recursos remanentes seran divididos en dos cuentas (la Cuenta de

Pago Emision 01 y la Cuenta de Pago Emision 02), de manera proporcional a los montos colocados inicialmente en cada
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serie en la Fecha de Emision. Dichos recursos serviran para cubrir las amortizaciones de principal objetivo programado de
cada serie, mismo que estara definido en términos porcentuales del saldo insoluto inicial.

Una vez cubiertas las amortizaciones de principal objetivo programado de cada serie, los recursos remanentes seran
depositados en la Cuenta de Remanentes, la cual utilizard dichos recursos en cada Fecha de Pago de Principal para la
amortizacion anticipada de la Emision 01 (en cado de que exista alguna cantidad adeudada por concepto de principal de la
Emision 01), y una vez amortizada la Emision 01, para la amortizacion anticipada de la Emision 02.

Abajo se presenta un diagrama detallando las Cuentas de Pago de las Vias Concesionadas mencionadas arriba, en donde
serdn depositados los recursos correspondientes a la operacién general de las Autopistas periédicamente, para después
transferirse a la cuenta concentradora (la “Cuenta General de Ingresos Netos™), desde donde se distribuiran los recursos
para los gastos relacionados con las Emisiones, los servicios de la deuda y las amortizaciones de principal, de acuerdo a lo
descrito en los parrafos anteriores:

Cuenta de Ingresos Cuenta de Ingresos

AH

Cuenta de Ingresos
VA

Cuenta de Ingresos

Al VT

Cuenta de IVA A Cuenta de IVA AH Cuenta de IVA VA | 1 Cuenta de IVA VT

¥ ¥ ¥ hJ

Cuenta de Impuestos AJ Cuenta de Impuestos AH Cuenta de Impuestos VA 1 ! Cuenta de Impuestos VT
1

L 4 Y v 1! L 4
Cuenta de Pago de Cuenta de Pago de Cuenta de Pago de 1 : Cuenta de Pago de
Siniestros AJ Siniestros AH Siniestros VA 1 | Siniestros VT
¥ ¥ ¥ ! | 4

1
Cuenta de Cuenta de Contraprestacion Cuenta de Contraprestacion 1 | Cuenta de Contraprestacion
Contraprestacion CCP Al CCP AH CCPVA 1! CCPVT
. 4 ¥ . 4 1! ¥

Cuenta de Gastos de Operacion

Cuenta de Gastos de Operacion

Cuenta de Gastos de Operacion || !
y Mantenimiento Menor VA | |

Cuenta de Gastos de Operacion

k.

L J

v |

L J

Cuenta de Reserva para Gastos
Subsecuentes de Emision

Cuenta de Reserva para Gastos
Subsecuentes de la Emision

Cuenta de Reserva para Gastos

Cuenta de Reserva para Gastos
Subsecuentes de la Emizidn

b

Cuenta de Fondo de
Mantenimiento Mayor AJ

¥

Cuenta Fondo de Reserva
Mantenimiento Menor AJ

L

Cuenta Fondo de Reserva
Mantenimiento Mayor AJ

¥

Cuenta de Fondo de
Mantenimiento Mayor AH

¥

hJ ¥

Cuenta de Fondo de
Mantenimiento Mayor VT

¥

1

a 1

Subsecuentes de la Emision (!
1

1

1

Cuenta de Fondo de |
Mantenimiento Mayor VA | :

1

b

1

Cuenta de Reparto de 1
Excedentes CCP VA /!
1

A4 1

Cuenta de Reparto de
Excedentes CCP AH

h

Cuenta de Reparto de
Excedentes CCP VT

h i

Cuenta Fondo de Reserva AH Cuenta Fondo de Reserva VA | 1 Cuenta Fondo de Reserva VT

1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
¥ Mantenimiento Menor AJ | ¥ Mantenimiento Menor AH 1 y Mantenimiento Menor VT 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1

Cuenta General de Ingresos Netos

Enseguida se describe el proceso de recaudacion de las cuotas de peaje, funciones del Operador y del Ingeniero
Independiente o Supervisor Externo a fin de informar cdmo y quien participa en la recaudacion del ingreso de las Autopistas;
y como son autorizados los costos a erogarse con cargo a los ingresos recaudados, previo a la autorizacion de gastos emitida
por el Comité Técnico de los Fideicomisos Originales:

Recaudacion de Cuotas de Peaje

La operacion de las Autopistas es realizada por el Operador. El Operador se constituyé mediante escritura publica 8,431 de
8 de diciembre 2014 otorgada por el licenciado Jorge Orrantia Ponce, Notario Publico 14 de Ciudad Juérez, Distrito Bravo,
Chihuahua, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio de Guadalajara, Jalisco, en el folio
mercantil electrénico 87,331*1 el 25 de febrero del 2015. El Operador es una sociedad controlada por Promotora y
Operadora de Infraestructura, S.A. de C.V.
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El Operador a partir del 1 de agosto del 2015, como sociedad fusionante que subsistio de la fusion con Opervite, S.A. de
C.V., asumié la operacién y mantenimiento de las Autopistas, asegurando la calidad requerida en la prestacion de los
servicios. Las Autopistas fueron operadoras por Opervite, S.A. de C.V. a partir del 8 de diciembre de 2012.

Proceso de recaudacion

1. Para la recaudacion de las cuotas de peaje y el control diario de flujo vehicular e ingreso se tienen en las autopistas
AJ, AH, VT el sistema de control de peaje utilizado es un equipo de fabricacion francesa llamado Grenobloise
D’Electronique ET” D’ Automatismes (GEA); en la autopista VA el sistema de control de peaje utilizado es un equipo de
fabricacion espafiola llamado SICE Sociedad Ibérica de Construcciones Eléctricas, S.A.

La informacion que emiten los sistemas del equipo de peaje se espalda en forma periddica.

El sistema de control de tréfico es automatizado y esté integrado por un concentrador de datos en tiempo real, computadores
centrales, computadores de supervision, impresoras de mantenimiento, sistema de energia de soporte, maquinas de peaje
de tipo manual con botoneras, pantalla, impresora, barreras automaticas, cajon de efectivo y adaptacion para telepeaje;
maquinas de peaje de cobro mixto (efectivo y telepeaje), maquinas manuales, barrera automatica, interfono y sistemas de
proteccién.

Las maquinas manuales clasifican a los vehiculos que pasan por el sistema de peaje, suministrando toda la informacion en
ingresos, traficos y estadisticas que se requieren, para asi confirmar el control de los ingresos que se generan en la operacion
de la carretera. El equipo realiza sus registros en tiempo real y tiene una memoria RAM que guarda la informacién durante
un plazo promedio de 8 dias en las autopistas AJ, AH, VT y un plazo promedio de 10 dias en la autopista VA. Por lo tanto,
si se presenta un problema en la interrupcién de comunicacion entre la maquina y el sistema de computo, ésta puede operar
individualmente sin contingencia hasta que sea reparada la falla.

Los sistemas de peaje estan bajo el control local de supervision, en las oficinas de cada carretera.
Los equipos de peaje comprenden dos unidades principales:
(i)  Un RTDC (Real Time Data Concentrator) capaz de extraer los datos de los carriles; y
(i) Un microordenador compatible con software que incluye un sistema operativo multitareas, multiusuarios.
Los programas utilizados estan adaptados a los sistemas de gestion de base de datos. EI computador central se encarga de
almacenar todos los eventos relacionados al trafico, como categoria y ndimero de vehiculos, ingreso, discrepancias,
violaciones, otro sistema de pago, cortes de turno, etc.
Las principales funciones de la red instalada para el control del peaje, son emitir diferentes reportes de trafico, modificar
las tarifas de cobro y cambiar la hora del sistema (al entrar en vigor el horario de verano). La red se compone por cuatro
computadoras con las siguientes funciones:
« Un servidor, que es el concentrador de la informacion;
« Tareade célculo, se encarga de realizar todos los calculos de horario, diario, semanal y mensual;
« Tarea de comunicacion, monitorea la comunicacion entre el sistema de computo central y el RTDC,

recopila todos los mensajes, horarios y los cortes de turno de cada maquina en tiempo real; y
« Menu Principal, se encarga de emitir todos los reportes que se generan y otras tareas.
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Se tiene una impresora en la que se imprimen todos los eventos que ocurren en el sistema en tiempo real. Asimismo, se
cuenta con un sistema de energia continuo que garantiza que el equipo funcione las 24 horas del dia sin interrupcién por
falta de energia eléctrica.

2. Las cuotas de peaje son recaudadas por el Operador en las plazas de cobro de las autopistas de conformidad con las
tarifas autorizadas. Para ello, el Operador dispone del personal necesario para garantizar la operacion durante las 24 horas
del dia, los 365 dias del afio, que se laboran en turnos de 8 horas. Las tarifas vigentes se informan al usuario mediante la
utilizacion de letreros, cumpliendo con la normatividad del Manual de Dispositivos para el Control de Trénsito en Calles y
Carreteras, emitido por la Secretaria de Comunicaciones y Transportes.

3. El efectivo que se recauda en cada turno de cobradores se resguarda en cajas de seguridad con puertas blindadas
instaladas en las oficinas de supervisién de las plazas de cobro. Adicionalmente el dinero se protege en las cabinas de cobro
en baules de seguridad que estan empotrados, con el fin de que el cobrador introduzca los billetes de alta denominacién que
recibe del usuario. Estos recursos ya no quedan disponibles para el cobrador hasta su corte de turno en oficinas de
supervision. Con estas medidas s6lo quedan en el cajon de efectivo, el correspondiente a su dotacion para cambios

Los faltantes en efectivo que en su caso tuvieren los cobradores son cubiertos de inmediato con fondos de Operador, de tal
suerte que los ingresos siempre son depositados integramente a quien corresponda.

4, El personal de la empresa de servicio del traslado de valores extrae de las cajas de seguridad el dinero resguardado y
lo verifica en presencia del personal del Operador. Se tiene contratado a la compafiia especializada en seguridad de valores
Servicio Panamericano, S.A. de C.V., la el cual presta los servicios de recoleccion de las cuotas de peaje.

5. El Operador por conducto del Servicio Panamericano, S.A. de C.V. deposita todos los Dias Habiles, las cuotas de
peaje recaudadas en las cuentas del Fideicomiso. En el Fideicomiso se abrira para el deposito de los ingresos de peaje de
cada Autopista una cuenta bancaria de depdsito empresarial en la que se depositara el dinero que el Servicio Panamericano,
S.A. de C.V. reciba y traslade a la béveda designada por el banco en que fue apertura la cuenta bancaria, para su abono
electrdnico a la cuenta designada en el Fideicomiso.

El dinero que es entregado al Servicio Panamericano, S.A. de C.V. se acompafa de una ficha de dep6sito en la que se indica
la caseta, dia, y se indica si el dinero corresponde a peaje o IVA del peaje.

El Servicio Panamericano, S.A. de C.V. cuenta en las oficinas de la caseta de cada Autopista el dinero que recibe por parte
del Operador; lo embolsa en bolsas de plastico junto con la ficha de depdsito y guia de traslado de valores, y sella las bolsas
con plomo.

Funciones del Operador

El Operador, adicionalmente a la recaudacién de las cuotas de las Autopistas y de depositarlas diariamente al Fideicomiso,
tiene por obligaciones las siguientes:

a. Elaborar y entregar a las concesionarias, quienes someten a la aprobacion del CCP y del comité técnico de los
Fideicomisos Originales, a mas tardar el 30 de noviembre de cada afio calendario, la propuesta de programa de
actividades calendarizadas relativas a la Operacion y Mantenimiento Menor; y el Presupuesto de Operacion y
Mantenimiento Menor por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del ejercicio siguiente.

b. Elaborar y entregar a las concesionarias, quienes someten a la aprobaciéon del CCP y del comité técnico de los
Fideicomisos Originales, a mas tardar el 30 de noviembre de cada afio calendario, el Programa de Mantenimiento
Mayor del afio calendario inmediato siguiente para cada Autopista, mismo que debera contar con el visto bueno del
Ingeniero Independiente.
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c. En el caso de que surgiera alguna emergencia en alguna Autopista, previa consulta con el Supervisor Externo y el
Ingeniero Independiente, debera notificar a la concesionaria, con copia al CCP y al comité técnico, identificando la
naturaleza de dicha emergencia y deberd tomar las acciones correspondientes, incluyendo el incurrir en los gastos
razonables que sean necesarios para la proteccion y seguridad de los usuarios de la Autopista y estabilizar las
condiciones de la misma, quedando pendiente su reparacion permanente o reposicion. Asimismo, el Operador debera
someter a la consideracion del Supervisor Externo, las recomendaciones en relacion a cualquier reparacion
permanente y reposicion necesaria para restablecer las condiciones de la Autopista.

d. Proporcionar a los usuarios de la Autopista la informacién respecto de transito y servicios disponibles a lo largo de
la Autopista y tomar las medidas necesarias para garantizar la seguridad de los usuarios de la Autopista.

e. Obtener y mantener vigentes o hacer que se mantengan vigentes las pdlizas de seguro contra todo riesgo, pérdida de
ingresos, responsabilidad civil del concesionario, responsabilidad civil del usuario.

f. Elaborar y entregar al Fiduciario, al Comité Técnico y al Representante Comun dentro de 10 (diez) dias naturales
siguientes al ultimo dia del mes calendario a que corresponda: i) un reporte que contenga el monto total de
recaudacion mensual desglosado por caseta, tipo de vehiculo, tarifa y forma de pago (el “Reporte Mensual de
Cobranza™); y ii) un informe que contenga el avance en el programa de operacion y mantenimiento menor,
mantenimiento mayor y actividades realizadas (el “Reporte Mensual de Operacion y Mantenimiento™).

g. Dar acceso a los representantes autorizados del Auditor Externo, el Fiduciario, a los registros de las Autopistas; y
colaborar con el Auditor Externo en preparacion de reportes.

Funciones del Ingeniero Independiente o Supervisor Externo

La empresa Ingenieria, Control y Administracién, S.A. de C.V., fue designada como Ingeniero Independiente o Supervisor
Externo de los Fideicomisos Originales.

Ingenieria, Control y Administracion, S.A. de C.V. transporte, ingenieria legal, proyectos para prestacion de servicios,
supervision de operacion y mantenimiento, supervision de la construccién de autopistas concesionadas, infraestructura
hidraulica y sanitaria, restauracion de inmuebles con valor histérico, coordinacion y supervision de obras de edificacion.
El Ingeniero Independiente o Supervisor Externo tiene por obligaciones en los Fideicomisos Originales las siguientes:
i Validar los Presupuestos de Operacion y Mantenimiento Menor.

ii. Validar los Programas de Mantenimiento Mayor de las Autopistas;

iii. Ejecutar el control de calidad durante el mantenimiento de las Autopistas;

iv. Verificar el seguimiento de los programas;

V. Revisar y verificar que los volimenes y precios contenidos en las estimaciones cumplan con todos los

requisitos establecidos, a fin de otorgar o no la “no objecién”, para que una vez aprobadas las estimaciones
sean pagadas;

Vi. Vigilar y certificar que los desembolsos con cargo al patrimonio de los Fideicomisos Originales se hagan
estrictamente conforme lo requieran los programas de mantenimiento mayor, emitiendo la opinion
respectiva;
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Vii.

viil.

Xi.

Xil.

Elaborar informes de supervision trimestrales y entregarlos a la Concesionaria y a los Fideicomisos
Originales;

Conocer a detalle los Titulos de Concesion de las Autopistas;

Verificar que la Concesionaria se apegue a lo indicado en las Especificaciones Técnicas, las NMX, las
NOM aplicables, las NIT-SCT, las Especificaciones Técnicas Particulares indicadas en el Apartado
Técnico, el plan de calidad y los demas ordenamientos establecidos en la Concesion Paquete Carretero
Oriente;

Prestar asistencia al Comité Técnico en caso de discrepancias técnicas ordinarias entre CCP y la
Concesionaria, a fin de que dicho comité resuelva lo que en su caso corresponda;

Asistir con voz a las reuniones del Comité Técnico de los Fideicomisos Originales; y

Asistir a reuniones técnicas periddicamente para tratar los problemas inherentes a las Autopistas.
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2. Patrimonio del Fideicomiso.

a. Descripcidn de los Activos Fideicomitidos.

A continuacion, se describen las principales caracteristicas de las Vias Concesionadas por ser éstas la fuente de generacion
de los Derechos Fideicomitidos:

Autopista

Inicio de la
Concesion

Término de la
Concesion

Longitud

Tipo

Tiempo medio de
recorrido

Velocidad de
recorrido

TPDA 2018
TACC 13-18 afios
Ingresos

Ingreso Nominal
s/IVA 2018 (miles
de Ps.)

Margen EBITDA

Al

2006*

2066*

48.60 km

A2

32 minutos

105 km/h

4,551

+10.60%

287,077

81.40%

VA

2012

2072*

18.93 km

A4S

12 minutos

90 km/h

23,004

+11.50%

332,334

83.10%

VT

2012

2072*

60.87 km

A2

39 minutos

95 km/h

4,104

+11..00%

182,706

74.40%

AH

2012

2072*

62.65 km

A2

40 minutos

95 km/h

3,599

+11.80%

155,249

74.60%

En el siguiente mapa se muestra la ubicacion de las Vias Concesionadas dentro del Estado de Puebla.
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# Autopistas Propuestas
J Autopista AJ 3 Autopista VT

2 Autopists VA 4 Autopista AH

Fuente: Concesionarias

a. Antecedentes. La autopista AJ es una autopista de cuota de jurisdiccion estatal con una longitud de 48.6 kilometros
que inicia en el kildbmetro 0 + 000 ubicado en el entronque correspondiente al kilometro 22 de la Autopista VA al kilémetro
48 + 600 ubicado en el Municipio de Acteopan (Tramo Morelos), en el Estado de Puebla, México. La Autopista AJ y el
Tramo Morelos forman el tramo Atlixco—Jantetelco de la Autopista Siglo XXI que pretende constituir un corredor
transversal para unir el Golfo de México con el Océano Pacifico.

b. Términos y Condiciones Relevantes de la Concesion de la Autopista AJ. EI 29 de mayo de 1995, el Gobierno del
Estado de Puebla otorgd a Concemex (actualmente Concesionaria ASM) la Concesién Al para la construccion (que,
posteriormente, incluyd su rehabilitacion), operacion, explotacion, conservacién y mantenimiento de la Autopista AJ y sus
servicios conexos, por un plazo de 30 afios contados a partir del 25 de febrero del 2006. El Titulo de Concesion AJ ha sido
modificado por acuerdos de 10 de junio de 1997, 4 de diciembre del 2001, 16 de enero del 2006, 2 de enero del 2008, 24
de noviembre del 2014.

Concesionaria ASM, conforme al Titulo de Concesién AJ, esta obligada a pagar al gobierno estatal, como contraprestacién,
el 1% (uno por ciento) de los ingresos tarifados, sin considerar el IVA recaudado, pero con la obligacion de cubrir las
cantidades correspondientes mas el IVA aplicable, en forma semestral y en primer término dentro de la prelacion de gastos
de las premisas financieras de la Concesién AJ.

Asimismo, conforme a lo dispuesto en la clausula sexta de la Concesion AJ, Concesionaria ASM esté obligada a contratar
y mantener vigentes, durante la vida de la misma, seguros (i) contra todo riesgo por los dafios que pudiera sufrir la Autopista
AJ, (ii) de responsabilidad civil para los usuarios, y (iii) para garantizar los dafios y perjuicios que pudieran ocasionarse
cuando por cualquier causa no imputable a Concesionaria ASM se interrumpa la operacion de la Autopista AJ.

En los términos previstos en la Concesion AJ, Concesionaria ASM debe constituir fondos de reserva para la operacion de
la autopista con los recursos provenientes de los derechos de cobro de las Cuotas de Peaje AJ.

Concesionaria ASM tiene la facultad de contratar la operacién, conservacion y mantenimiento de la Autopista AJ, en el
entendido que serd ésta la Unica responsable ante el Gobierno del Estado de Puebla del cumplimiento de las obligaciones
previstas en la Concesion AJ.
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Si antes del plazo de 30 afios de vigencia de la Concesién AJ y mediante los estudios respectivos se demostrara que
Concesionaria ASM ha recuperado su inversion y ha obtenido una utilidad equivalente a una tasa interna de retorno sobre
su inversion de 9.04% (nueve punco cero cuatro por ciento) anual, en términos reales, o si habiendo vencido el plazo de la
Concesidn Al se obtuvo dicha tasa interna de retorno o una mayor en términos reales y siempre que se hayan cubierto
totalmente los créditos obtenidos para la elaboracion del proyecto, construccion, puesta en marcha y operacion de la
Autopista AJ, ésta se revertira en ese momento al Estado de Puebla. No obstante lo anterior, las partes podran acordar que
Concesionaria ASM continte como titular de la Concesion AJ hasta por el plazo de vigencia pactado, siempre que el
gobierno del estatal lo considere oportuno y las partes determinen un nuevo monto de contraprestacion.

El gobierno estatal tiene la facultad de rescatar la Concesion AJ por causa de utilidad o interés publico, mediante
indemnizacion que en ningln caso podran ser menores al pago de los créditos obtenidos mas sus intereses y la devolucién
del capital invertido mas la tasa interna de retorno real minima de 9.04% (nueve punco cero cuatro por ciento) anual arriba
explicada.

En términos de lo dispuesto por la clausula vigésima del Titulo de Concesién AJ, Concesionaria ASM esta impedida para
ceder o gravar, parcial o totalmente, los derechos en su favor derivados de la Concesion AJ o los bienes afectos a la
explotacion Autopista AJ, sin autorizacion previa del Gobierno del Estado de Puebla, a través del Organismo Responsable
Operativo, actualmente CCP. No obstante lo anterior, la Concesion AJ prevé expresamente la posibilidad de que la
Concesionaria ASM disponga, sin limitacién alguna, de los derechos de cobro de las Cuotas de Peaje AJ para los fines que
estime convenientes, incluyendo la realizacion de operaciones financieras que le permitan allegarse de recursos, en el
entendido que la realizacién de la operacidn financiera en cuestion debera ser autorizada por escrito por el Gobierno del
Estado de Puebla.

El Gobierno del Estado de Puebla, como autoridad concedente, tiene la facultad de verificar periédicamente el
cumplimiento de las obligaciones generadas por la Concesién AJ. El costo de dichas verificaciones debera ser cubierto
por el propio Gobierno del Estado.

c. Caracteristicas Fisicas de la Autopista AJ. La Autopista AJ esta construida con una superficie de rodamiento flexible
de concreto asfaltico, tiene una longitud de 48.6 kilémetros que inicia en el kilémetro 0 + 000 ubicado en el entronque
correspondiente al kilometro 22 de la Autopista VA al kilébmetro 48 + 600 ubicado en el Municipio de Acteopan, en el
Estado de Puebla, tiene un solo cuerpo en toda su longitud, con un ancho de corona de 12 metros, con 2 carriles, 1 carril
por sentido, clasificada como tipo A2. Los anchos de los carriles son de 3.5 metros y ambos lados se cuenta con acotamiento
exterior de 2.20 metros de ancho. La caseta de cobro esta ubicada sobre el kilometro 11 + 760.

La Autopista AJ y el Tramo Morelos forman parte de la Autopista Siglo XXI que estara conformada por otros dos tramos,
un tramo denominado “Jantetelco — El Higuerdn (Xicatlacotla)”, ubicado en el estado de Morelos, que complementa las
autopistas VA'y AJ (incluyendo el Tramo Morelos) e inicié operaciones en el mes de noviembre de 2018, y otro tramo por
definirse que potencialmente conectara el Estado de Morelos con el Estado de México. La Autopista Siglo XXI serd uno
de los ejes transversales carreteros mas importantes del pais, permitiendo una mejor comunicacion entre los estados de
Guerrero 'y Veracruz; contribuyendo principalmente a la movilidad de bienes y personas entre la zona del Golfo de México
y el Océano Pacifico, e influyendo en el desarrollo de la economia nacional y especificamente en las de los estados de
Morelos, Guerrero y Puebla.
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Jantetelco fepeojuma

Fuente: Concesionarias con informacién propia

La Autopista AJ cruza por zonas serranas del Estado de Puebla por lo que se tienen grandes cortes de cerros como en el
kilometro 38 + 500 y también terraplenes, algunos de ellos muy grandes como los del kilometro 40 + 000, que para
seguridad de los usuarios se colocan bandas metéalicas de proteccion reforzadas con dos lineas y postes IPR en los extremos
y al centro de cada tramo. Por esto mismo fue necesario la construccion de puentes PSV’s, PIV’s de mayores dimensiones
tanto de altura como de longitud asi como pasos ganaderos. En cuanto a obras hidraulicas, aparte de las cunetas, lavaderos
y bordillos normales, se tienen grandes alcantarillas para dar continuidad a los arroyos y escurrimientos naturales de la
zona.

En el kildmetro 11 + 760 se encuentra la Unica caseta de cobro la cual cuenta con cuatro carriles, dos casetas de cobro,
oficinas de operacién, estacionamientos, instalaciones diversas para sanitarios publicos, vestidores y bafios de empleados,
casetas de policia, bodegas para materiales y personal de mantenimiento.

d. Vias Alternas a la Autopista AJ. Existe Gnicamente una via alterna a la Autopista AJ, la carretera federal Atlixco—
IzGcar de Matamoros. EIl ahorro en tiempo que la Autopista AJ (incluyendo el Tramo Morelos) ofrece respecto de la
carretera federal Atlixco — IzGcar de Matamoros, de acuerdo al Estudio de Trafico de Referencia y dependiendo del tipo
de transporte, es de aproximadamente 38 minutos.

A continuacidn, se muestra una tabla con las principales caracteristicas de la via alterna en comparacion a la Autopista AJ
(incluyendo el Tramo Morelos):

Autopista AJ* Via alterna
Longitud 55 km * 78 km
Tiempo ”?ed'o 32 minutos 70 minutos
de recorrido

Aho'rro de tiempo 38 minutos _

vs via alterna

Velocidad de recorrido 105 km/h 67 km/h
Casetas de Cobro 1 --

Fuente: Concesionarias con informacién proporcionada por Cal y Mayor

*Las cifras consideran la Autopista AJ més el Tramo Morelos. Las diferencias en los datos se deben a las cifras
proporcionadas en el Estudio de Tréafico de Referencia elaborado por Cal y Mayor
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€.

Aforo Histdrico. El flujo de automdviles por la Autopista AJ ha tenido un crecimiento constante. El aforo en cada uno

de los tramos que integran la Autopista AJ es siempre igual ya que no existen entradas y/o salidas intermedias. EI promedio
del flujo de los vehiculos en general en los ultimos tres afios fue de 135,600.
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Fuente: Concesionaria ASM

El TPDA por clasificacion vehicular a partir del afio 2007 se presenta en el siguiente cuadro:

TRAFICO PROMEDIO DIARIO POR CLASIFICACION VEHICULAR
ANO AU B Cu CAl CAll MOTO AR1
2014 3,032 134 235 150 125 19 8
2015 3,207 130 260 172 138 25 10
2016 3,450 135 302 209 147 32 10
2017 3,675 133 338 210 121 40 11
2018 3,695 137 336 209 115 47 10

Fuente: Concesionaria ASM
Los importes incluyen decimales sin embargo para efectos de presentacion éstos se omiten.
AU=Automovil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5y 6 ejes,
CAll=Camiones articulados de 7 a 9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje

El TPDA se muestra en el siguiente grafico:
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Fuente: Concesionaria ASM

El TPDA total de la Autopista AJ ha alcanzado un promedio de 4,454 durante los Gltimos 3 afios, con una TACC de los
ultimos 5 afios de 5.02%.

f.  Composicion Vehicular. La composicién vehicular permite conocer la participacion de cada tipo de vehiculo en el
total de la demanda. Los vehiculos que tienen una mayor participacién en el aforo de la Autopista AJ son los automoviles,
seguidos por los camiones de 2 a 4 ejes.

COMPOSICION VEHICULAR
ANO AU B Cu CA I CAll MOTO AR1
2014 81.91% 3.61% 6.34% 4.04% 3.37% 0.52% 0.21%
2015 81.37% 3.31% 6.58% 4.35% 3.51% 0.64% 0.25%
2016 80.52% 3.14% 7.05% 4.88% 3.42% 0.76% 0.24%
2017 81.18% 2.94% 7.47% 4.63% 2.68% 0.88% 0.23%
2018 81.20% 3.02% 7.39% 4.60% 2.53% 1.04% 0.22%

Fuente: Concesionaria ASM
La suma aritmética en algunos casos es superior al 100% en razon de que las cifras para efectos de presentacion estan redondeadas.
AU=Automovil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados
de 7 a 9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje

g. Estacionalidad. La Autopista AJ ha mantenido un comportamiento similar a través de los afios, mostrando como los
meses de mayor demanda los de periodo de vacaciones como marzo, abril, julio, agosto y diciembre; y de menor demanda
en febrero, junio y septiembre. EI comportamiento de los automoviles, al representar el mayor componente dentro del aforo
total, como se muestra en el siguiente grafico:
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Fuente: Concesionaria ASM

Con respecto a los autobuses los meses de mayor demanda son marzo, abril, mayo y noviembre.
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Fuente: Concesionaria ASM

Con respecto a los camiones unitarios entre los meses de mayor demanda estan el mes de marzo, abril, mayo, noviembre
y diciembre.
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Fuente: Concesionaria ASM
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Con respecto a los camiones articulados de 5y 6 ejes entre los meses de mayor demanda estan el mes de marzo y octubre.

4 I
Estacionalidad Camiones de 5 y 6 Ejes
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Fuente: Concesionaria ASM

Con respecto a los camiones articulados de 7, 8 y 9 ejes entre los meses de mayor demanda estan el mes de octubre y
diciembre.
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Fuente: Concesionaria ASM

h. Ingresos. En la Autopista AJ los ingresos han tenido un crecimiento constante.
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Ingresos Historicos sin IVA (Miles de Pesos)

Tramo Autopista

Autopista AJ Morelos Siglo XXI

Afio (A) (B) (A) + (B)
2014 187,362 23,634 210,996
2015 212,248 25,933 238,181
2016 235,469 28,667 264,135
2017 264,721 31,013 295,734
2018 287,077 31,441 318,518

Fuente: Concesionaria ASM

La clasificacion vehicular que tiene mayor participacion en el ingreso es el automavil.

INGRESO POR CLASIFICACION VEHICULAR AUTOPISTA AJ Y TRAMO MORELOS (MILES DE PESOS
EJES
ANO AU B CU CAl CAll MOTO AR1 EXCEDENTES | SOBRANTE
2014 116,935 12,045 22,102 30,194 28,782 366 458 96 18
2015 129,580 12,008 25,618 36,262 33,495 503 589 111 15
2016 140,420 12,518 29,900 44,105 35,793 655 615 114 15
2017 163,430 13,541 36,809 47,854 32,356 884 709 121 30
2018 176,740 14,907 40,120 51,613 33,104 1,146 719 130 38

Fuente: Concesionaria ASM
AU=Automovil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje

COMPOSICION DEL INGRESO POR CLASIFICACION VEHICULAR AUTOPISTA AJ Y TRAMO MORELOS
ANO AU B CuU CA CAll MOTO AR1
2014 55.5% 5.7% 10.5% 14.3% 13.6% 0.2% 0.2%
2015 54.4% 5.0% 10.8% 15.2% 14.1% 0.2% 0.2%
2016 53.2% 4.7% 11.3% 16.7% 13.6% 0.2% 0.2%
2017 55.3% 4.6% 12.5% 16.2% 10.9% 0.3% 0.2%
2018 55.5% 4.7% 12.6% 16.2% 10.4% 0.4% 0.2%

Fuente: Concesionaria ASM
AU=Automovil, B=Autobuses, CU= Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAlI=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje

Los ingresos netos anuales en términos nominales han presentado una TACC para los ultimos 5 afios igual a, para la
Autopista AJ, 10.60%, para el Tramo Morelos, 8.04% y para la Autopista Siglo XXI, 10.33%.

El comportamiento anual de los ingresos netos en términos nominales de la Autopista AJ, el Tramo Morelos y la Autopista
Siglo XXI se presenta en los siguientes graficos.
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Los ingresos netos anuales en términos reales se presentan en el siguiente cuadro:

Ingresos Reales sin IVA (Pesos diciembre 2015)

Tramo Autopista

Autopista AJ Morelos Siglo XX

Afio (A) (B) (A + (B)
2014 195,462 24,655 220,117
2015 215,558 26,338 241,896
2016 232,578 28,315 260,893
2017 246,375 28,880 275,255
2018 254,900 27,917 282,817

Fuente: Concesionaria ASM

Los ingresos netos anuales en términos reales han presentado una TACC para los ultimos 5 afios igual a, para la Autopista
AT, 6.25%, para el Tramo Morelos, 3.80% y para Autopista Siglo XXI, 5.99%.

i. Cuotas de Peaje. Conforme a lo dispuesto en el titulo de concesion de la Autopista AJ, Concesionaria ASM aplica
las tarifas para la Autopista AJ que demuestren ser las mas convenientes para los fines financieros y operativos de la
carretera por eje/kilometro ($/eje/kilémetro). Los ajustes de tarifa en todo caso deben ser autorizados por el Gobierno del
Estado de Puebla. Independientemente de lo anterior, para reflejar el impacto de la inflacion, Concesionaria ASM tiene la
facultad de hacer incrementos en cualquier momento en que se registre un incremento del 5% o superior en el INPC,
automaticamente vy sin solicitud de Concesionaria ASM, debiendo Concesionaria ASM notificar al Gobierno del Estado
de Puebla con 10 dias de anticipacién para que, en su caso, manifieste lo que a su interés convenga.

No obstante lo anterior, Concesionaria ASM esta facultada para solicitar al gobierno estatal incrementos superiores a lo
dispuesto en el parrafo anterior, para lo cual debera sustentar y justificar desde una perspectiva financiera la necesidad del
incremento.

A continuacién, se presentan las tarifas historicas con IVA en la Autopista AJ de 2014 a 2018:
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Autopista AJ con IVA
VIGENCIA A B2-C2 B3-C3 B4-C4 AR1 C5 C6 C7 Cc8 C9
Del 25/ene/14 al 5/feb/15 |$109.00|$218.00|$327.00|$327.00|$164.00|$545.00 |$654.00 | $654.00 | $654.00 [ $654.00
Del 6/feb/15 - 14/mar/17 [$115.00($230.00|$345.00|$345.00|$172.00|$575.00|%$690.00|%$690.00|$690.00 |$690.00
Del 15/mar/17 -9/sep/17 |$124.00|$248.00|$372.00|$372.00|$187.00|$620.00|$744.00|$744.00|$744.00($744.00
Del 10/sep/17 - 22/feb/19 |$137.00|$274.00|$411.00|$411.00|$206.00|$685.00 [$822.00 [$822.00 [ $822.00 [ $822.00
Del 23/feb/19 - Vigente |[$137.00($294.00 |$441.00 [$441.00[$221.00|$735.00|$882.00|$882.00|$882.00|$882.00

Fuente: Concesionaria ASM
A=Automovil, B=Autobus, C=Camién, AR1=Automdvil mas remolque de 1 eje

En la siguiente figura se aprecia la tarifa historica para el automovil, en valor nominal y en pesos constantes, tomando
como base el INPC del mes de diciembre del 2014 y para cada comparativo el INPC del mes anterior al que se incrementd
la tarifa.
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Fuente: Concesionaria ASM

Las tarifas con IVA de 2014 a 2018 de la Autopista Siglo XXI y el Tramo Morelos se presentan en los siguientes cuadros.

Autopista Siglo XXI Tarifas Histéricas con IVA
VIGENCIA A B2-C2 | B3-C3 | B4-C4 AR1 C5 C6 C7 C8 Cc9
Del 5/feb/14 al 5/feb/15 |$123.00|$245.00|$368.00 [$368.00 [$185.00 [ $613.00|$735.00|$735.00|$735.00|$735.00
Del 6/feb/15 - 14/mar/17 |$129.00($258.00$387.00$387.00 [$193.00 ($645.00 [$774.00 |$774.00|$774.00|$774.00
Del 15/mar/17 -9/sep/17 [($139.00|$278.00|$417.00|$417.00|$210.00|$695.00|$834.00|$834.00|$834.00|$834.00
Del 10/sep/17 -22/fe/19 |$152.00[$304.00[$456.00 [$456.00 [$229.00($760.00[$912.00[$912.00|$912.00|$912.00
Del 23/feb/19 - Vigente |[$152.00|$328.00|$492.00|$492.00|$247.00|$820.00|$984.00|$984.00|$984.00|$984.00

Fuente: Concesionaria ASM
A=Automovil, B=Autobls, C=Camion, AR1=Automdvil mas remolque de 1 eje
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Tramo Morelos Tarifas Histéricas con IVA
VIGENCIA A B2-C2 | B3-C3 | B4-C4 AR1 C5 C6 Cc7 Cc8 C9
Del 5/feb/14 al 5/feb/15 $14.00 | $27.00 | $41.00 | $41.00 | $21.00 | $68.00 | $81.00 | $81.00 | $81.00 | $81.00
Del 6/feb/15 - 14/mar/17 | $14.00 | $28.00 | $42.00 | $42.00 | $21.00 | $70.00 | $84.00 | $84.00 | $84.00 | $84.00
Del 15/mar/17 -22/feb/19 | $15.00 | $30.00 | $45.00 | $45.00 | $23.00 | $75.00 | $90.00 | $90.00 | $90.00 | $90.00
Del 23/feb/19 - Vigente $15.00 | $34.00 | $51.00 | $51.00 | $26.00 | $85.00 [$102.00|$102.00|$102.00|$102.00

Fuente: Concesionaria ASM
A=Automévil, B=Autobls, C=Camioén, AR1=Automdvil mas remolque de 1 eje

j.  Gastos y Egresos. Los principales gastos en los que se incurre en relacion con la Autopista AJ se describen a
continuacion:

e Operacién y Mantenimiento Menor: Es la contraprestacién que se paga al Operador bajo Contrato de
Operacion de la Autopista AJ por los servicios de operacion y mantenimiento menor de la Autopista AJ,
mismos que incluyen, sin limitar, operacién de casetas; recaudacion y deposito de cuotas; seguridad,
supervision, conteo y clasificacion de vehiculos; reparacion menor del pavimento, reparacion de barreras
centrales, pasos a desnivel, sefialamientos, acotamientos, limpieza y mantenimiento de taludes, zanjas y
puentes, reparaciones menores de puentes y tuneles, etc.

e Mantenimiento Mayor: Es la contraprestacion que se paga al Operador bajo el Contrato de Operacion de la
Autopista AJ por servicios relacionados con inversiones importantes de recursos por la reposicion o
reconstruccion de pavimentos con maguinaria, reparacion de fallas en pendientes, sefialamientos mayores
de pavimentos y reparacion mayor de puentes.

e Contraprestacion: En los términos previstos en el titulo de concesion de la Autopista AJ, la concesionaria
esta obligada a pagar como contraprestacion por la explotacion y operacién de la concesion, el 1% (uno por
ciento) de los ingresos tarifados sin IVA. Dicha contraprestacion se debe cubrir en forma semestral al
Gobierno del Estado de Puebla, por conducto del CCP.

En relacidn con los egresos, los rubros mas significativos son los gastos de operacion y mantenimiento
rutinario, los cuales se realizan actualmente con base en un presupuesto anual autorizado de $26°359,222.43
(Veintiséis millones trescientos cincuenta y nueve mil doscientos veintidos Pesos 43/100 Moneda Nacional)
méas IVA y el mantenimiento mayor de la autopista que se realiza conforme al programa que autoriza un
Ingeniero Independiente. El programa de mantenimiento mayor se ratifica o modifica anualmente a partir
de una revision de las condiciones estructurales de la Autopista AJ, con una anticipacion minima de cuatro
meses antes de la toma de decision.

A continuacion, se presenta en forma anual los montos histéricos anuales ejecutados sin IVA, a precios corrientes, erogados
en los ultimos 5 afios:

Autopista AJ
o Operaf:pn Y| Mantenimiento
Ao Mantenimiento
Mayor
Menor

2014 $19,062,207 $30,966,936
2015 $19,967,560 $14,709,799
2016 $12,196,169 $0

2017 $24,467,138 $37,598,990
2018 $30,192,081 $0

Fuente: Concesionaria ASM
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k. Estudios de Prondsticos de Aforos.

El prondstico anual de aforos de la Autopista AJ de acuerdo al Estudio de Trafico de Referencia para el escenario base
es:

Tasas normalizadas

Afo Au Bu CuU CAl CAlI
2017

2018

2019 2.9% 1.4% 1.8% 2.8% 2.4%
2020 2.8% 1.3% 1.8% 2.7% 2.5%
2021 2.6% 1.2% 1.7% 2.7% 2.5%
2022 2.2% 1.1% 1.5% 2.4% 2.2%
2023 2.3% 1.1% 1.4% 2.3% 2.2%
2024 2.5% 1.2% 1.9% 3.0% 2.8%
2025 2.5% 1.2% 1.9% 3.0% 2.8%
2026 2.5% 1.2% 1.9% 3.0% 2.8%
2027 2.5% 1.2% 1.9% 3.0% 2.8%
2028 2.7% 1.3% 1.8% 2.8% 2.7%
2029 2.6% 1.2% 1.8% 2.9% 2.7%
2030 2.8% 1.3% 1.8% 2.8% 2.6%
2031 2.6% 1.2% 1.7% 2.7% 2.7%
2032 2.4% 1.1% 1.7% 2.7% 2.7%
2033 2.5% 1.2% 1.8% 2.8% 2.8%
2034 2.5% 1.2% 1.7% 2.7% 2.6%
2035 2.8% 1.3% 1.8% 2.9% 2.7%
2036 2.4% 1.1% 1.8% 2.9% 2.8%
2037 2.5% 1.2% 1.8% 2.8% 2.8%
2038 2.8% 1.3% 1.8% 2.9% 2.9%
2039 2.7% 1.3% 1.9% 3.0% 3.0%
2040 2.5% 1.0% 1.3% 1.8% 2.0%
2041 2.4% 1.1% 1.6% 2.4% 2.4%
2042 2.3% 1.1% 1.6% 2.4% 2.4%
2043 2.2% 1.1% 1.6% 2.3% 2.3%
2044 2.2% 1.1% 1.5% 2.3% 2.3%
2045 2.2% 1.1% 1.5% 2.2% 2.2%
2046 2.1% 1.1% 1.5% 2.2% 2.2%
2047 2.1% 1.1% 1.5% 2.1% 2.1%
2048 2.0% 1.0% 1.5% 2.1% 2.1%
2049 2.0% 1.0% 1.4% 2.0% 2.0%
2050 2.0% 1.0% 1.4% 2.0% 2.0%
2051 2.0% 1.0% 1.4% 2.0% 2.0%
2052 2.0% 1.0% 1.4% 2.0% 2.0%
2053 2.0% 1.0% 1.4% 2.0% 2.0%
2054 2.0% 1.0% 1.4% 2.0% 2.0%
2055 2.0% 1.0% 1.4% 2.0% 2.0%
2056 2.0% 1.0% 1.4% 2.0% 2.0%
2057 2.0% 1.0% 1.4% 2.0% 2.0%
2058 2.0% 1.0% 1.4% 2.0% 2.0%
2059 2.0% 1.0% 1.4% 2.0% 2.0%
2060 2.0% 1.0% 1.4% 2.0% 2.0%
2061 2.0% 1.0% 1.4% 2.0% 2.0%
2062 2.0% 1.0% 1.4% 2.0% 2.0%
2063 2.0% 1.0% 1.4% 2.0% 2.0%
2064 2.0% 1.0% 1.4% 2.0% 2.0%
2065 2.0% 1.0% 1.4% 2.0% 2.0%
2066 2.0% 1.0% 1.4% 2.0% 2.0%

Fuente: Concesionarias con informacion proporcionada por Cal y Mayor
AU=Automovil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje

I.  Seguros. Desde el inicio de operacion de la Autopista AJ y a la fecha se tienen contratados diversos tipos de seguros.
Actualmente estan vigentes los siguientes:
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o Seguro de Obra Civil Terminada: AXA Seguros, S.A. de C.V., como compafiia aseguradora, otorgé el 31
de marzo del 2018 mediante p6liza TJ1001100200 un seguro de obra civil terminada, mismo que tiene una
vigencia hasta el 31 de marzo del 2019, cuya cobertura incluye todo riesgo de incendio, terremoto y
fendmeno hidrometereoldgicos.

o Dinero y Valores: GNP Seguro, como compafiia aseguradora, otorgd el 1 de septiembre del 2018 mediante
poliza 292435179 un seguro de dinero y valores, mismo gue tiene una vigencia hasta el 1 de septiembre del
2019, cuya cobertura incluye (i) dinero y/o valores dentro del local asegurado; (ii) dafios o pérdidas por el
intento de robo y/o asalto perpetrado, dafio por los mismos de los bienes descritos en la péliza; (iii) pérdida
causada por incendio o explosion del local asegurado, dinero y/o valores fuera del local asegurado; (iv)
dafios o pérdidas por el intento de asalto o robo por asalto usando fuerza o violencia fisica o moral sobre
las personas encargadas de los bienes amparados cuando éstos se encuentren en transito; (v) pérdida o robo
causado por incendio, explosion, colision o volcadura del vehiculo en el cual son transportados; y (vi)
noéminas y pagos periddicos periodicidad quincenal dentro y fuera de las oficinas y casetas de cobro de las
autopistas.

o Equipo Electrénico: GNP Seguro, como compafiia aseguradora, otorgd el 1 de junio del 2018 mediante
poliza 282446970 un seguro de equipo electrénico, mismo que tiene una vigencia hasta el 1 de junio del
2019, cuya cobertura incluye todo dafio material y robo.

o Responsabilidad Civil Carreteras: GNP Seguro, como compafiia aseguradora, otorgd el 1 de agosto del
2018 mediante poliza 288800519 un seguro de responsabilidad civil, mismo que tiene una vigencia hasta
el 1 de agosto del 2019, cuya cobertura incluye: (a) Responsabilidad Civil del Concesionario: (i) mala
sefializacion; (ii) cualquier componente de la autopista 0 mal estado de las estructuras, soporte del
pavimento, incluyéndose la carpeta de rodamiento; (iii) reparaciones, mantenimiento, asi como
innovaciones de mejora a la autopista; (iv) piedras o cualquier otro objeto sobre la cinta asfaltica o
acotamiento de la autopista; (v) mal estado de las estructuras soporte del pavimento, incluyéndose la carpeta
de rodamiento; y (vi) dafios ocurridos a consecuencia de semovientes en la autopista; (b) Responsabilidad
Civil del Usuario: (i) dafios a la autopista y/o a terceros causados en sus bienes y/o personas; (ii) gastos
médicos a ocupantes del vehiculo cuyo conductor sea responsable; (iii) gastos funerarios; (iv) dafios a
peatones; y (v) fianza garantizada y asistencia legal.

a. Antecedentes. El 7 de diciembre del 2012, CCP otorg6 en favor de Promotora de Autopistas del Pacifico, S.A. de C.V.
(“PAP”) (actualmente Promotora PP) la concesion para la operacidn, explotacién, conservaciéon y mantenimiento de los
tramos carreteros VA, AV y la AH, incluyendo los servicios auxiliares y conexos en el derecho de via, que conjuntamente
cuentan con una longitud de 142.36 kildmetros en el Estado de Puebla, México, y que por su importancia en el contexto
regional requieren de un mantenimiento constante.

La Autopista VA es una carretera con 18.93 kilometros de longitud, con origen en la caseta de cobro, ubicada en el
kildbmetro 6+000 de la misma y con terminacion en el kilometro 24 + 780 de la carretera federal Puebla-lzicar de
Matamoros. La Autopista VA es una carretera tipo A4S de 21 metros de ancho de corona, ubicada en el Estado de Puebla.
Esta autopista, al momento de su otorgamiento a Promotora PP, beneficiaba aproximadamente a 1°730,792 habitantes y
contaba con un TPDA aproximado de proyecto de 17,349 vehiculos. En el afio 2018 la Autopista VA registr6 un TPDA
de 23,004 vehiculos.

La Autopista VT es una carretera con 60.87 kildmetros de longitud, con origen en el entronque de Teziutlan, ubicado en
el kilometro 62 + 500 de la autopista Amozoc-Perote y con terminacion en el kilémetro 154 + 820 de la carretera federal
Acajete-Teziutldn. La Autopista VT es una carretera tipo A2 de 12 metros de ancho de corona, ubicada en el Estado de
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Puebla, México, con tres caminos alimentadores en Zaragoza, Tlatlauquitepec y Atempan. Esta autopista, al momento de
su otorgamiento a Promotora PP, beneficiaba aproximadamente a 353,213 habitantes y contaba con un TPDA aproximado
de proyecto de 3,705 vehiculos. En al afio 2018 la Autopista VT registré un TPDA de 4,104 vehiculos.

La Autopista AH es una carretera de 62.65 kilémetros de longitud, con origen en el entrongue Tlaxco, ubicado en el
kilometro 21 + 830 de la carretera federal Apan-Tlaxco y con terminacion en el kilometro 111 + 062 de la carretera federal
Zacatlan- Huauchinango. La Autopista AH es una carretera tipo A2 de 12 metros de ancho de corona, ubicada en los
Estados de Tlaxcala, Puebla e Hidalgo, México, con un ramal a Chignahuapan. Esta autopista beneficiaba, al momento de
otorgamiento a Promotora PP, aproximadamente a 303,821 habitantes y contaba con un TPDA aproximado de proyecto
de 3,541 vehiculos. En al afio 2018 la Autopista AH registré un TPDA de 3,599 vehiculos.

Asimismo, en términos de lo dispuesto por la condicidén Tercera y Décima Segunda del Titulo de Concesion Paquete
Carretero Oriente, PAP (actualmente Promotora PP) se obligé a aportar la totalidad de las cantidades resultantes de la
explotacion de la Concesion Paquete Carretero Oriente a uno o varios fideicomisos de administracion, mismos que
administrarian los citados recursos en los términos establecidos en la Concesion Paquete Carretero Oriente y de
conformidad con lo establecido en los citados fideicomisos.

En cumplimiento a lo anterior, el 5 de diciembre del 2012, PAP (actualmente Promotora PP), en su caracter de
fideicomitente, constituyo el Fideicomiso AH, el Fideicomiso VA y el Fideicomiso VT para administrar la totalidad de los
recursos derivados de la explotacion de la Concesion Paquete Carretero Oriente y los demas recursos relacionados con la
Autopista VA, la Autopista VT y la Autopista AH, hasta su liquidacion y extincion, en términos de los propios
Fideicomisos de Administracion Paquete Carretero Oriente.

El Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente ha sido modificado por acuerdo de 15 de diciembre de 2015, mediante
el cual se modificaron las condiciones Trigésima Sexta y Trigésima Octava del Titulo de Concesion Paquete Carretero
Oriente y se adicionaron ciertas definiciones al anexo maestro de dicho titulo de concesion.

b. Términos y Condiciones Generales de la Concesion Paquete Carretero Oriente. El 7 de diciembre del 2012 el CCP
otorgd en favor de PAP (actualmente Promotora PP) la concesion para la operacién, explotacion, conservacién y
mantenimiento de tres tramos carreteros (la Autopista VA, la Autopista VT y la Autopista AH), incluyendo los servicios
auxiliares y conexos en el derecho de via, que conjuntamente cuentan con una longitud de 142.46 kilémetros en el Estado
de Puebla, México, por un plazo inicial de 30 afios contados a partir del 7 de diciembre de 2012. El Titulo de Concesion
Paqguete Carretero Oriente ha sido modificado por acuerdo del 15 de diciembre del 2015.

Promotora PP, pag6 una contraprestacion inicial al obtener por un plazo de 30 afios la adjudicacion de la Concesién del
Paquete Carretero Oriente; de conformidad al Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente esta obligada a pagar, como
contraprestacién periodica, anualmente el 1% (uno por ciento) de los ingresos brutos tarifados, sin incluir el IVA
recaudado, obtenidos en el afio inmediato anterior.

Adicionalmente, Promotora PP se obligd a pagar al CCP, por concepto de reparto de excedentes, en caso de que durante
dos afios consecutivos a partir del inicio de la Concesion Paquete Carretero Oriente los ingresos brutos anuales, sin IVA,
por cobro de peaje, independientemente de la composicion vehicular del Paquete Carretero Oriente, resulten 37% (treinta
y siete por ciento) o mayor, superiores a los ingresos brutos anuales, sin IVA, por cobro de peaje indicado en el escenario
anual especificado en el Estudio de Demanda de Referencia Paquete Carretero Oriente (actualizado conforme el INPC),
Promotora PP compartira con CCP el 40% (cuarenta por ciento) de los ingresos brutos, sin IVA, por cobro de peaje que
excedan del 37% (treinta y siete por ciento) antes mencionado, considerando para la primera distribucion de excedentes,
exclusivamente aquellos derivados de los ingresos brutos anuales del segundo afio de que se trate y, en los afios posteriores,
el excedente que corresponda al afio transcurrido (el “Reparto de Excedentes Paquete Carretero Oriente”). Promotora PP,
con base en los aforos pronosticados por Cal y Mayor bajo el escenario base y las tarifas a aplicarse en el Paquete Carreto
en el tiempo de vigencia de la Concesion del Paquete Carretero Oriente, estima que durante la vida de la Concesion Paquete
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Carretero Oriente no se tendra que pagar cantidad alguna al CCP por concepto de Reparto de Excedente Paquete Carretero
Oriente.

Conforme a lo dispuesto en la condicion vigésima séptima de la Concesion Paquete Carretero Oriente, Promotora PP esta
obligada a contratar y mantener vigentes, durante la vida de la misma, seguros (i) contra todo riesgo por los dafios que
pudiera sufrir las Autopistas Paquete Carretero Oriente, riesgos derivados de todos los eventos de caso fortuito y fuerza
mayor y de remocion de escombros, (ii) de responsabilidad civil para los usuarios, (iii) de responsabilidad civil para
Promotora PP, y (iii) para cubrir la pérdidas de ingresos por interrupcion de las operaciones de las Autopistas Paquete
Carretero Oriente a consecuencia de un siniestro de dafio material a cualquiera de las autopistas.

Asimismo, Promotora PP se obligd a otorgar fianza (i) por un monto equivalente al 3% (tres por ciento) de la
contraprestacién inicial, cuyo monto sera actualizado conforme al INPC y podréa ser revisada cada tres afios, y (ii) por un
monto equivalente al presupuesto de operacion y mantenimiento del afio calendario correspondiente, para garantizar el
cumplimiento de las obligaciones de operacion y mantenimiento bajo el Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente.

En los términos previstos en la Concesién Paquete Carretero Oriente, el Fideicomiso AH, el Fideicomiso VA vy el
Fideicomiso VT deben constituir fondos de reserva para el mantenimiento mayor, con los recursos provenientes de los
Derechos de Cobro de las Cuotas de Peaje de la Concesion Paquete Carretero Oriente. De igual manera, conforme a la
clausula novena y vigésima sexta de la Concesion Paquete Carretero Oriente, el CCP aport6 a los Fideicomisos Originales
recursos que podran ser utilizados ante la existencia de un caso definido en la Concesion Paquete Carretero Oriente como
evento fortuito o de fuerza mayor.

Promotora PP tiene la facultad de contratar la operacion, conservacion y mantenimiento de las Autopistas Paquete
Carretero Oriente, en el entendido que sera ésta la Unica responsable ante el CCP del cumplimiento de las obligaciones
previstas en la Concesion Paquete Carretero Oriente. Asimismo, Promotora PP se obligd, de conformidad con lo dispuesto
por la condicion décima primera de la Concesidn Paquete Carretero Oriente a obtener y aportar a los Fideicomisos de
Administracion Paquete Carretero Oriente los recursos necesarios para llevar a cabo la operacion, explotacion y
mantenimiento de las Autopistas Paquete Carretero Oriente.

La vigencia de Concesién Paquete Carretero Oriente otorgada por 30 afios contados partir de la fecha de expedicion del
Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente, fue prorrogada mediante acuerdo modificatorio de 15 de diciembre del
2015, hasta por 30 (treinta) afios mas o por el plazo que resulte necesario para que (i) Promotora PP inicie la recuperacion
de las Aportaciones para Obras (segln dicho término se define en el Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente), mas
la tasa interna de retorno real correspondiente bajo el Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente, que haya realizado
o que llegare a realizar al amparo de lo dispuesto por el Gltimo parrafo de la condicion vigésima segunda del Titulo de
Concesién Paquete Carretero Oriente; y (ii) Promotora PP recupere las Aportaciones Futuras de Capital (segin dicho
término se define en el Titulo de Concesién Paquete Carretero Oriente), mas la tasa interna de retorno real correspondiente
bajo el Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente. Dichas Aportaciones para Obras y las Aportaciones Futuras de
Capital iniciaran a generar el rendimiento correspondiente a partir de la fecha en que se lleven a cabo, y Promotora PP
tendra derecho a su recuperacion en términos de lo dispuesto en el presente parrafo, mas su rendimiento correspondiente,
siempre y cuando se sigan cumpliendo los requisitos y condiciones que sirvieron como base y fundamento para el
otorgamiento de la Concesion Paquete Carretero Oriente.

El CCP tiene la facultad de rescatar la Concesion Paquete Carretero Oriente por causa de utilidad o interés pablico, ya sea
parcialmente por alguno de los tramos carreteros o todas las Autopistas Paquete Carretero Oriente, mediante la
indemnizacion a Promotora PP, misma que se establecerd de acuerdo a la formula descrita en la condicion trigésima
séptima del Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente.

En términos de lo dispuesto por la clausula vigésima primera del Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente,

Promotora PP esta impedida, salvo por los derechos de cobro derivados de las Cuotas de Peaje Paquete Carretero Oriente,

para ceder o gravar, parcial o totalmente, los derechos en su favor derivados de la Concesion Paquete Carretero Oriente,
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sin autorizacion previa del CCP. No obstante lo anterior, la Concesion Paquete Carretero Oriente prevé expresamente la
posibilidad de que Promotora PP disponga, sin limitacién alguna, de los derechos de cobro de las Cuotas de Peaje Paquete
Carretero Oriente (mismas que a la fecha se encuentran afectas a los Fideicomisos de Administracion Paquete Carretero
Oriente) para los fines que estime convenientes, incluyendo la realizacion de operaciones financieras que le permitan
allegarse de recursos, en el entendido que para la modificacion de los Fideicomisos de Administracion Paquete Carretero
Oriente se debera contar con el consentimiento del CCP.

La supervision de la operacién de las Autopistas Paquete Carretero Oriente estara a cargo de un ingeniero independiente
y la supervision externa que sean contratadas por los Fideicomisos de Administracién Paguete Carretero Oriente.
Adicionalmente, el CCP, como autoridad concedente, tiene la facultad de verificar periédicamente el cumplimiento de las
obligaciones generadas por la Concesion Paquete Carretero Oriente. El costo de dichas verificaciones deberé ser cubierto
por el propio CCP.

a. Caracteristicas Fisicas de la Autopista VA. La Autopista VA es una carretera constituida con pavimento flexible con
18.93 kilometros de longitud, con origen en la caseta de cobro, ubicada en el kilometro 6+000 de la misma y con
terminacion en el kilémetro 24 + 172 de la carretera federal Puebla-lzicar de Matamoros. La Autopista VA es una carretera
tipo A4S, con 4 carriles, 2 carriles por sentido, de 21 metros de ancho de corona, 4 acotamientos y un camellon central,
ubicada en el Estado de Puebla. Forma parte de la red estatal de cuota (PUE-438D) uniendo el centro del estado con el
municipio de Atlixco a la altura del entrongue de la carretera federal Puebla-Huajapan de Ledn (MEX-190). A lo largo del
tramo la Unica caseta de cobro esta en el kildbmetro 6+000, la cual se encuentra dentro de una zona urbana en el Estado de
Puebla, cerca del &rea comercial de Angeldpolis y de una zona residencial donde los colonos pagan esta caseta para realizar
sus viajes en direccién a Atlixco.

Esta autopista, al momento de su otorgamiento, beneficiaba aproximadamente a 1°730,792 habitantes y contaba con un
TPDA aproximado de proyecto de 17,349 vehiculos. En el afio 2018 la Autopista VA registrd un TPDA de 23,004
vehiculos.

/Atluxco
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Fuente: Concesionarias

b. Vias alternas a la Autopista VA. Existe Gnicamente una via alterna, la carretera federal Puebla-Atlixco (MEX-190),
via libre. El Estudio de Trafico de Referencia estimé que se tiene un ahorro de tiempo de recorrido de aproximadamente
18 minutos, en donde la via alterna, al tener una geometria sinuosa, provoca que los vehiculos transiten a menor velocidad.

A continuacion, se muestra una tabla con las principales caracteristicas de la via alterna en comparacién a la Autopista
VA:
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Autopista VA Via alterna

Longitud 18 km* 23.5km
Tlempp medio de 12 minutos 30 minutos
recorrido

Aho,rro de tiempo 18 minutos _

Vs via alterna

Velocidad de recorrido 90 km/h 47 km/h
Casetas de Cobro 1 --

Fuente: Promotora PP con informaci6n propia y proporcionada por Cal y Mayor
*Las diferencias en los datos se deben a las cifras proporcionadas en el Estudio de Tréafico de Referencia elaborado por Cal y Mayor

c.  Aforo Histdrico. El flujo de automéviles por la Autopista VA ha tenido un crecimiento constante, alcanzando un
promedio de vehiculos mensuales de los ultimos 3 afios de 604,326.

900,000
800,000
700,000
600,000
(%]
2 500,000
>
L
-5 400,000
>
300,000
200,000
100,000
0
S S T T T CE NN NN NN OO WO OO ONNIDNIDNINIDNGOWOW W M O 0 0
R IR IR AR U B B i SR B B B B B
L5 3358028333087 3380e88753g28r73¢% g &
o £ € w ¢ o £ € w ¢ o £ g w ¢ o £ g w ¢ o & € w c o
Mes
e AUTOMOVIL

Fuente: Promotora PP

El TPDA por clasificacion vehicular se presenta en el siguiente cuadro:
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AUTOPISTA VA TRAFICO PROMEDIO DIARIO POR CLASIFICACION VEHICULAR
ANO AU B CuU CA | CA Il MOTO AR1
2014 16,241 639 543 213 166 103 19
2015 17,158 622 587 234 188 142 21
2016 19,382 635 712 295 216 184 22
2017 19,437 622 770 312 208 182 25
2018 20,732 620 876 344 199 209 24

Fuente: Promotora PP
AU=Automévil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAllI=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje

El TPDA se muestra en el siguiente grafico:
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Fuente: Promotora PP

El TPDA total de la Autopista VA ha alcanzado un promedio de 22,003 durante los Gltimos 3 afios, con una TACC de los
Gltimos 5 afios de 5.11%.

d. Composicion Vehicular. La composicion vehicular permite conocer la participacion de cada tipo de vehiculo en el
total de la demanda. Los vehiculos que tienen una mayor participacion en el aforo de la VA son los automdviles, seguidos
de camiones de 2 a 4 ejes y autobuses.

COMPOSICION VEHICULAR
ANO AU B Cu CA CAl MOTO AR1
2014 90.6% 3.6% 3.0% 1.2% 0.9% 0.6% 0.1%
2015 90.5% 3.3% 3.1% 1.2% 1.0% 0.7% 0.1%
2016 90.4% 3.0% 3.3% 1.4% 1.0% 0.9% 0.1%
2017 90.2% 2.9% 3.6% 1.4% 1.0% 0.8% 0.1%
2018 90.1% 2.7% 3.8% 1.5% 0.9% 0.9% 0.1%

Fuente: Promotora PP
AU=Automovil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje.
La suma aritmética en algunos casos es superior al 100% en razon de que las cifras para efectos de presentacion estan redondeadas.
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e. Estacionalidad. La Autopista VA ha mantenido un comportamiento similar a través de los afios, mostrando como los
meses de mayor demanda aquellos de periodos vacacionales como marzo, abril, julio, agosto y diciembre; y de menor
demanda es febrero, junio, y septiembre. Lo anterior se debe, en gran medida al comportamiento histérico de los
automoviles, donde presentan como los meses de mayor demanda los de periodos vacacionales como marzo, abril, julio,
agosto y diciembre; y de menor demanda es febrero, junio, y septiembre.

‘ Autopista VA h
11.50% Estacionalidad Automdvil
10.50% /2

9.50% /

8.50%

7.50%

6.50% T T T T T T T T T T T
ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC

2014 ——2015 2016 2017 —=—-2018

Fuente: Promotora PP

Con respecto a los autobuses los meses de mayor demanda son marzo, abril, y en algunos afios octubre.

é Autopista VA )
10.00% Estacionalidad Autobuses

9.00%
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Fuente: Promotora PP

Con respecto a los camiones unitarios entre los meses de mayor demanda estan el mes de marzo, octubre, noviembre y
diciembre.
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4 Autopista VA
11.00% Estacionalidad Camiones de 2-4 Ejes

10.00%

9.00%

8.00%

7.00%

6.00%

5-00% T T T T T T T T T T T
ENE FEB MAR ABR MAY  JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC

2014 2015 ——2016 2017 —8—-2018

- J
Fuente: Promotora PP

Con respecto a los camiones articulados de 5y 6 ejes se ubica como mes de mayor demanda en el afio 2018 es agosto y el
de menor demanda febrero.
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Fuente: Promotora PP

Con respecto a los camiones articulados de 7, 8 y 9 ejes en los Ultimos tres afios no se observa un mes que consistentemente
haya mostrado una mayor demanda.
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f.  Ingresos. En el siguiente cuadro se muestran los ingresos histéricos y los ingresos en términos reales de la Autopista

VA:

Los ingresos netos anuales en términos nominales han presentado una TACC para los Gltimos 5 afios igual a 11.52%,

Fuente: Promotora PP

Ingresos sin IVA (Miles de Pesos)

Afio Histéricos Reales
2014 204,982 213,825
2015 234,990 238,643
2016 276,828 273,278
2017 298,092 277,555
2018 332,334 294,869

Fuente: Promotora PP

El Ingreso Real esté en Pesos de diciembre de 2015

mientras que en términos reales presentan una TACC para el mismo periodo de 7.12%.

El ingreso sin IVA anual por clasificacion vehicular se presenta en el siguiente cuadro:

INGRESO SIN IVA POR CLASIFICACION VEHICULAR AUTOPISTA VA (MILES DE PESOS)

EJES NO
ARO AU B CuU CA Il CAll SUBTOTAL MOTO AR1 EXCENDENTES | CLASIFICADOS | SOBRANTES
2014 152,646 16,248 13,812 12,086 9,423 204,214 482 218 19 0 49
2015 177,116 16,400 15,476 13,842 11,112 233,945 710 256 22 0 56
2016 207,989 17,216 19,339 17,863 13,067 275,473 984 286 25 0 60
2017 223,939 17,692 21,913 19,807 13,221 296,573 1,077 343 27 0 72
2018 251,055 18,211 25,771 22,521 13,036 330,594 1,283 346 28 0 82

AU=Automévil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje

La clasificacion vehicular que tiene mayor participacion en el ingreso es el automdvil, seguida por los camiones unitarios

y autobuses.

Fuente: Promotora PP

96



COMPOSICION DE LOS INGRESOS SIN IVA POR CLASIFICACION VEHICULAR
ANO AU B CuU CAl CAll Subtotal MOTO AR1
2014 74.5% 7.9% 6.7% 5.9% 4.6% 99.7% 0.2% 0.1%
2015 75.4% 7.0% 6.6% 5.9% 4.7% " 99.6% 0.3% 0.1%
2016 75.2% 6.2% 7.0% 6.5% 4.7% " 99.5% 0.4% 0.1%
2017 75.1% 5.9% 7.4% 6.6% 4.4% " 99.5% 0.4% 0.1%
2018 75.6% 5.5% 7.8% 6.8% 3.9% " 99.5% 0.4% 0.1%

Fuente: Promotora PP
AU=Automévil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje
La suma aritmética en algunos casos es superior al 100% en razon de que las cifras para efectos de presentacion estan redondeadas.

El comportamiento anual de los ingresos sin IVA en términos nominales de la Autopista VA se presenta en el siguiente
gréfico.
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Fuente: Promotora PP

g. Cuotas de Peaje. Promotora PP se obligé a llevar a cabo la explotacion de la concesion conforme a las Bases de
Regulacion Tarifaria Paquete Carretero Oriente. A efecto de reflejar el impacto de la inflacién, la Tarifa Méaxima por Tipo
de Usuario de la Autopista VA se ajustara por afio calendario y en forma automatica, sin necesidad de registro o
confirmacion alguna, mediante la aplicacion del INPC, o en cualquier momento en que el INPC se incremente en un 5%
0 mas durante al menos tres meses de forma consecutiva, con respecto al indice existente en la fecha que se hubiese hecho
el Gltimo ajuste; en el entendido que, invariablemente, cualquier modificacion que realice a las tarifas correspondientes,
debera ser notificada al CCP por escrito, junto con los calculos que justifiquen dicho aumento.

Asimismo, a efecto de reflejar el impacto del ajuste en pesos de la Tarifa Maxima de los Automdviles de la Autopista VA
se ajustara por afio calendario en forma automatica, sin necesidad de registro o confirmacion alguna.

La Tarifa M&xima por Tipo de Usuario de la Autopista VA se muestra en el siguiente cuadro:
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Tarifa por Vehiculo con IVA Tarifa por Vehiculo SIN IVA
A precios de
A precios de diciembre de A precios de A precios de
Clave Tipo de Usuario enero de 2012 2015 enero de 2012 | diciembre de 2015
Automovies, combis y cualqueir otro vehiculo que
cuente con hasta 10 asientos para transporte de
A pasajeros $27.00 $30.69 $23.28 $26.46
B Autobuses de 2,3,4 ejes para transporte de pasajeros $76.00 $86.38 $65.52 $74.47
CU Camiones de carga unitarios de 2,3, 4 ejes $76.00 $86.38 $65.52 $74.47
CA Tractocamiones con semirremolque de 5 0 més ejes $169.00 $192.09 $145.69 $165.59

Fuente: Promotora PP

En la siguiente tabla se muestra el ajuste en pesos a la tarifa maxima de los automéviles en la Autopista VA que Promotora
PP tiene autorizado aplicar durante los periodos de 2014 a 2023:

Incremento en Incremento en Pesos

Periodo Pesos IVA incluido Periodo IVA incluido
2013 $0.00 2019 $1.08
2014 $1.08 2020 $1.08
2015 $1.08 2021 $1.08
2016 $1.08 2022 $1.08
2017 $1.08 2023 $1.08
2018 $1.08

Fuente: Promotora PP

Las tarifas con IVA por clasificacion vehicular a partir de 2014 se indican en el siguiente cuadro:

Autopista VA
VIGENCIA A B2 B3 B4 Cc2 C3-C4 AR1 C5-C6 | C7-C9
Del 25/ene/14 al 24/ene/15 $30.00 | $81.00 | $81.00 | $81.00 | $81.00 [ $81.00 | $36.00 | $181.00|$181.00
Del 25/ene/15 al 13/jul/16 $33.00 | $84.00 | $84.00 | $84.00 | $84.00 [ $84.00 | $39.00 |$188.00|$188.00
Del 14/jul/16 al 14/mar/17 $35.00 [ $88.00 | $88.00 [ $88.00 | $88.00 [ $88.00 | $42.00 | $196.00 [ $196.00
Del 15/mar/17 al 11/jul/18 $37.00 [ $91.00 | $91.00 [ $91.00 | $91.00 [ $91.00 | $44.00 | $203.00 | $203.00
Del 12/jul/18 a la fecha $40.00 | $96.00 | $96.00 [ $96.00 | $96.00 [ $96.00 | $47.00 [$214.00]%$214.00

Fuente: Promotora PP
A=Automovil, B=Autobis, C=Camion, AR1=Automdvil mas remolque de 1 eje, EE=Eje excedente

En la siguiente figura se aprecia la tarifa historica sin IVA para el automoévil, en valor nominal y en pesos constantes,
tomando como base el INPC del mes de diciembre del 2014 y para cada comparativo el INPC del mes diciembre anterior
al mes de enero que se incremento la tarifa:
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Fuente: Promotora PP

h. Gastos y Egresos. Los principales gastos en los que se incurre en relacion con la Autopista VA se describen a
continuacion:

Operacion y Mantenimiento Menor: Es la contraprestacion que se paga al Operador bajo el Contrato de
Operacion de la Autopista VA por los servicios de operacion y mantenimiento menor de la Autopista VA,
mismos que incluyen, sin limitar, operacion de casetas; recaudacién y depoésito de cuotas; seguridad,
supervision, conteo y, clasificacion de vehiculos; mantenimiento de las instalaciones y equipos de caseta;
bacheo superficial y profundo aislado; sellado de grietas del pavimento; limpieza tanto de la superficie de
rodamiento como del acotamiento; deshierbe del derecho de via; apoyos y juntas de dilatacién en puentes,
parapetos, banquetas y barreras de seguridad; desazolve de alcantarillados, cunetas, contracunetas y
canales; remocion de derrumbes; reparacion de elementos de sefialamiento horizontal y vertical, etc.

Mantenimiento Mayor: Es la contraprestacion que se paga al Operador o el tercero que, para tales efectos,
designe Promotora PP bajo el Contrato de Operacién de la Autopista VA por servicios relacionados con
inversiones importantes de recursos por la reposicién o reconstruccion de la superficie de rodamiento

(carpeta asfaltica y pavimento), puentes y estructuras, drenaje y subdrenaje, edificaciones y sefialamientos
y dispositivos de seguridad.

Contraprestacién Periddica: En los términos previstos en el Titulo de Concesién Paquete Carretero
Oriente, Promotora PP, a través del Fideicomiso Autopista VA, estd obligada a pagar como
contraprestacién periddica por la explotacién y operacion de la concesion, el 1% (uno por ciento) de los
ingresos brutos tarifados sin IVA. Dicha contraprestacion se debe cubrir en forma anual al CCP.

En relacion con los egresos, los rubros més significativos son los gastos de operacion y mantenimiento,
los cuales se realizan actualmente con base en un presupuesto anual autorizado por el comité técnico del
Fideicomiso VA que a la fecha asciende a $32°736,503.06 (Treinta y dos millones setecientos treinta y
seis mil quinientos tres Pesos 06/100 Moneda Nacional) por el afio 2019 méas IVA, y el mantenimiento

mayor de la autopista que se realiza conforme al programa que autoriza el CCP mediante el Programa de
Mantenimiento del Paquete Carretero Oriente.
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A continuacion, se presenta en forma anual de 2014 a 2018 un cuadro con los montos histéricos anuales ejecutados sin
IVA, a precios corrientes, erogados por Promotora PP en los rubros mencionados:

Autopista VA
Afio Op_ergcmn Y Mantenimiento Mayor
Mantenimiento Menor
2014 $24,561,261 $16,778,970
2015 $25,506,864 $11,366,597
2016 $24,444,082 $10,917,453
2017 $25,666,291 $30,148,202
2018 $32,217,666 $15,712,921

Fuente: Promotora PP

i. Estudios de Pronosticos de Aforos.

El prondstico anual de aforos de la Autopista VA de acuerdo al Estudio de Trafico de Referencia para el escenario base
es:
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Tasas normalizadas

ARo Au Bu CcuU [@7:N] CAll
2017

2018

2019 4.0%0 1.4%0 2.2% 4.0% 2.4%0
2020 3.5% 1.3%0 2.2% 3.5% 2.5%
2021 3.5% 1.2% 2.2% 3.0% 2.5%
2022 3.0% 1.1% 2.2% 3.0% 2.2%
2023 2.5% 1.1%0 2.3% 3.0%0 2.2%
2024 2.5% 1.2% 1.9%%0 3.0%0 2.8%0
2025 2.5% 1.2% 1.9%0 3.0% 2.8%
2026 2.5% 1.2%0 1.9%0 3.0%0 2.8%0
2027 2.5% 1.2%0 1.9%0 3.0%0 2.8%
2028 2.7% 1.3% 1.8%%0 2.8% 2.7%
2029 2.6%0 1.2% 1.8%0 2.9%0 2.7%
2030 2.8%0 1.3%0 1.8%0 2.8% 2.6%0
2031 2.6%0 1.2% 1.7% 2.7% 2.7%
2032 2.4% 1.1% 1.7%0 2.7% 2.7%
2033 2.5% 1.2% 1.8%0 2.8% 2.8%0
2034 2.5% 1.2%0 1.7% 2.7% 2.6%0
2035 2.8% 1.3% 1.8%%0 2.9% 2.7%
2036 2.4% 1.1%0 1.8%0 2.9% 2.8%
2037 2.5% 1.2% 1.8%0 2.8% 2.8%0
2038 2.8% 1.3%0 1.8%0 2.9% 2.9%
2039 2.7% 1.3% 1.9%0 3.0% 3.0%0
2040 2.5% 1.0% 1.3%0 3.1% 2.0%
2041 2.4% 1.1%0 1.6%0 3.0%0 2.4%
2042 2.3% 1.1% 1.6%%0 2.8% 2.4%
2043 2.2% 1.1% 1.6%0 2.7% 2.3%
2044 2.2% 1.1%0 1.5% 2.6%0 2.3%0
2045 2.2% 1.1%0 1.5%0 2.6% 2.2%
2046 2.1% 1.1% 1.5%0 2.5% 2.2%
2047 2.1% 1.1%0 1.5% 2.5% 2.1%
2048 2.0%0 1.0%0 1.5%0 2.4% 2.1%
2049 2.0% 1.0% 1.4% 2.3% 2.0%0
2050 2.0% 1.0% 1.4% 2.3% 2.0%
2051 2.0%0 1.0%0 1.4% 2.3% 2.0%0
2052 2.0%0 1.0%0 1.4%0 2.3% 2.0%0
2053 2.0% 1.0%6 1.4% 2.3% 2.0%
2054 2.0% 1.0% 1.4%0 2.3% 2.0%
2055 2.0%0 1.0%0 1.4% 2.3% 2.0%0
2056 2.0% 1.0% 1.4%0 2.3% 2.0%0
2057 2.0% 1.0%6 1.4% 2.3% 2.0%
2058 2.0%0 1.0%0 1.4%0 2.3% 2.0%0
2059 2.0%0 1.0%0 1.4% 2.3% 2.0%0
2060 2.0% 1.0% 1.4%0 2.3% 2.0%
2061 2.0%0 1.0%0 1.4% 2.3% 2.0%0
2062 2.0%0 1.0%0 1.4%0 2.3% 2.0%0
2063 2.0% 1.0% 1.4% 2.3% 2.0%
2064 2.0% 1.0% 1.4%0 2.3% 2.0%
2065 2.0%0 1.0%0 1.4% 2.3%0 2.0%0
2066 2.0% 1.0% 1.4%0 2.3% 2.0%0
2067 2.0% 1.0%6 1.4% 2.3% 2.0%
2068 2.0%0 1.0%0 1.4%0 2.3% 2.0%0
2069 2.0% 1.0%0 1.4%0 2.3% 2.0%0
2070 2.0% 1.0% 1.4%0 2.3% 2.0%0
2071 2.0% 1.0% 1.4% 2.3% 2.0%
2072 2.0% 1.0%0 1.4%0 2.3% 2.0%0

Fuente: Concesionarias con informacion proporcionada por Cal y Mayor
AU=Automovil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5y 6 ejes,
CAIll=Camiones articulados de 7 a 9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje

J- Sequros. Desde el inicio de operacion de la Autopista VA 'y a la fecha se tienen contratados los siguientes seguros:

o Seguro de Obra Civil Terminada: AXA Seguros, S.A. de C.V, como compafiia aseguradora, otorgd el 31
de marzo del 2018 mediante p6liza TJ1001100200 un seguro de obra civil terminada, mismo que tiene una
vigencia hasta el 31 de marzo del 2019, cuya cobertura incluye todo riesgo de incendio, terremoto y
fendmeno hidrometereoldgicos.
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o Dinero y Valores: GNP Seguro, como compafiia aseguradora, otorgd el 1 de septiembre del 2018 mediante
poliza 292435179 un seguro de dinero y valores, mismo gue tiene una vigencia hasta el 1 de septiembre del
2019, cuya cobertura incluye (i) dinero y/o valores dentro del local asegurado; (ii) dafios o pérdidas por el
intento de robo y/o asalto perpetrado, dafio por los mismos de los bienes descritos en la péliza; (iii) pérdida
causada por incendio o explosion del local asegurado, dinero y/o valores fuera del local asegurado; (iv)
dafios o pérdidas por el intento de asalto o robo por asalto usando fuerza o violencia fisica o0 moral sobre
las personas encargadas de los bienes amparados cuando éstos se encuentren en transito; (v) pérdida o robo
causado por incendio, explosion, colision o volcadura del vehiculo en el cual son transportados; y (vi)
noéminas y pagos periddicos periodicidad quincenal dentro y fuera de las oficinas y casetas de cobro de las
autopistas. .

o Equipo Electrénico: GNP Seguro, como compafiia aseguradora, otorgd el 1 de junio del 2018 mediante
poliza 282446970 un seguro de equipo electronico, mismo que tiene una vigencia hasta el 1 de junio del
2019, cuya cobertura incluye todo dafio material y robo.

o Responsabilidad Civil Carreteras: GNP Seguro, como compafiia aseguradora, otorgé el 1 de agosto del
2018 mediante poliza 288801053 un seguro de responsabilidad civil, mismo que tiene una vigencia hasta
el 1 de agosto del 2019, cuya cobertura incluye: (a) Responsabilidad Civil del Concesionario: (i) mala
sefializacion; (ii) cualquier componente de la autopista 0 mal estado de las estructuras, soporte del
pavimento, incluyéndose la carpeta de rodamiento; (iii) reparaciones, mantenimiento, asi como
innovaciones de mejora a la autopista; (iv) piedras o cualquier otro objeto sobre la cinta asfaltica o
acotamiento de la autopista; (v) mal estado de las estructuras soporte del pavimento, incluyéndose la carpeta
de rodamiento; y (vi) dafios ocurridos a consecuencia de semovientes en la autopista; (b) Responsabilidad
Civil del Usuario: (i) dafios a la autopista y/o a terceros causados en sus bienes y/o personas; (ii) gastos
médicos a ocupantes del vehiculo cuyo conductor sea responsable; (iii) gastos funerarios; (iv) dafios a
peatones; y (v) fianza garantizada y asistencia legal.

a. Caracteristicas Fisicas de la Autopista VT. La Autopista VT es una carretera con 60.875 kilometros de longitud, con
origen en el entronque de Teziutlan, ubicado en el kilometro 62 + 500 de la autopista Amozoc-Perote y con terminacién
en el kilometro 154 + 820 de la carretera federal Acajete-Teziutlan. La Autopista VT es una carretera tipo A2, con dos
carriles, un carril por sentido, de 12 metros de ancho de corona y 2 acotamientos, ubicada en el Estado de Puebla, con tres
caminos alimentadores en Zaragoza, Tlatlauquitepec y Atempan. Esta autopista, al momento de su otorgamiento,
beneficiaba aproximadamente a 353,2013 habitantes y contaba con un TPDA aproximado de proyecto de 3,705 vehiculos.
En el afio 2018 la Autopista VT registro un TPDA de 4,104 vehiculos. La Autopista VT favorece el intercambio econdmico
comercial entre el estado de Puebla y Tlaxcala y permite mejorar la comunicacion vial de la zona norte del estado de
Puebla.
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Fuente: Promotora PP "

b. Vias Alternas a la Autopista VT. La via alterna de la Autopista VT es la via Libre Teziutlan (PUE-D). El Estudio de
Tréfico de Referencia realizado por Cal y Mayor estimo que la autopista de cuota otorga a sus usuarios un ahorro en tiempo
de 43 minutos.

A continuacidn, se muestra una tabla con las principales caracteristicas de la via alterna en comparacion a la Autopista
VT:

Autopista VT Via Libre
Longitud 62 km * 86 km
;jl';errgg)é) rrr?ggio 39 minutos 82 minutos
,;?:rri:g de tiempo vs via 43 minutos B
Velocidad de recorrido 95 km/h 63 km/h
Casetas de Cobro 5 -

Fuente: Promotora PP con informacion proporcionada por Cal y Mayor
*Las diferencias en los datos se deben a las cifras proporcionadas en el Estudio de Tréfico de Referencia elaborado por Cal y Mayor

c. Aforo Histérico. El flujo de automéviles por la Autopista VT ha tenido un crecimiento constante, alcanzando un
promedio de vehiculos mensuales de los Gltimos 3 afios de 103,912.
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El TPDA de la Autopista VT por clasificacién vehicular se presenta en el siguiente cuadro:
TRAFICO PROMEDIO DIARIO POR CLASIFICACION VEHICULAR
ANO AU B CuU CA CAll MOTO AR1
2014 3,164 184 221 27 13 13 7
2015 3,280 194 226 29 13 17 7
2016 3,342 203 226 29 14 19 6
2017 3,354 205 236 30 15 20 7
2018 3,543 210 265 41 16 21 8

Fuente: Promotora PP
AU=Automévil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje

El TPDA se muestra en el siguiente gréafico:
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Fuente: Promotora PP

El TPDA total de la Autopista VT ha alcanzado un promedio de 3,937 durante los Gltimos 3 afios, con una TACC de los
ultimos 5 afios de 3.58%.

d. Composicién Vehicular. La composicién vehicular permite conocer la participacion de cada tipo de vehiculo en el
total de la demanda. Los vehiculos que tienen una mayor participacion en el aforo de la Autopista VT son los automoviles,
seguidos por camiones unitarios.

COMPOSICION VEHICULAR
ANO AU B Cu CAl CAl MOTO AR1
2014 87.21% 5.06% 6.09% 0.75% 0.35% 0.36% 0.18%
2015 87.12% 5.16% 6.00% 0.76% 0.33% 0.45% 0.18%
2016 87.06% 5.30% 5.89% 0.75% 0.35% 0.49% 0.16%
2017 86.71% 5.31% 6.11% 0.77% 0.39% 0.53% 0.18%
2018 86.33% 5.12% 6.44% 1.01% 0.40% 0.51% 0.19%

Fuente: Promotora PP
AU=Automévil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje.
La suma aritmética en algunos casos es superior al 100% por cifras redondeadas para efectos de presentacion.

e. Estacionalidad. La Autopista VT ha mostrado un comportamiento muy similar a través de los afios, manteniendo la
mayor demanda en los periodos vacacionales, como abril, julio, agosto y diciembre. Esto se explica principalmente por el
comportamiento de los automdéviles, mostrando la mayor demanda es en periodo de vacaciones.
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Fuente: Promotora PP
Con respecto a los autobuses el mes de mayor demanda es diciembre y el de menor demanda febrero.
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Fuente: Promotora PP

La mayor demanda en los camiones unitarios se presenta en los meses de agosto, octubre, noviembre y diciembre.

4 Autopista VT h
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Fuente: Promotora PP
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Con respecto a los camiones articulados de 5 y 6 ejes no se observa un mes que haya mostrado consistentemente una mayor

demanda.
4 Autopista VT )
Estacionalidad Camiones de 5y 6 Ejes
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N J

Con respecto a los camiones articulados de 7, 8 y 9 ejes, dentro de los meses de mayor demanda estdn mayo, junio y

diciembre.

Fuente: Promotora PP
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Fuente: Promotora PP

f.  Ingresos. Los ingresos de la Autopista VT histéricos y en términos reales de 2014 a 2018 se presentan en el

siguiente cuadro:

Ingresos sin IVA (Miles de Pesos)
Afio Histdricos Reales
2014 120,664 125,885
2015 136,573 138,719
2016 145,220 143,416
2017 158,803 147,847
2018 182,706 162,232

Fuente: Promotora PP
El Ingreso Real esté en Pesos de diciembre de 2015
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Los ingresos netos anuales en términos nominales han presentado una TACC para los Gltimos 5 afios igual a 11.01%,
mientras que en términos reales presentan una TACC para el mismo periodo de 6.65%

El ingreso sin IVA anual por clasificacion vehicular se presenta en el siguiente cuadro:

INGRESO SIN IVA POR CLASIFICACION VEHICULAR (MILES DE PESOS)
EJES
ANO AU B CuU CAl CA I MOTO AR1 EXCENDENTES [SOBRANTES
2014 88,138 11,160 14,750 4,196 1,967 178 222 23 30
2015 100,526 12,747 15,982 4,694 2,060 265 244 27 28
2016 107,402 13,625 16,473 4,828 2,292 311 238 26 25
2017 117,900 14,267 17,986 5,277 2,667 362 289 30 24
2018 134,462 15,428 21,312 7,647 3,042 399 352 34 29

Fuente: Promotora PP
AU=Automévil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje

La clasificacion vehicular que tiene mayor participacion en el ingreso son los automdviles, seguida de los camiones
unitarios.

COMPOSICION DE LOS INGRESOS POR CLASIFICACION VEHICULAR
ARO AU B Ccu CAl CAll MOTO AR1
2014 73.08% 9.25% 12.23% 3.48% 1.63% 0.15% 0.18%
2015 73.64% 9.34% 11.71% 3.44% 1.51% 0.19% 0.18%
2016 73.98% 9.39% 11.35% 3.33% 1.58% 0.21% 0.16%
2017 74.27% 8.99% 11.33% 3.32% 1.68% 0.23% 0.18%
2018 73.62% 8.45% 11.67% 4.19% 1.67% 0.22% 0.19%

Fuente: Promotora PP
AU=Automovil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAllI=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje
La suma aritmética en algunos casos es superior al 100% en razon de que las cifras para efectos de presentacion estan redondeadas.

El comportamiento anual de los ingresos sin IVA en términos nominales de la Autopista VT se presenta en el siguiente
gréfico:
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Fuente: Promotora PP
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g. Cuotas de Peaje. Promotora PP se obligd a llevar a cabo la explotacion de la concesion conforme a las Bases de

Regulacion Tarifaria Paquete Carretero Oriente. A efecto de reflejar el impacto de la inflacién, la Tarifa Mé&xima por Tipo
de Usuario de la Autopista VT se ajustard por afio calendario y en forma automatica, sin necesidad de registro o
confirmacion alguna, mediante la aplicacién del INPC, o en cualquier momento en que el INPC se incremente en un 5%
0 mas durante al menos tres meses de forma consecutiva, con respecto al indice existente en la fecha que se hubiese hecho
el altimo ajuste; en el entendido que, invariablemente, cualquier modificacion que realice a las tarifas correspondientes,

deberd ser notificada al CCP por escrito, junto con los calculos que justifiquen dicho aumento.

Asimismo, a efecto de reflejar el impacto del ajuste en pesos de la Tarifa Maxima de los Automoviles de la Autopista VT

se ajustara por afio calendario en forma automatica, sin necesidad de registro o confirmacion alguna.

La Tarifa Maxima por Tipo de Usuario de la Autopista VT se muestra en el siguiente cuadro:

Tarifa por Vehiculo con IVA Tarifa por Vehiculo SIN IVA
A precios de
A precios de diciembre de A precios de A precios de
Clave Tipo de Usuario enero de 2012 2015 enero de 2012 | diciembre de 2015
Automoviles, combis y cualqueir otro vehiculo que
cuente con hasta 10 asientos para transporte de
A pasajeros $81.00 $92.07 $69.83 $79.37
B Autobuses de 2,3,4 ejes para transporte de pasajeros $178.00 $202.32 $153.45 $174.41
CU Camiones de carga unitarios de 2,3, 4 ejes $198.13 $225.20 $170.80 $194.14
CA Tractocamiones con semirremolque de 5 0 més ejes $461.00 $523.99 $397.41 $451.71

En la siguiente tabla se muestra el ajuste en pesos a la tarifa maxima de los automaéviles en la Autopista VT que Promotora

Fuente:

Promotora PP

PP tiene autorizado aplicar durante los periodos de 2014 a 2023:

Incremento en Incremento en Pesos
Periodo Pesos IVA incluido Periodo IVA incluido
2013 $0.00 2019 $1.62
2014 $1.62 2020 $1.62
2015 $1.62 2021 $1.62
2016 $1.62 2022 $1.62
2017 $1.62 2023 $1.62
2018 $1.62
Fuente: Promotora PP

A continuacidn, se presentan las tarifas con IVA en la Autopista VT a partir del 2014:

109




Autopista VT (Recorrido Completo)
VIGENCIA A B2 B3 B4 Cc2 C3-C4 AR1 C5-C6 | C7-C9
Del 22/ene/14 al 24/ene/14 | $83.00 | $183.00 | $183.00 | $183.00 | $183.00 | $183.00 | $101.00 | $474.00 | $474.00
Del 25/ene/14 al 21/feb/14 | $88.00 | $191.00 | $191.00 | $191.00 | $212.00 | $212.00 [ $108.00| $493.00 | $493.00
Del 22/feb/14 al 24/ene/15 | $89.00 | $190.00 | $256.00 | $256.00 | $190.00 | $256.00 [ $107.00| $492.00 | $492.00
Del 25/ene/15 al 13/jul/16 $98.00 | $203.00 [ $273.00 | $273.00 | $203.00 | $273.00 [ $118.00 | $524.00 [ $524.00
Del 14/jul/16 al 14/mar/17 | $106.00 | $210.00 | $285.00 | $285.00 | $210.00 | $285.00 | $127.00 [ $546.00 | $546.00
Del 15/mar/17 al 18/ene/18 | $113.00 | $218.00 | $294.00 | $294.00 | $218.00 | $294.00 | $135.00 | $565.00 | $565.00
Del 19/ene/18 al 22/feb/19 | $121.00 | $228.00 | $308.00 | $308.00 | $228.00 | $308.00 | $143.00| $590.00 | $590.00
Del 23/feb/19 a la fecha $121.00 | $239.00 | $323.00 | $323.00 | $239.00 | $323.00 | $144.00| $619.00 | $619.00
Fuente: Promotora PP
A=Automovil, B=Autobls, C=Camion, AR1=Automdvil mas remolque de 1 eje, EE=Eje excedente
Autopista VT Caseta Payuca
VIGENCIA A B2 B3 B4 Cc2 C3-C4 AR1 C5-C6 | C7-C9
Del 22/ene/14 al 24/ene/14 | $47.00 |$101.00|$101.00| $101.00 | $101.00 | $101.00| $57.00 | $264.00 | $264.00
Del 25/ene/14 al 21/feb/14 | $50.00 | $108.00 | $108.00 | $108.00 | $120.00 | $120.00 [ $61.00 | $279.00 | $279.00
Del 22/feb/14 al 24/ene/15 | $50.00 | $105.00 | $142.00 | $142.00 | $105.00 | $142.00 [ $60.00 | $274.00 | $274.00
Del 25/ene/15 al 13/jul/16 | $55.00 [ $112.00 | $151.00|$151.00 | $112.00 | $151.00 [ $66.00 | $292.00 | $292.00
Del 14/jul/16 al 14/mar/17 $59.00 | $116.00 [ $158.00 | $158.00 | $116.00 | $158.00 | $71.00 | $304.00 | $304.00
Del 15/mar/17 al 18/ene/18 | $63.00 | $120.00 | $163.00 | $163.00 | $120.00 | $163.00 | $75.00 | $315.00 | $315.00
Del 19/ene/18 al 22/feb/19 | $67.00 | $126.00| $171.00 | $171.00 | $126.00 | $171.00 [ $79.00 | $329.00 | $329.00
Del 23/feb/19 a la fecha $67.00 | $132.00 [ $179.00 | $179.00 | $132.00 | $179.00 | $80.00 | $345.00 | $345.00
Fuente: Promotora PP
A=Automovil, B=Autobus, C=Camion, AR1=Automdvil mas remolque de 1 eje, EE=Eje excedente
Autopista VT Caseta Atempan
VIGENCIA A B2 B3 B4 Cc2 C3-C4 AR1 C5-C6 | C7-C9
Del 22/ene/14 al 24/ene/14 | $36.00 | $82.00 | $82.00 | $82.00 $82.00 | $82.00 | $44.00 | $210.00| $210.00
Del 25/ene/14 al 21/feb/14 | $38.00 | $83.00 | $83.00 | $83.00 | $92.00 | $92.00 [ $47.00 | $214.00 [ $214.00
Del 22/feb/14 al 24/ene/15 | $39.00 | $85.00 | $114.00 | $114.00 | $85.00 |$114.00( $47.00 | $218.00 [ $218.00
Del 25/ene/15 al 13/jul/16 $43.00 | $91.00 [ $122.00|$122.00 | $91.00 | $122.00| $52.00 | $232.00 [ $232.00
Del 14/jul/16 al 14/mar/17 $47.00 | $94.00 [ $127.00| $127.00 | $94.00 | $127.00| $56.00 | $242.00 [ $242.00
Del 15/mar/17 al 18/ene/18 | $50.00 | $98.00 [ $131.00|$131.00 | $98.00 | $131.00| $60.00 | $250.00 | $250.00
Del 19/ene/18 al 22/feb/19 | $54.00 | $102.00 | $137.00 | $137.00 | $102.00 | $137.00 | $64.00 | $261.00 [ $261.00
Del 23/feb/19 a la fecha $54.00 | $107.00 | $144.00 | $144.00 | $107.00 | $144.00 | $64.00 | $274.00 | $274.00
Fuente: Promotora PP
A=Automovil, B=Autobuls, C=Camidn, AR1=Automdévil mas remolque de 1 eje, EE=Eje excedente
Autopista VT Caseta Atempan Auxiliar 1
VIGENCIA A B2 B3 B4 Cc2 C3-C4 AR1 C5-C6 | C7-C9
Del 22/ene/14 al 24/ene/14 | $21.00 | $34.00 | $57.00 | $57.00 $34.00 | $57.00 | $27.00 | $96.00 | $96.00
Del 25/ene/14 al 21/feb/14 | $22.00 | $48.00 | $48.00 | $48.00 $54.00 | $54.00 | $27.00 | $125.00| $125.00
Del 22/feb/14 al 24/ene/15 | $23.00 | $35.00 | $59.00 | $59.00 | $35.00 | $59.00 [ $28.00 | $100.00 [ $100.00
Del 25/ene/15 al 13/jul/16 $27.00 | $38.00 [ $63.00 | $63.00 | $38.00 | $63.00 | $33.00 | $106.00 [ $106.00
Del 14/jul/16 al 14/mar/17 $29.00 | $39.00 | $66.00 | $66.00 $39.00 | $66.00 | $35.00 | $110.00| $110.00
Del 15/mar/17 al 18/ene/18 | $32.00 | $41.00 | $68.00 | $68.00 $41.00 | $68.00 | $38.00 | $114.00| $114.00
Del 19/ene/18 al 22/feb/19 | $35.00 | $42.00 | $71.00 | $71.00 | $42.00 | $71.00 [ $41.00 | $120.00 [ $120.00
Del 23/feb/19 a la fecha $35.00 | $44.00 | $74.00 | $74.00 | $44.00 | $74.00 | $42.00 | $125.00 | $125.00

Fuente: Promotora PP

A=Automdvil, B=Autobus, C=Camion, AR1=Automdvil mas remolque de 1 eje, EE=Eje excedente
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Autopista VT Caseta Atempan Auxiliar 2

VIGENCIA A B2 B3 B4 Cc2 C3-C4 AR1 C5-C6 | C7-C9

Del 25/ene/14 al 21/feb/14 | $34.00 | $73.00 | $73.00 | $73.00 $82.00 | $82.00 | $43.00 | $190.00| $190.00
Del 22/feb/14 al 24/ene/15 | $35.00 [ $64.00 | $98.00 | $98.00 | $64.00 | $98.00 | $43.00 [ $172.00|$172.00
Del 25/ene/15 al 13/jul/16 $39.00 | $68.00 [ $104.00 | $104.00 | $68.00 | $104.00 | $48.00 | $182.00 [ $182.00
Del 14/jul/16 al 14/mar/17 $42.00 | $71.00 [ $108.00|$108.00 | $71.00 | $108.00| $51.00 | $190.00 [ $190.00
Del 15/mar/17 al 18/ene/18 | $45.00 | $74.00 [$112.00|$112.00 | $74.00 | $112.00| $55.00 [ $197.00| $197.00
Del 19/ene/18 al 22/feb/19 | $49.00 | $77.00 | $117.00|$117.00 | $77.00 |$117.00( $59.00 | $205.00 [ $205.00
Del 23/feb/19 a la fecha $49.00 | $81.00 [ $123.00| $123.00 | $81.00 | $123.00 | $59.00 | $215.00 | $215.00

Fuente: Promotora PP
A=Automdvil, B=Autobis, C=Camién, AR1=Automdvil mas remolque de 1 eje, EE=Eje excedente
Autopista VT Caseta Zaragoza

VIGENCIA A B2 B3 B4 Cc2 C3-C4 AR1 C5-C6 | C7-C9

Del 25/ene/14 al 21/feb/14 $9.00 $18.00 | $18.00 | $18.00 $20.00 | $20.00 | $13.00 | $48.00 | $48.00
Del 22/feb/14 al 24/ene/15 | $10.00 | $18.00 | $25.00 | $25.00 | $18.00 | $25.00 | $14.00 | $47.00 [ $47.00
Del 25/ene/15 al 13/jul/16 $12.00 | $19.00 | $27.00 | $27.00 $19.00 | $27.00 | $16.00 | $50.00 | $50.00
Del 14/jul/16 al 14/mar/17 $14.00 | $20.00 | $28.00 | $28.00 | $20.00 | $28.00 | $19.00 | $52.00 | $52.00
Del 15/mar/17 al 18/ene/18 | $16.00 | $20.00 | $29.00 | $29.00 | $20.00 | $29.00 | $21.00 | $54.00 | $54.00
Del 19/ene/18 al 22/feb/19 | $19.00 | $21.00 | $30.00 | $30.00 | $21.00 | $30.00 | $24.00 | $56.00 | $56.00
Del 23/feb/19 a la fecha $19.00 | $22.00 | $31.00 | $31.00 $22.00 | $31.00 | $24.00 | $59.00 | $59.00

Fuente: Promotora PP
A=Automovil, B=Autobus, C=Camion, AR1=Automdvil mas remolque de 1 eje, EE=Eje excedente

En la siguiente figura se aprecia la tarifa histdrica para el automovil, en valor nominal y en pesos constantes, tomando
como base el INPC del mes de diciembre de 2014 y para cada comparativo el INPC del mes diciembre anterior al mes de
enero en que se incrementd la tarifa:
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Fuente: Promotora PP

h. Gastos y Egresos. Los principales gastos en los que se incurre en relacion con la Autopista VT se describen a
continuacion:

Contraprestacion Periddica: En los términos previstos en el Titulo de Concesion Paquete Carretero
Oriente, Promotora PP, a través del Fideicomiso Autopista VT, estda obligada a pagar como
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contraprestacion periddica por la explotacion y operacion de la concesion, el 1% (uno por ciento) de los
ingresos brutos tarifados sin IVA. Dicha contraprestacion se debe cubrir en forma anual al CCP.

° Operacion y Mantenimiento Menor: Es la contraprestacion que se paga al Operador bajo el Contrato de
Operacion de la Autopista VT por los servicios de operacion y mantenimiento menor de la Autopista VT,
mismos que incluyen, sin limitar, operacion de casetas; recaudacion y depdsito de cuotas; seguridad,
supervision, conteo v, clasificacion de vehiculos; mantenimiento de las instalaciones y equipos de caseta;
bacheo superficial y profundo aislado; sellado de grietas del pavimento; limpieza tanto de la superficie de
rodamiento como del acotamiento; deshierbe del derecho de via; apoyos y juntas de dilatacion en puentes,
parapetos, banquetas y barreras de seguridad; desazolve de alcantarillados, cunetas, contracunetas y
canales; remocion de derrumbes; reparacion de elementos de sefialamiento horizontal y vertical, etc.

. Mantenimiento Mayor: Es la contraprestacion que se paga al Operador o el tercero que, para tales efectos,
designe Promotora PP bajo el Contrato de Operacion de la Autopista VT por servicios relacionados con
inversiones importantes de recursos por la reposicion o reconstruccion de la superficie de rodamiento
(carpeta asfaltica y pavimento), puentes y estructuras, drenaje y subdrenaje, edificaciones y sefialamientos
y dispositivos de seguridad.

En relacion con los egresos, los rubros mas significativos son los gastos de operacién, mantenimiento y
administracion, los cuales se realizan actualmente con base en un presupuesto anual autorizado por el
comité técnico del Fideicomiso VT que a la fecha asciende a $41°306,212.64 (Cuarenta y un millones
trescientos seis mil doscientos doce Pesos 64/100 M.N.) por el afio 2019 méas IVA, y el mantenimiento
mayor de la autopista que se realiza conforme al programa que autoriza el CCP mediante el Programa de
Mantenimiento del Paquete Carretero Oriente.

A continuacion, se presenta en forma los montos historicos anuales ejecutados sin IVA, a precios corrientes, erogados por
Promotora PP en los rubros mencionados.

Autopista VT
Afio Opergmon y Mantenimiento Mayor
Mantenimiento Menor

2014 $32,018,912 $19,804,843
2015 $33,251,640 $13,946,667
2016 $31,866,150 $6,044,957
2017 $33,459,458 $21,290,004
2018 $42,000,062 $991,736

Fuente: Promotora PP

i. Estudios de Pronésticos de Aforos.

El prondstico anual de aforos de la Autopista VT de acuerdo al Estudio de Trafico de Referencia para el escenario base es:

112



Tasas normalizadas

Afio Au =]] CcuU CAI CAIl
2017

2018

2019 3.1% 1.4% 2.8% 2.8% 2.8%
2020 3.0%0 1.3% 2.0% 2.1% 2.1%
2021 3.2% 1.4%0 2.8% 2.8% 2.8%
2022 3.3% 1.4% 2.7% 2.8% 2.8%
2023 3.3% 1.4% 2.5% 2.5% 2.5%
2024 3.1% 1.4% 3.5% 3.5% 3.5%
2025 2.8% 1.2% 3.1% 3.2% 3.2%
2026 2.5% 1.1% 3.1% 3.1% 3.1%
2027 2.6% 1.2% 2.8% 2.8% 2.8%
2028 3.1% 1.4%0 2.7% 2.7% 2.7%
2029 2.9% 1.3%0 3.1% 3.1% 3.1%
2030 2.9% 1.3%0 2.5% 2.5% 2.5%
2031 2.8% 1.2% 2.4% 2.4% 2.4%
2032 2.8% 1.2% 2.8% 2.9% 2.9%
2033 2.8% 1.3% 2.9% 2.9% 2.9%
2034 2.9% 1.3%0 2.7% 2.7% 2.7%
2035 3.1% 1.4% 2.9% 2.9% 2.9%
2036 3.0% 1.3% 3.3% 3.3% 3.3%
2037 2.9% 1.3%0 2.9% 2.9% 2.9%
2038 2.9% 1.3%0 2.7% 2.7% 2.7%
2039 2.8% 1.2% 3.2% 3.2% 3.2%
2040 2.6% 0.7% 2.2% 2.2% 2.2%
2041 2.6% 1.1% 2.6% 2.6% 2.6%
2042 2.6% 1.1% 2.5% 2.5% 2.5%
2043 2.5% 1.1% 2.4% 2.4% 2.4%
2044 2.5% 1.1% 2.4% 2.4% 2.4%
2045 2.5% 1.1% 2.3% 2.3% 2.3%
2046 2.4% 1.1% 2.3% 2.3% 2.3%
2047 2.4% 1.0% 2.2% 2.2% 2.2%
2048 2.4% 1.0% 2.2% 2.2% 2.2%
2049 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2050 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2051 2.4% 1.0%0 2.1% 2.1% 2.1%
2052 2.4% 1.0%0 2.1% 2.1% 2.1%
2053 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2054 2.4% 1.0%0 2.1% 2.1% 2.1%
2055 2.4% 1.0%0 2.1% 2.1% 2.1%
2056 2.4% 1.0%0 2.1% 2.1% 2.1%
2057 2.4% 1.0%0 2.1% 2.1% 2.1%
2058 2.4% 1.0%0 2.1% 2.1% 2.1%
2059 2.4% 1.0%0 2.1% 2.1% 2.1%
2060 2.4% 1.0%0 2.1% 2.1% 2.1%
2061 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2062 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2063 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2064 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2065 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2066 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2067 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2068 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2069 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2070 2.4% 1.0%0 2.1% 2.1% 2.1%
2071 2.4% 1.0%0 2.1% 2.1% 2.1%
2072 2.4% 1.0%0 2.1% 2.1% 2.1%

Fuente: Promotora PP con informacion proporcionada por Cal y Mayor
AU=Automévil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAllI=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automoévil mas remolque de un eje
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Tasas normalizadas

Afio Au [=18] CcuU CAI CAIl
2017

2018

2019 3.1% 1.4% 2.8%0 2.8%0 2.8%0
2020 3.0% 1.3% 2.0% 2.1% 2.1%
2021 3.2% 1.4% 2.8%0 2.8% 2.8%
2022 3.3% 1.4% 2.7% 2.8%0 2.8%
2023 3.3% 1.4% 2.5% 2.5% 2.5%
2024 3.1% 1.4% 3.5%0 3.5% 3.5%
2025 2.8% 1.2% 3.1%0 3.2%0 3.2%0
2026 2.5% 1.1% 3.1% 3.1% 3.1%
2027 2.6%0 1.2%0 2.8% 2.8% 2.8%
2028 3.1% 1.4% 2.7% 2.7% 2.7%
2029 2.9%0 1.3% 3.1%0 3.1% 3.1%
2030 2.9%0 1.3% 2.5% 2.5% 2.5%
2031 2.8%0 1.2% 2.4% 2.4% 2.4%
2032 2.8% 1.2% 2.8%0 2.9%0 2.9%
2033 2.8% 1.3% 2.9%0 2.9%0 2.9%0
2034 2.9%0 1.3% 2.7% 2.7% 2.7%
2035 3.1% 1.4% 2.9% 2.9%0 2.9%
2036 3.0% 1.3% 3.3% 3.3% 3.3%
2037 2.9%0 1.3% 2.9%0 2.9% 2.9%
2038 2.9% 1.3% 2.7% 2.7% 2.7%
2039 2.8% 1.2% 3.2%0 3.2% 3.2%0
2040 2.6% 0.7% 2.2% 2.2% 2.2%
2041 2.6%0 1.1% 2.6%0 2.6% 2.6%
2042 2.6%0 1.1% 2.5% 2.5% 2.5%
2043 2.5%0 1.1% 2.4% 2.4% 2.4%
2044 2.5% 1.1% 2.4% 2.4% 2.4%
2045 2.5% 1.1% 2.3% 2.3%0 2.3%
2046 2.4% 1.1% 2.3% 2.3% 2.3%
2047 2.4% 1.0% 2.2% 2.2% 2.2%
2048 2.4%0 1.0% 2.2% 2.2% 2.2%
2049 2.4% 1.0% 2.1%0 2.1% 2.1%
2050 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2051 2.4% 1.0% 2.1%0 2.1% 2.1%
2052 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2053 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2054 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2055 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2056 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2057 2.4% 1.0% 2.1%0 2.1% 2.1%
2058 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2059 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2060 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2061 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2062 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2063 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2064 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2065 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2066 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2067 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2068 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2069 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2070 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2071 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2072 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%

Fuente: Promotora PP con informacién proporcionada por Cal y Mayor
AU=Automovil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje
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Tasas normalizadas

Afio Au =]8] CU CAI CAll
2017

2018

2019 3.1% 1.4% 2.8% 2.8% 2.8%
2020 3.0% 1.3% 2.0% 2.1% 2.1%
2021 3.2% 1.4% 2.8% 2.8% 2.8%
2022 3.3% 1.4% 2.7% 2.8% 2.8%
2023 3.3% 1.4% 2.5% 2.5% 2.5%
2024 3.1% 1.4% 3.5% 3.5% 3.5%
2025 2.8% 1.2% 3.1% 3.2% 3.2%
2026 2.5% 1.1% 3.1% 3.1% 3.1%
2027 2.6% 1.2% 2.8% 2.8% 2.8%
2028 3.1% 1.4% 2.7% 2.7% 2.7%
2029 2.9% 1.3% 3.1% 3.1% 3.1%
2030 2.9% 1.3% 2.5% 2.5% 2.5%
2031 2.8% 1.2% 2.4% 2.4% 2.4%
2032 2.8% 1.2% 2.8% 2.9% 2.9%
2033 2.8% 1.3% 2.9% 2.9% 2.9%
2034 2.9% 1.3% 2.7% 2.7% 2.7%
2035 3.1% 1.4% 2.9% 2.9% 2.9%
2036 3.0% 1.3% 3.3% 3.3% 3.3%
2037 2.9% 1.3% 2.9% 2.9% 2.9%
2038 2.9% 1.3% 2.7% 2.7% 2.7%
2039 2.8% 1.2% 3.2% 3.2% 3.2%
2040 2.6% 0.7% 2.2% 2.2% 2.2%
2041 2.6% 1.1% 2.6% 2.6% 2.6%
2042 2.6% 1.1% 2.5% 2.5% 2.5%
2043 2.5% 1.1% 2.4% 2.4% 2.4%
2044 2.5% 1.1% 2.4% 2.4% 2.4%
2045 2.5% 1.1% 2.3% 2.3% 2.3%
2046 2.4% 1.1% 2.3% 2.3% 2.3%
2047 2.4% 1.0% 2.2% 2.2% 2.2%
2048 2.4% 1.0% 2.2% 2.2% 2.2%
2049 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2050 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2051 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2052 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2053 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2054 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2055 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2056 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2057 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2058 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2059 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2060 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2061 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2062 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2063 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2064 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2065 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2066 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2067 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2068 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2069 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2070 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2071 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2072 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%

Fuente: Promotora PP con informacién proporcionada por Cal y Mayor
AU=Automovil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje
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Tasas normalizadas

Afio Au Bu CuU CAl CAlI
2017

2018

2019 3.1% 1.4% 2.8% 2.8% 2.8%
2020 3.0% 1.3% 2.0% 2.1% 2.1%
2021 3.2% 1.4% 2.8% 2.8% 2.8%
2022 3.3% 1.4% 2.7% 2.8% 2.8%
2023 3.3% 1.4% 2.5% 2.5% 2.5%
2024 3.1% 1.4% 3.5% 3.5% 3.5%
2025 2.8% 1.2% 3.1% 3.2% 3.2%
2026 2.5% 1.1% 3.1% 3.1% 3.1%
2027 2.6% 1.2% 2.8% 2.8% 2.8%
2028 3.1% 1.4% 2.7% 2.7% 2.7%
2029 2.9% 1.3% 3.1% 3.1% 3.1%
2030 2.9% 1.3% 2.5% 2.5% 2.5%
2031 2.8% 1.2% 2.4% 2.4% 2.4%
2032 2.8% 1.2% 2.8% 2.9% 2.9%
2033 2.8% 1.3% 2.9% 2.9% 2.9%
2034 2.9% 1.3% 2.7% 2.7% 2.7%
2035 3.1% 1.4% 2.9% 2.9% 2.9%
2036 3.0% 1.3% 3.3% 3.3% 3.3%
2037 2.9% 1.3% 2.9% 2.9% 2.9%
2038 2.9% 1.3% 2.7% 2.7% 2.7%
2039 2.8% 1.2% 3.2% 3.2% 3.2%
2040 2.6% 0.7% 2.2% 2.2% 2.2%
2041 2.6% 1.1% 2.6% 2.6% 2.6%
2042 2.6% 1.1% 2.5% 2.5% 2.5%
2043 2.5% 1.1% 2.4% 2.4% 2.4%
2044 2.5% 1.1% 2.4% 2.4% 2.4%
2045 2.5% 1.1% 2.3% 2.3% 2.3%
2046 2.4% 1.1% 2.3% 2.3% 2.3%
2047 2.4% 1.0% 2.2% 2.2% 2.2%
2048 2.4% 1.0% 2.2% 2.2% 2.2%
2049 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2050 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2051 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2052 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2053 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2054 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2055 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2056 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2057 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2058 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2059 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2060 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2061 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2062 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2063 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2064 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2065 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2066 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2067 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2068 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2069 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2070 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2071 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2072 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%

Fuente: Promotora PP con informacion proporcionada por Cal y Mayor
AU=Automovil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje
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Tasas normalizadas

Afo Au =18] CuU CAI CAIl
2017

2018

2019 3.1% 1.4% 2.8% 2.8% 2.8%
2020 3.0% 1.3% 2.0% 2.1% 2.1%
2021 3.2% 1.4% 2.8% 2.8% 2.8%
2022 3.3% 1.4% 2.7% 2.8% 2.8%
2023 3.3% 1.4% 2.5% 2.5% 2.5%
2024 3.1% 1.4% 3.5% 3.5% 3.5%
2025 2.8% 1.2% 3.1% 3.2% 3.2%
2026 2.5% 1.1% 3.1% 3.1% 3.1%
2027 2.6% 1.2% 2.8% 2.8% 2.8%
2028 3.1% 1.4% 2.7% 2.7% 2.7%
2029 2.9% 1.3% 3.1% 3.1% 3.1%
2030 2.9% 1.3% 2.5% 2.5% 2.5%
2031 2.8% 1.2% 2.4% 2.4% 2.4%
2032 2.8% 1.2% 2.8% 2.9% 2.9%
2033 2.8% 1.3% 2.9% 2.9% 2.9%
2034 2.9% 1.3% 2.7% 2.7% 2.7%
2035 3.1% 1.4% 2.9% 2.9% 2.9%
2036 3.0% 1.3% 3.3% 3.3% 3.3%
2037 2.9% 1.3% 2.9% 2.9% 2.9%
2038 2.9% 1.3% 2.7% 2.7% 2.7%
2039 2.8% 1.2% 3.2% 3.2% 3.2%
2040 2.6% 0.7% 2.2% 2.2% 2.2%
2041 2.6% 1.1% 2.6% 2.6% 2.6%
2042 2.6% 1.1% 2.5% 2.5% 2.5%
2043 2.5% 1.1% 2.4% 2.4% 2.4%
2044 2.5% 1.1% 2.4% 2.4% 2.4%
2045 2.5% 1.1% 2.3% 2.3% 2.3%
2046 2.4% 1.1% 2.3% 2.3% 2.3%
2047 2.4% 1.0% 2.2% 2.2% 2.2%
2048 2.4% 1.0% 2.2% 2.2% 2.2%
2049 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2050 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2051 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2052 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2053 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2054 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2055 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2056 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2057 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2058 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2059 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2060 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2061 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2062 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2063 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2064 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2065 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2066 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2067 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2068 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2069 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2070 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2071 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%
2072 2.4% 1.0% 2.1% 2.1% 2.1%

Fuente: Promotora PP con informacion proporcionada por Cal y Mayor
AU=Automévil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAllI=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automaévil mas remolque de un eje

Sequros. Desde el inicio de operacion de la Autopista VT y a la fecha se tienen contratados los siguientes seguros:

o Seguro de Obra Civil Terminada: AXA Seguros, S.A. de C.V., como compafiia aseguradora, otorgo el 31
de marzo del 2018 mediante poliza TJ1001100200 un seguro de obra civil terminada, mismo que tiene una
vigencia hasta el 31 de marzo del 2019, cuya cobertura incluye todo riesgo de incendio, terremoto y
fendmeno hidrometereoldgicos.
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o Dinero y Valores: GNP Seguro, como compafiia aseguradora, otorgo el 1 de septiembre del 2018 mediante
poliza 292435179 un seguro de dinero y valores, mismo que tiene una vigencia hasta el 1 de septiembre del
2019, cuya cobertura incluye (i) dinero y/o valores dentro del local asegurado; (ii) dafios o pérdidas por el
intento de robo y/o asalto perpetrado, dafio por los mismos de los bienes descritos en la pdliza; (iii) pérdida
causada por incendio o explosion del local asegurado, dinero y/o valores fuera del local asegurado; (iv)
dafios o pérdidas por el intento de asalto o robo por asalto usando fuerza o violencia fisica o moral sobre
las personas encargadas de los bienes amparados cuando éstos se encuentren en transito; (v) pérdida o robo
causado por incendio, explosion, colision o volcadura del vehiculo en el cual son transportados; y (vi)
noéminas y pagos periddicos periodicidad quincenal dentro y fuera de las oficinas y casetas de cobro de las
autopistas.

o Equipo Electrénico: GNP Seguro, como compariia aseguradora, otorgd el 1 de junio del 2018 mediante
poliza 282446970 un seguro de equipo electrénico, mismo que tiene una vigencia hasta el 1 de junio del
2019, cuya cobertura incluye todo dafio material y robo.

o Responsabilidad Civil Carreteras: GNP Seguro, como compafiia aseguradora, otorgé el 1 de agosto del
2018 mediante poliza 288801236 un seguro de responsabilidad civil, mismo que tiene una vigencia hasta
el 1 de agosto del 2019, cuya cobertura incluye: (a) Responsabilidad Civil del Concesionario: (i) mala
sefializacion; (ii) cualquier componente de la autopista 0 mal estado de las estructuras, soporte del
pavimento, incluyéndose la carpeta de rodamiento; (iii) reparaciones, mantenimiento, asi como
innovaciones de mejora a la autopista; (iv) piedras o cualquier otro objeto sobre la cinta asfaltica o
acotamiento de la autopista; (v) mal estado de las estructuras soporte del pavimento, incluyéndose la carpeta
de rodamiento; y (vi) dafios ocurridos a consecuencia de semovientes en la autopista; (b) Responsabilidad
Civil del Usuario: (i) dafios a la autopista y/o a terceros causados en sus bienes y/o personas; (ii) gastos
médicos a ocupantes del vehiculo cuyo conductor sea responsable; (iii) gastos funerarios; (iv) dafios a
peatones; y (v) fianza garantizada y asistencia legal.

a. Caracteristicas Fisicas de la Autopista AH. La Autopista AH es una carretera de 62.65 kilémetros de longitud, con
origen en el entronque Tlaxco, ubicado en el kilometro 21 + 830 de la carretera federal Apan-Tlaxco y con terminacion en
el kilometro 111 + 062 de la carretera federal Zacatlan- Huauchinango. La Autopista AH es una carretera tipo A2, con 2
carriles, un carril por sentido, de 12 metros de ancho de corona, ubicada en los Estados de Tlaxcala, Puebla e Hidalgo, con
un ramal a Chignahuapan. Esta autopista, al momento de su otorgamiento a Vias Concesionadas de Oriente (actualmente
Promotora PP), beneficiaba aproximadamente a 303,821 habitantes, y contaba con un TPDA aproximado de proyecto de
3,541 vehiculos. En el afio 2018 la Autopista AH registré un TPDA de 3,599 vehiculos. A nivel regional contribuye en la
comunicacion de dos ejes carreteros nacionales: el Corredor México-Tuxpan y el Corredor del Antiplano.
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v DX(

Fuente: Promotora PP

b. Vias Alternas a la Autopista AH. La via alterna libre de cobro de peaje a la Autopista AH es la via Apizaco Tejocota
MEX-129. De acuerdo al Estudio de Tréafico de Referencia, el recorrido en la Autopista AH brinda un ahorro de tiempo
de 46 minutos, mientras que la diferencia de las dos vialidades es de 29 Km.

A continuacion, se muestra una tabla con las principales caracteristicas de la via alterna en comparacién a la Autopista
AH:

Autopista AH Via alterna
Longitud 66 km* 92 km
Tlemp_o medio de 40 minutos 86 minutos
recorrido

Ahorro de tiempo vs via 46 minutos _
alterna

Velocidad de recorrido 95 km/h 64 km/h
Casetas de Cobro 2 --

Fuente: Promotora PP con informacion proporcionada por Cal y Mayor
*Las diferencias en los datos se deben a las cifras proporcionadas en el Estudio de Tréfico de Referencia elaborado por Cal y Mayor

c. Aforo Histérico. El flujo de automoéviles por la Autopista AH ha tenido un crecimiento constante alcanzando un
promedio de vehiculos mensuales de los dltimos 3 afios de 87,584.
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Fuente: Promotora PP

El TPDA por clasificacién vehicular de la Autopista AH se presenta en el siguiente cuadro:

TRAFICO PROMEDIO DIARIO POR CLASIFICACION VEHICULAR AUTOPISTA AH
ANO AU B CuU CAl CAIl MOTO AR1
2014 2,241 207 181 55 24 6 4
2015 2,403 203 189 49 33 9 5
2016 2,695 201 211 53 33 14 5
2017 2,863 189 218 54 30 16 6
2018 3,073 187 230 64 22 16 6

Fuente: Promotora PP
Los importes incluyen decimales sin embargo para efectos de presentacion éstos se omiten.
AU=Automévil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAllI=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automoévil mas remolque de un eje

EL TPDA se muestra en el siguiente grafico:
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Fuente: Promotora PP

El TPDA total de la Autopista AH ha alcanzado un promedio de 3,396 durante los tltimos 3 afios, con una TACC de los
altimos 5 afios de 6.53%.

d. _Composicién Vehicular. La composicion vehicular permite conocer la participacién de cada tipo de vehiculo en el
total de la demanda. Los vehiculos que tienen una mayor participacion en el aforo de la Autopista AH son los automoviles,
seguidos camiones unitarios y autobuses.

COMPOSICION VEHICULAR
ANO AU B cu CAl CA I MOTO ARL

2014 82.42% 7.62% 6.66% 2.04% 0.89% 0.22% 0.14%
2015 83.09% 7.03% 6.55% 1.71% 1.14% 0.32% 0.16%
2016 83.86% 6.26% 6.57% 1.66% 1.04% 0.44% 0.16%
2017 84.82% 5.59% 6.45% 1.59% 0.89% 0.48% 0.17%
2018 85.37% 5.20% 6.40% 1.78% 0.62% 0.46% 0.18%

Fuente: Promotora PP
La suma aritmética en algunos casos es superior al 100% en razon de que las cifras para efectos de presentacion estan redondeadas. AU=Automdvil,
B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados de 7 a 9 ejes,
AR1=Automdvil mas remolque de un eje

e. Estacionalidad. La Autopista AH ha mostrado un comportamiento muy similar, manteniendo en los Gltimos tres afios
como mes de mayor demanda los de periodos vacacionales, como los meses de julio, agosto, noviembre y diciembre.

La estacionalidad de la clasificacion automévil se muestra en la siguiente grafica:
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Fuente: Promotora PP
Con respecto a los autobuses los meses de mayor demanda son octubre y noviembre.
4 Autopista AH )
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Fuente: Promotora PP
Con respecto a los camiones unitarios el mes de mayor demanda es diciembre y el de menor septiembre.
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Fuente: Promotora PP
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Con respecto a los camiones articulados de 5y 6 ejes en el afio 2018 el mes de mayor demanda fue agosto.

4 Autopista AH

Estacionalidad Camiones de 5 y 6 Ejes
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Fuente: Promotora PP

Con respecto a los camiones de 7, 8 y 9 ejes los meses de mayor demanda en el afio 2018 fueron mayo y junio.

4 Autopista AH h

Estacionalidad Camiones de 7-9 Ejes
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Fuente: Promotora PP

f.  Ingresos. Los ingresos histdricos y en términos reales de la Autopista AH se muestran en el siguiente cuadro:

Ingresos sin IVA (Miles de Pesos)
Afio Histéricos Reales
2014 95,563 99,647
2015 109,096 110,750
2016 124,337 122,710
2017 137,222 127,675
2018 155,249 137,709

Fuente: Promotora PP
El Ingreso Real esta en Pesos de diciembre de 2015

Los ingresos netos anuales en términos nominales han presentado una TACC para los Ultimos 5 afios igual a 11.85%,
mientras que en términos reales presentan una TACC para el mismo periodo de 7.44%.
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El ingreso anual sin IVA por clasificacion vehicular se presenta en el siguiente cuadro:

INGRESO SIN IVA EN MILES DE PESOS POR CLASIFICACION VEHICULAR AUTOPISTA AH
EJES
ANO AU B Ccu CAl CAl MOTO AR1 EXCENDENTES | SOBRANTES
2014 65,410 8,805 9,472 8,067 3,521 85 150 25 29
2015 76,002 9,288 10,669 7,631 5,117 143 191 28 26
2016 88,552 9,453 12,079 8,452 5,279 232 226 34 28
2017 100,122 9,346 13,203 8,926 5,008 286 253 38 39
2018 114,737 9,935 14,817 11,159 3,879 311 306 69 36

Fuente: Promotora PP
AU=Automovil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados de 7 a

9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje

La clasificacion vehicular que tiene mayor participacion en el ingreso son los automoviles.

COMPOSICION DE LOS INGRESOS POR CLASIFICACION VEHICULAR

ANO AU B CuU CAl CAll

MOTO AR1
2014 68.48% 9.22% 9.92% 8.45% 3.69% 0.09% 0.16%
2015 69.70% 8.52% 9.78% 7.00% 4.69% 0.13% 0.18%
2016 71.26% 7.61% 9.72% 6.80% 4.25% 0.19% 0.18%
2017 73.00% 6.81% 9.63% 6.51% 3.65% 0.21% 0.18%
2018 73.96% 6.40% 9.55% 7.19% 2.50% 0.20% 0.20%

Fuente: Promotora PP
AU=Automévil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje
La suma aritmética en algunos casos es superior al 100% en razon de que las cifras para efectos de presentacion estan redondeadas.

El comportamiento anual de los ingresos sin IVA en términos nominales de la Autopista AH se presenta en el siguiente
gréfico:

INGRESOS

MILES DE PESOS
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Fuente: Promotora PP

g. Cuotas de Peaje. Promotora PP se obligé a llevar a cabo la explotacion de la concesion conforme a las Bases de
Regulacion Tarifaria Paquete Carretero Oriente. A efecto de reflejar el impacto de la inflacion, la Tarifa Méaxima por Tipo
de Usuario de la Autopista AH se ajustard por afio calendario y en forma automética, sin necesidad de registro o
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confirmacion alguna, mediante la aplicacion del INPC, o en cualquier momento en que el INPC se incremente en un 5%
0 mas durante al menos tres meses de forma consecutiva, con respecto al indice existente en la fecha que se hubiese hecho
el Gltimo ajuste; en el entendido que, invariablemente, cualquier modificacion que realice a las tarifas correspondientes,
debera ser notificada al CCP por escrito, junto con los célculos que justifiquen dicho aumento.

Asimismo, a efecto de reflejar el impacto del ajuste en pesos de la Tarifa Maxima de los Automoviles de la Autopista AH

se ajustara por afio calendario en forma automatica, sin necesidad de registro o confirmacion alguna.

La Tarifa Maxima por Tipo de Usuario de la Autopista AH se muestra en el siguiente cuadro:

Tarifa por Vehiculo con IVA Tarifa por Vehiculo SIN IVA
A precios de
A precios de diciembre de A precios de A precios de
Clave Tipo de Usuario enero de 2012 2015 enero de 2012 | diciembre de 2015
Automoviles, combis y cualqueir otro vehiculo que
cuente con hasta 10 asientos para transporte de
A pasajeros $86.00 $97.75 $74.14 $84.27
B Autobuses de 2,3,4 ejes para transporte de pasajeros $120.00 $136.40 $103.45 $117.58
CU Camiones de carga unitarios de 2,3, 4 ejes $147.98 $168.20 $127.57 $145.00
CA Tractocamiones con semirremolgue de 5 0 mas ejes $434.00 $493.30 $374.14 $425.26

Fuente: Promotora PP

En la siguiente tabla se muestra el ajuste en pesos a la tarifa maxima de los automoviles en la Autopista AH que Promotora
PP tiene autorizado aplicar durante los periodos de 2014 a 2023:

Incremento en Incremento en Pesos

Periodo Pesos IVA incluido Periodo IVA incluido
2013 $0.00 2019 $1.72
2014 $1.72 2020 $1.72
2015 $1.72 2021 $1.72
2016 $1.72 2022 $1.72
2017 $1.72 2023 $1.72
2018 $1.72

Fuente: Promotora PP

A continuacién, se presentan las tarifas con IVA de la Autopista AH a partir del afio 2014:

Autopista AH Caseta Michac Principal
VIGENCIA A B2 B3 B4 Cc2 C3-C4 AR1 C5-C6 C7-C9

Del 22/ene/14 al 24/ene/14 $ 88.00| $ 123.00 [ $ 123.00 [ $ 123.00 | $ 152.00 | $ 152.00 | $ 116.00 | $ 446.00 | $ 446.00
Del 25/ene/14 al 21/feb/14 $ 94.00| $128.00 | $128.00 | $ 128.00 [ $ 158.00 | $ 158.00 | $ 123.00 | $ 464.00 | $ 464.00
Del 22/feb/14 al 24/ene/15 $ 93.00 | $ 128.00 [ $ 235.00 [ $ 235.00 | $ 128.00 | $ 235.00 [ $ 122.00 | $ 464.00 | $ 464.00
Del 25/ene/15 al 13/jul/16 $ 101.00 | $ 136.00 | $ 250.00 | $ 250.00 [ $ 136.00 | $ 250.00 | $ 132.00 | $ 493.00 | $ 493.00
Del 14/jul/16 al 14/mar/17 $ 107.00 | $ 141.00 | $ 260.00 [ $ 260.00 | $ 141.00 | $ 260.00 [ $ 139.00 | $ 513.00 | $ 513.00
Del 15/mar/17 al 18/ene/18 $ 112.00 | $ 147.00 [ $ 270.00 | $ 270.00 [ $ 147.00 | $ 270.00 | $ 145.00 | $ 532.00 | $ 532.00
Del 19/ene/18 al 22/feb/19 $ 119.00 | $ 153.00 [ $ 281.00 [ $ 281.00 | $ 153.00 | $ 281.00 | $ 154.00 | $ 555.00 | $ 555.00

Del 23/feb/19 a la fecha $ 119.00 | $ 161.00 | $ 295.00 | $ 295.00 | $ 161.00 | $ 295.00 | $ 156.00 | $ 582.00 | $ 582.00

Fuente: Promotora PP
A=Automovil, B=Autobis, C=Camion, AR1=Automdvil mas remolque de 1 eje, EE=Eje excedente
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Autopista AH Caseta Michac Auxiliar
VIGENCIA A B2 B3 B4 C2 C3-C4 AR1 C5-C6 C7-C9
Del 25/ene/14 al 21/feb/14 $ 48.00| % 63.00|$ 63.00|$% 63.00|% 78.00|% 78.00[$ 63.00($ 237.00 | $ 237.00
Del 22/feb/14 al 24/ene/15 $ 49.00| $ 64.00 [ $119.00 [ $119.00 | $ 64.00 | $ 119.00 [ $ 69.00 | $ 233.00 | $ 233.00
Del 25/ene/15 al 13/jul/16 $ 53.00| $ 68.00| $126.00 | $126.00 | $ 68.00 | $126.00 [ $ 74.00 [ $ 247.00 | $ 247.00
Del 14/jul/16 al 14/mar/17 $ 57.00|$ 71.00| $131.00 | $131.00| $ 71.00| $131.00 [ $ 79.00 [ $ 258.00 | $ 258.00
Del 15/mar/17 al 18/ene/18 $ 61.00|$ 74.00| $ 136.00 [ $136.00| $ 74.00 | $ 136.00 [ $ 84.00 | $ 267.00 | $ 267.00
Del 19/ene/18 al 22/feb/19 $ 65.00|$ 77.00| $142.00| $142.00|$ 77.00| $142.00 [ $ 89.00 [ $ 279.00 | $ 279.00
Del 23/feb/19 a la fecha $ 65.00| $ 81.00 [ $149.00 [ $149.00 | $ 81.00 | $ 149.00 [ $ 90.00 | $ 292.00 | $ 292.00

Fuente: Promotora PP
A=Automovil, B=Autobls, C=Camion, AR1=Automdvil mas remolque de 1 eje, EE=Eje excedente

En la siguiente figura se aprecia la tarifa historica para el automovil, en valor nominal y en pesos constantes, tomando
como base el INPC del mes de diciembre de 2014 y para cada comparativo el INPC del mes de diciembre anterior al que
mes de enero en que se incremento la tarifa:

Caseta Michac Principal
Tarifa Automovil
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Fuente: Promotora PP

h. Gastos y Egresos. Los principales gastos en los que se incurre en relacion con la Autopista AH de conformidad con
el Titulo de Concesidn Paquete Carretero Oriente y el Fideicomiso Autopista AH se describen a continuacion:

. Contraprestacion Periodica: En los términos previstos en el Titulo de Concesion Paquete Carretero
Oriente, Promotora PP, a través del Fideicomiso Autopista AH, esta obligada a pagar como
contraprestacion periddica por la explotacion y operacion de la concesion, el 1% (uno por ciento) de los
ingresos brutos tarifados sin IVA. Dicha contraprestacion se debe cubrir en forma anual al CCP.

o Operacion, Mantenimiento y Administracién: Es la contraprestacién que se paga al Operador bajo el
Contrato de Operacién de la Autopista AH por los servicios de operacion y mantenimiento menor de la
Autopista AH, mismos que incluyen, sin limitar, operacién de casetas; recaudacion y depdsito de cuotas;
seguridad, supervision, conteo y, clasificacion de vehiculos; mantenimiento de las instalaciones y equipos
de caseta; bacheo superficial y profundo aislado, sellado de grietas del pavimento, limpieza tanto de la
superficie de rodamiento como del acotamiento, deshierbe del derecho de via, apoyos y juntas de dilatacion
en puentes, parapetos, banquetas y barreras de seguridad, desazolve de alcantarillados, cunetas,
contracunetas y canales, remocion de derrumbes, reparacion de elementos de sefialamiento horizontal y
vertical, etc.
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o Mantenimiento Mayor: Es la contraprestacion que se paga al Operador o el tercero que, para tales efectos,
designe Promotora PP bajo el Contrato de Operacion de la Autopista AH por servicios relacionados con
inversiones importantes de recursos por la reposicion o reconstruccion de la superficie de rodamiento
(carpeta asfaltica y pavimento), puentes y estructuras, drenaje y subdrenaje, edificaciones y sefialamientos
y dispositivos de seguridad.

En relacion con los egresos, los rubros mas significativos son los gastos de operacidn, mantenimiento y
administracion, los cuales se realizan actualmente con base en un presupuesto anual autorizado por el
comité técnico del Fideicomiso AH que a la fecha asciende a $24°206,871.91 (Veinticuatro millones
doscientos seis mil ochocientos setena y un Pesos 91/100 Moneda Nacional) por el afio 2019 y el
mantenimiento mayor de la autopista que se realiza conforme al programa que autoriza el CCP mediante
el Programa de Mantenimiento del Paquete Carretero Oriente.

A continuacion, se presenta en forma anual los montos historicos anuales ejecutados sin IVA, a precios corrientes,
erogados de 2014 a 2018 por Promotora PP en los rubros mencionados:

Autopista AH
Afio Op_ergcmn Y Mantenimiento Mayor
Mantenimiento Menor
2014 $18,764,192 $20,005,132
2015 $19,486,608 $23,070,638
2016 $18,674,674 $17,698,312
2017 $19,608,409 $20,226,865
2018 $26,698,437 $4,539,532

Fuente: Promotora PP

i. Estudios de Pronosticos de Aforos.

El prondstico anual de aforos de la Autopista AH de acuerdo al Estudio de Trafico de Referencia para el escenario
base es:

127



Tasas normalizadas

Ao Au Bu CuU CAI CAll
2017

2018

2019 2.3% 1.2% 1.7% 1.6% 1.6%
2020 2.1% 1.1% 1.3% 1.3% 1.3%
2021 2.3% 1.2% 1.7% 1.7% 1.7%
2022 2.3% 1.2% 1.7% 1.7% 1.7%
2023 2.3% 1.2% 1.6% 1.5% 1.5%
2024 2.2% 1.2% 2.2% 2.1% 2.1%
2025 2.0% 1.1% 2.0% 1.9% 1.9%
2026 1.8% 0.9% 2.0% 1.9% 1.9%
2027 1.8% 1.0% 1.8% 1.7% 1.7%
2028 2.2% 1.2% 1.7% 1.6% 1.6%
2029 2.1% 1.1% 2.0% 1.9% 1.9%
2030 2.1% 1.1% 1.6% 1.5% 1.5%
2031 2.0% 1.1% 1.5% 1.4% 1.4%
2032 2.0% 1.1% 1.8% 1.7% 1.7%
2033 2.0% 1.1% 1.9% 1.8% 1.8%
2034 2.1% 1.1% 1.7% 1.6% 1.6%
2035 2.2% 1.2% 1.8% 1.8% 1.8%
2036 2.1% 1.1% 2.1% 2.0% 2.0%
2037 2.1% 1.1% 1.9% 1.7% 1.7%
2038 2.1% 1.1% 1.8% 1.6% 1.6%
2039 2.0% 1.1% 2.1% 2.0% 2.0%
2040 1.9% 0.7% 1.3% 1.3% 1.3%
2041 1.9% 1.0% 1.7% 1.6% 1.6%
2042 1.8% 1.0% 1.6% 1.6% 1.6%
2043 1.8% 1.0% 1.6% 1.5% 1.5%
2044 1.8% 1.0% 1.6% 1.5% 1.5%
2045 1.7% 1.0% 1.6% 1.5% 1.5%
2046 1.7% 1.0% 1.5% 1.5% 1.5%
2047 1.7% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2048 1.7% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2049 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2050 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2051 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2052 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2053 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2054 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2055 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2056 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2057 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2058 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2059 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2060 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2061 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2062 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2063 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2064 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2065 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2066 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2067 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2068 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2069 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2070 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2071 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2072 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%

Fuente: Promotora PP con informacion proporcionada por Cal y Mayor
AU=Automovil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados
de 7 a 9 ejes, AR1=Automdvil mas remolque de un eje
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Tasas normalizadas

ARo Au Bu CuU CAl CAlI
2017

2018

2019 2.3% 1.2% 1.7% 1.6% 1.6%
2020 2.1% 1.1% 1.3% 1.3% 1.3%
2021 2.3% 1.2% 1.7% 1.7% 1.7%
2022 2.3% 1.2% 1.7% 1.7% 1.7%
2023 2.3% 1.2% 1.6% 1.5% 1.5%
2024 2.2% 1.2% 2.2% 2.1% 2.1%
2025 2.0% 1.1% 2.0% 1.9% 1.9%
2026 1.8% 0.9% 2.0% 1.9% 1.9%
2027 1.8% 1.0% 1.8% 1.7% 1.7%
2028 2.2% 1.2% 1.7% 1.6% 1.6%
2029 2.1% 1.1% 2.0% 1.9% 1.9%
2030 2.1% 1.1% 1.6% 1.5% 1.5%
2031 2.0% 1.1% 1.5% 1.4% 1.4%
2032 2.0% 1.1% 1.8% 1.7% 1.7%
2033 2.0% 1.1% 1.9% 1.8% 1.8%
2034 2.1% 1.1% 1.7% 1.6% 1.6%
2035 2.2% 1.2% 1.8% 1.8% 1.8%
2036 2.1% 1.1% 2.1% 2.0% 2.0%
2037 2.1% 1.1% 1.9% 1.7% 1.7%
2038 2.1% 1.1% 1.8% 1.6% 1.6%
2039 2.0% 1.1% 2.1% 2.0% 2.0%
2040 1.9% 0.7% 1.3% 1.3% 1.3%
2041 1.9% 1.0% 1.7% 1.6% 1.6%
2042 1.8% 1.0% 1.6% 1.6% 1.6%
2043 1.8% 1.0% 1.6% 1.5% 1.5%
2044 1.8% 1.0% 1.6% 1.5% 1.5%
2045 1.7% 1.0% 1.6% 1.5% 1.5%
2046 1.7% 1.0% 1.5% 1.5% 1.5%
2047 1.7% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2048 1.7% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2049 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2050 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2051 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2052 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2053 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2054 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2055 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2056 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2057 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2058 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2059 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2060 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2061 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2062 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2063 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2064 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2065 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2066 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2067 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2068 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2069 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2070 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2071 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%
2072 1.6% 0.9% 1.5% 1.4% 1.4%

Fuente: Promotora PP con informacion proporcionada por Cal y Mayor
AU=Automovil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados
de 7 a 9 ejes, AR1=Automdvil mas remolque de un eje

J- Sequros. Desde el inicio de operacion de la Autopista AH y a la fecha se tienen contratados los siguientes seguros:

o Seguro de Obra Civil Terminada: AXA Seguros, S.A. de C.V., como compafiia aseguradora, otorgé el 31
de marzo del 2018 mediante p6liza TJ1001100200 un seguro de obra civil terminada, mismo que tiene una
vigencia hasta el 31 de marzo del 2019, cuya cobertura incluye todo riesgo de incendio, terremoto y
fendmeno hidrometereoldgicos.
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Dinero y Valores: GNP Seguro, como compafiia aseguradora, otorgd el 1 de septiembre del 2018 mediante
poliza 92435179 un seguro de dinero y valores, mismo que tiene una vigencia hasta el 1 de septiembre del
2019, cuya cobertura incluye (i) dinero y/o valores dentro del local asegurado; (ii) dafios o pérdidas por el
intento de robo y/o asalto perpetrado, dafio por los mismos de los bienes descritos en la péliza; (iii) pérdida
causada por incendio o explosion del local asegurado, dinero y/o valores fuera del local asegurado; (iv)
dafios o pérdidas por el intento de asalto o robo por asalto usando fuerza o violencia fisica o0 moral sobre
las personas encargadas de los bienes amparados cuando éstos se encuentren en transito; (v) pérdida o robo
causado por incendio, explosion, colision o volcadura del vehiculo en el cual son transportados; y (vi)
noéminas y pagos periddicos periodicidad quincenal dentro y fuera de las oficinas y casetas de cobro de las
autopistas..

Equipo Electrénico: GNP Seguro, como compafiia aseguradora, otorgd el 1 de junio del 2018 mediante
poliza 282446970 un seguro de equipo electronico, mismo que tiene una vigencia hasta el 1 de junio del
2019, cuya cobertura incluye todo dafio material y robo.

Responsabilidad Civil Carreteras: GNP Seguro, como compafiia aseguradora, otorgd el 1 de agosto del
2018 mediante poliza 288801186 un seguro de responsabilidad civil, mismo que tiene una vigencia hasta
el 1 de agosto del 2019, cuya cobertura incluye: (a) Responsabilidad Civil del Concesionario: (i) mala
sefializacion; (ii) cualquier componente de la autopista 0 mal estado de las estructuras, soporte del
pavimento, incluyéndose la carpeta de rodamiento; (iii) reparaciones, mantenimiento, asi como
innovaciones de mejora a la autopista; (iv) piedras o cualquier otro objeto sobre la cinta asfaltica o
acotamiento de la autopista; (v) mal estado de las estructuras soporte del pavimento, incluyéndose la carpeta
de rodamiento; y (vi) dafios ocurridos a consecuencia de semovientes en la autopista; (b) Responsabilidad
Civil del Usuario: (i) dafios a la autopista y/o a terceros causados en sus bienes y/o personas; (ii) gastos
médicos a ocupantes del vehiculo cuyo conductor sea responsable; (iii) gastos funerarios; (iv) dafios a
peatones; y (v) fianza garantizada y asistencia legal.
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b. Evolucion de los Activos Fideicomitidos, Incluyendo sus Ingresos

En la presente seccion se llevara a cabo la descripcién de los derechos que fueron cedidos al Patrimonio del Fideicomiso,
considerando principalmente la evolucion del TPDA 'y de los Ingresos de cada una de las Vias Concesionadas.

Aforos Historicos. El flujo de automdviles por la Autopista AJ ha tenido un crecimiento constante. EI aforo en cada uno

de los tramos que integran la Autopista AJ es siempre igual ya que no existen entradas y/o salidas intermedias. El promedio
del flujo de los vehiculos en general en los ultimos tres afios fue de 135,600.
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Fuente: Concesionaria ASM

El TPDA por clasificacion vehicular a partir del afio 2007 se presenta en el siguiente cuadro:

TRAFICO PROMEDIO DIARIO POR CLASIFICACION VEHICULAR
ANO AU B Cu CA CAll MOTO AR1
2014 3,032 134 235 150 125 19 8
2015 3,207 130 260 172 138 25 10
2016 3,450 135 302 209 147 32 10
2017 3,675 133 338 210 121 40 11
2018 3,695 137 336 209 115 a7 10

Fuente: Concesionaria ASM
Los importes incluyen decimales sin embargo para efectos de presentacion éstos se omiten.
AU=Automovil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5y 6 ejes,
CAlI=Camiones articulados de 7 a 9 ejes, AR1=Automévil mas remolque de un eje

El TPDA se muestra en el siguiente grafico:
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Fuente: Concesionaria ASM

El TPDA total de la Autopista AJ ha alcanzado un promedio de 4,454 durante los ultimos 3 afios, con una TACC de los
altimos 5 afios de 5.02%.

Ingresos Histdricos. Los ingresos de la Autopista AJ historicos de 2014 a 2018 se muestran en el siguiente cuadro:

Ingresos Historicos sin IVA (Miles de Pesos)

Tramo Autopista

Autopista AJ Morelos Siglo XX

Afio (A) (B) (A) + (B)
2014 195,462 24,655 220,117
2015 215,558 26,338 241,896
2016 232,578 28,315 260,893
2017 246,375 28,880 275,255
2018 254,900 27,917 282,817

Fuente: Concesionaria ASM

La clasificacion vehicular que tiene mayor participacion en el ingreso es el automdvil.
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INGRESO POR CLASIFICACION VEHICULAR AUTOPISTA AJ Y TRAMO MORELOS (MILES DE PESOS
EJES
ANO AU B CU CAl CAll MOTO AR1 EXCEDENTES | SOBRANTE
2014 116,935 12,045 22,102 30,194 28,782 366 458 96 18
2015 129,580 12,008 25,618 36,262 33,495 503 589 111 15
2016 140,420 12,518 29,900 44,105 35,793 655 615 114 15
2017 163,430 13,541 36,809 47,854 32,356 884 709 121 30
2018 176,740 14,907 40,120 51,613 33,104 1,146 719 130 38

AU=Automovil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados de 7 a

Fuente: Concesionaria ASM

9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje

COMPOSICION DEL INGRESO POR CLASIFICACION VEHICULAR AUTOPISTA AJ Y TRAMO MORELOS

ANO AU B CuU CA CAll MOTO AR1
2014 55.5% 5.7% 10.5% 14.3% 13.6% 0.2% 0.2%
2015 54.4% 5.0% 10.8% 15.2% 14.1% 0.2% 0.2%
2016 53.2% 4.7% 11.3% 16.7% 13.6% 0.2% 0.2%
2017 55.3% 4.6% 12.5% 16.2% 10.9% 0.3% 0.2%
2018 55.5% 4.7% 12.6% 16.2% 10.4% 0.4% 0.2%

AU=Automovil, B=Autobuses, CU= Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5y 6 ejes, CAll=Camiones articulados de 7 a

Los ingresos netos anuales en términos nominales han presentado una TACC para los ultimos 5 afios igual a, para la

Fuente: Concesionaria ASM

9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje

Autopista AJ, 10.60%, para el Tramo Morelos, 8.04% y para la Autopista Siglo XXI, 10.33%.

El comportamiento anual de los ingresos netos en términos nominales de la Autopista AJ, el Tramo Morelos y la Autopista

Siglo XXI se presenta en los siguientes graficos.
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Los ingresos netos anuales en términos reales se presentan en el siguiente cuadro:
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Ingresos Reales sin IVA (Pesos diciembre 2015)

Tramo Autopista

Autopista AJ Morelos Siglo XXl

Afio (A) (B) (A) + (B)
2014 195,462 24,655 220,117
2015 215,558 26,338 241,896
2016 232,578 28,315 260,893
2017 246,375 28,880 275,255
2018 254,900 27,917 282,817

Fuente: Concesionaria ASM

Los ingresos netos anuales en términos reales han presentado una TACC para los ultimos 5 afios igual a, para la Autopista
AT, 6.25%, para el Tramo Morelos, 3.80% y para Autopista Siglo XXI, 5.99%.

Para mayor informacion sobre la evolucion de los derechos fideicomitidos relacionados a la Autopista AJ, ver seccion “IIl
LA OPERACION DE BURSATILIZACION - 2. Patrimonio Fideicomitido —a. Descripcion de los Activos Fideicomitidos
— (i) Concesion AJ” del presente Prospecto.

Aforos Histdricos. El flujo de automdviles por la Autopista VA ha tenido un crecimiento constante, alcanzando un promedio de
vehiculos mensuales de los Gltimos 3 afios de 604,326.
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Fuente: Promotora PP

El TPDA por clasificacion vehicular se presenta en el siguiente cuadro:
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AUTOPISTA VA TRAFICO PROMEDIO DIARIO POR CLASIFICACION VEHICULAR
ANO AU B CuU CA | CA Il MOTO AR1
2014 16,241 639 543 213 166 103 19
2015 17,158 622 587 234 188 142 21
2016 19,382 635 712 295 216 184 22
2017 19,437 622 770 312 208 182 25
2018 20,732 620 876 344 199 209 24

Fuente: Promotora PP
AU=Automévil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje

El TPDA se muestra en el siguiente grafico:
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Fuente: Promotora PP

El TPDA total de la Autopista VA ha alcanzado un promedio de 22,003 durante los Gltimos 3 afios, con una TACC de los
Gltimos 5 afios de 5.11%.

Ingresos Histéricos. En el siguiente cuadro se muestran los ingresos histéricos y los ingresos en términos reales de la
Autopista VA

Ingresos sin IVA (Miles de Pesos)
Afo Histoéricos Reales
2014 204,982 213,825
2015 234,990 238,643
2016 276,828 273,278
2017 298,092 277,555
2018 332,334 294,869

Fuente: Promotora PP
El Ingreso Real esta en Pesos de diciembre de 2015

Los ingresos netos anuales en términos nominales han presentado una TACC para los Gltimos 5 afios igual a 11.52%,
mientras que en términos reales presentan una TACC para el mismo periodo de 7.12%.

El ingreso sin IVA anual por clasificacion vehicular se presenta en el siguiente cuadro:
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INGRESO SIN IVA POR CLASIFICACION VEHICULAR AUTOPISTA VA (MILES DE PESOS)
EJES NO
ANO AU B CuU CAl CA Il MOTO AR1 EXCENDENTES | CLASIFICADOS | SOBRANTES
2014 152,646 16,248 13,812 12,086 9,423 482 218 19 0 49
2015 177,116 16,400 15,476 13,842 11,112 710 256 22 0 56
2016 207,989 17,216 19,339 17,863 13,067 984 286 25 0 60
2017 223,939 17,692 21,913 19,807 13,221 1,077 343 27 0 72
2018 251,055 18,211 25,771 22,521 13,036 1,283 346 28 0 82

La clasificacion vehicular que tiene mayor participacion en el ingreso es el automdvil, seguida por los camiones unitarios
y autobuses.

Fuente: Promotora PP
AU=Automovil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje

COMPOSICION DE LOS INGRESOS SIN IVA POR CLASIFICACION VEHICULAR

ANO AU B CuU CAl CAll Subtotal MOTO AR1
2014 74.5% 7.9% 6.7% 5.9% 4.6% 99.7% 0.2% 0.1%
2015 75.4% 7.0% 6.6% 5.9% 4.7% " 99.6% 0.3% 0.1%
2016 75.2% 6.2% 7.0% 6.5% 4.7% © 99.5% 0.4% 0.1%
2017 75.1% 5.9% 7.4% 6.6% 4.4% " 99.5% 0.4% 0.1%
2018 75.6% 5.5% 7.8% 6.8% 3.9% " 99.5% 0.4% 0.1%

Fuente: Promotora PP
AU=Automovil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje

La suma aritmética en algunos casos es superior al 100% en razon de que las cifras para efectos de presentacion estan redondeadas.

El comportamiento anual de los ingresos sin IVA en términos nominales de la Autopista VA se presenta en el siguiente

gréafico:
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Para mayor informacion sobre la evolucion de los derechos fideicomitidos relacionados a la Autopista VA, ver seccion
“IIl LA OPERACION DE BURSATILIZACION - 2. Patrimonio Fideicomitido — a. Descripcién de los Activos
Fideicomitidos — (ii) Concesidn VA, VT y AH” del presente Prospecto.

Aforos Histéricos. El flujo de automdviles por la Autopista VT ha tenido un crecimiento constante, alcanzando un
promedio de vehiculos mensuales de los Ultimos 3 afios de 103,912.
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Fuente: Promotora PP
El TPDA de la Autopista VT por clasificacién vehicular se presenta en el siguiente cuadro:
TRAFICO PROMEDIO DIARIO POR CLASIFICACION VEHICULAR
ANO AU B CuU CA CAll MOTO AR1
2014 3,164 184 221 27 13 13 7
2015 3,280 194 226 29 13 17 7
2016 3,342 203 226 29 14 19 6
2017 3,354 205 236 30 15 20 7
2018 3,543 210 265 41 16 21 8

Fuente: Promotora PP
AU=Automévil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5y 6 ejes, CAll=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje

El TPDA se muestra en el siguiente grafico:
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Fuente: Promotora PP

El TPDA total de la Autopista VT ha alcanzado un promedio de 3,3,937 durante los Gltimos 3 afios, con una TACC de los
altimos 5 afios de 3.58%.

Ingresos Histdricos. Los ingresos de la Autopista VT historicos y en términos reales de 2014 a 2018 se presentan en el
siguiente cuadro:

Ingresos sin IVA (Miles de Pesos)
Ao Historicos Reales
2014 120,664 125,885
2015 136,573 138,719
2016 145,220 143,416
2017 158,803 147,847
2018 182,706 162,232

Fuente: Promotora PP
El Ingreso Real est4 en Pesos de diciembre de 2015

Los ingresos netos anuales en términos nominales han presentado una TACC para los Gltimos 5 afios igual a 11.01%,
mientras que en términos reales presentan una TACC para el mismo periodo de 6.65%

El ingreso sin IVA anual por clasificacion vehicular se presenta en el siguiente cuadro a partir de 2007:

INGRESO SIN IVA POR CLASIFICACION VEHICULAR (MILES DE PESOS)
EJES
ANO AU B CuU CAl CA I MOTO AR1 EXCENDENTES [SOBRANTES
2014 88,138 11,160 14,750 4,196 1,967 178 222 23 30
2015 100,526 12,747 15,982 4,694 2,060 265 244 27 28
2016 107,402 13,625 16,473 4,828 2,292 311 238 26 25
2017 117,900 14,267 17,986 5,277 2,667 362 289 30 24
2018 134,462 15,428 21,312 7,647 3,042 399 352 34 29

Fuente: Promotora PP
AU=Automovil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje
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La clasificacion vehicular que tiene mayor participacion en el ingreso son los automdviles, seguida de los camiones
unitarios.

COMPOSICION DE LOS INGRESOS POR CLASIFICACION VEHICULAR
ARO AU B Ccu CAl CAll MOTO AR1
2014 73.08% 9.25% 12.23% 3.48% 1.63% 0.15% 0.18%
2015 73.64% 9.34% 11.71% 3.44% 1.51% 0.19% 0.18%
2016 73.98% 9.39% 11.35% 3.33% 1.58% 0.21% 0.16%
2017 74.27% 8.99% 11.33% 3.32% 1.68% 0.23% 0.18%
2018 73.62% 8.45% 11.67% 4.19% 1.67% 0.22% 0.19%

Fuente: Promotora PP
AU=Automévil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje
La suma aritmética en algunos casos es superior al 100% en razén de que las cifras para efectos de presentacion estan redondeadas.

El comportamiento anual de los ingresos sin IVA en términos nominales de la Autopista VT se presenta en el siguiente
gréfico:

INGRESOS

200,000
180,000
160,000
140,000
120,000
100,000
80,000
60,000
40,000
20,000
0

MILES DE PESOS

2014 2015 2016 2017 2018
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Para mayor informacion sobre la evolucion de los derechos fideicomitidos relacionados a la Autopista VT, ver seccion “III
LA OPERACION DE BURSATILIZACION - 2. Patrimonio Fideicomitido —a. Descripcion de los Activos Fideicomitidos
— (ii) Concesion VA, VT y AH” del presente Prospecto.

Aforos Histéricos. El flujo de automaéviles por la Autopista AH ha tenido un crecimiento constante alcanzando un
promedio de vehiculos mensuales de los ltimos 3 afios de 87,584.
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Fuente: Promotora PP

El TPDA por clasificacion vehicular de la Autopista AH se presenta en el siguiente cuadro:

TRAFICO PROMEDIO DIARIO POR CLASIFICACION VEHICULAR AUTOPISTA AH
ANO AU B CuU CA | CA Il MOTO AR1
2014 2,241 207 181 55 24 6 4
2015 2,403 203 189 49 33 9 5
2016 2,695 201 211 53 33 14 5
2017 2,863 189 218 54 30 16 6
2018 3,073 187 230 64 22 16 6

Fuente: Promotora PP
Los importes incluyen decimales sin embargo para efectos de presentacion éstos se omiten.
AU=Automovil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje

EL TPDA se muestra en el siguiente grafico:
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Fuente: Promotora PP

El TPDA total de la Autopista AH ha alcanzado un promedio de 3,396 durante los dltimos 3 afios, con una TACC de los
altimos 5 afios de 6.53%.

Ingresos Histdricos. Los ingresos historicos y en términos reales de la Autopista AH se muestran en el siguiente cuadro:

Ingresos sin IVA (Miles de Pesos)
Afo Historicos Reales
2014 95,563 99,647
2015 109,096 110,750
2016 124,337 122,710
2017 137,222 127,675
2018 155,249 137,709

Fuente: Promotora PP
El Ingreso Real est en Pesos de diciembre de 2015
) El Porcentaje de Variacion que se presenta en el comparativo corresponde a los meses mayo a diciembre

Los ingresos netos anuales en términos nominales han presentado una TACC para los Gltimos 5 afios igual a 11.85%,
mientras que en términos reales presentan una TACC para el mismo periodo de 7.44%.

El ingreso anual sin IVA por clasificacion vehicular se presenta en el siguiente cuadro:

INGRESO SIN IVA EN MILES DE PESOS POR CLASIFICACION VEHICULAR AUTOPISTA AH
EJES
ANO AU B Cu CAl CAll MOTO AR1 EXCENDENTES | SOBRANTES
2014 65,410 8,805 9,472 8,067 3,521 85 150 25 29
2015 76,002 9,288 10,669 7,631 5117 143 191 28 26
2016 88,552 9,453 12,079 8,452 5,279 232 226 34 28
2017 100,122 9,346 13,203 8,926 5,008 286 253 38 39
2018 114,737 9,935 14,817 11,159 3,879 311 306 69 36

Fuente: Promotora PP
AU=Automovil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automaévil mas remolque de un eje

La clasificacion vehicular que tiene mayor participacion en el ingreso son los automaviles.
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COMPOSICION DE LOS INGRESOS POR CLASIFICACION VEHICULAR

ANO AU B CuU CAl CAll

MOTO AR1
2014 68.48% 9.22% 9.92% 8.45% 3.69% 0.09% 0.16%
2015 69.70% 8.52% 9.78% 7.00% 4.69% 0.13% 0.18%
2016 71.26% 7.61% 9.72% 6.80% 4.25% 0.19% 0.18%
2017 73.00% 6.81% 9.63% 6.51% 3.65% 0.21% 0.18%
2018 73.96% 6.40% 9.55% 7.19% 2.50% 0.20% 0.20%

Fuente: Promotora PP
AU=Automovil, B=Autobuses, CU=Camiones unitarios de 2 a 3 ejes, CAl=Camiones articulados de 5 y 6 ejes, CAll=Camiones articulados de 7 a
9 ejes, AR1=Automovil mas remolque de un eje
La suma aritmética en algunos casos es superior al 100% en razon de que las cifras para efectos de presentacion estan redondeadas.

El comportamiento anual de los ingresos sin IVA en términos nominales de la Autopista AH se presenta en el siguiente
gréfico.
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Fuente: Promotora PP

Para mayor informacion sobre la evolucion de los derechos fideicomitidos relacionados a la Autopista AH, ver seccion
“Ill LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 2. Patrimonio Fideicomitido — a. Descripcion de los Activos
Fideicomitidos — (ii) Concesion VA, VT y AH” del presente Prospecto.

En el siguiente aportado se describe la evolucion de los derechos que se encuentran fideicomitidos en el Fideicomiso
PAQPCBI16 (“Fideicomiso F/2470”):

Las definiciones utilizadas en esta seccion Unicamente se establecen para efectos informativos y seran exclusivamente
aplicables a la misma. La informacion que a continuacién se proporciona proviene de las Concesionarias y no ha sido
revisada por algun tercero independiente.

(i) Antecedentes
El Fideicomiso PAQPCBL16, se constituyd el 26 de mayo de 2016, mediante la celebracion de contrato de fideicomiso

irrevocable celebrado entre Banco Invex, S. A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario
(el “Fiduciario F/2740”), Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Miltiple, INVEX Grupo Financiero, como fiduciario
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de los Fideicomisos F/2759, F/2746, F/2747 y F2748 (E1 “Eideicomitente F/2740™), y los tenedores de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios, como Fideicomisarios (los “Fideicomisarios”), teniendo éstos iltimos como representante comin
a Monex Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero (el “Representante Comun F/2740”).

El propdsito principal del Fideicomiso F/2470 es emitir Certificados Bursatiles Fiduciarios, mismos que son colocados
entre el publico inversionista a través de la BMV, y el producto de su colocacion, una vez disminuidos los gastos de
emision, sean entregados a los Fideicomitentes.

Los siguientes fideicomisos y concesionarios aportaron los derechos de cobro de las carreteras concesionadas al
Fideicomiso, como sigue:

Fideicomiso Carretera Concesionaria
Fideicomiso F/2759 Al Concesionaria ASM, S. A. de C. V. (antes
Concesionaria Pac, S. A. de C. V.)

Fideicomiso F/2746 VA Promotora PP, S. A. de C. V. (antes Vias
Concesionadas de Oriente, S. A. de C. V.)

Fideicomiso F/2747 AH Promotora PP, S. A. de C. V. (antes Vias
Concesionadas de Oriente, S. A. de C. V.)

Fideicomiso F/2748 VT Promotora PP, S. A. de C. V. (antes Vias

Concesionadas de Oriente, S. A. de C. V.)

Estos cuatro fideicomisos se constituyen como Fideicomitentes del Fideicomiso 2740. El conjunto de las carreteras
concesionadas es conocido como, el Paquete Carretero Oriente. El Fideicomiso 2740, con fecha 27 de mayo de 2016,
llevé a cabo la emisiéon de 25,000,000 Certificados Burséatiles Fiduciarios con valor nominal de cien pesos cada uno
denominados PAQPCB 16 (los “CBE’s”), por un monto total de $2°500,000,000 con fecha de vencimiento legal el 27 de
mayo de 2026; los titulos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el niUmero 2362-4.15-2016-091
y con la autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante el oficio nimero 153/105602/2016. La
fuente de pago seran los ingresos que deriven de los derechos de cobro asociados a cada una de las Cuotas de Peaje
(Derechos Fideicomitidos) y de las demas cantidades liquidas que de tiempo en tiempo formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso.

(ii) Fines
Son fines del “Fideicomiso F/2740” los siguientes:

(a) Establecer un esquema para que el Fiduciario F/2740 realice la emision de los CBF's y su colocacion mediante la
oferta publica a través de la BMV, y reciba las cantidades que deriven de la emision y aplique dichas cantidades de
conformidad con los términos establecidos en el contrato de Fideicomiso;

(b) Tanto el titulo y, en la medida aplicable, los demas documentos de la operacion especificaran claramente que el
Fiduciario F/2740 actta Gnicamente con ese caracter y respondera de las obligaciones derivadas del titulo y los demas
documentos de la operacion hasta donde alcance y baste el Patrimonio del Fideicomiso F/2740 y en ningiin momento
estara obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos;

(c) El Fiduciario F/2740 tendré todas las facultades necesarias o convenientes para cumplir con sus obligaciones
conforme en el contrato de Fideicomiso F/2740 y cualquier otro documento de la operacion, el Fiduciario F/2740
debera, de acuerdo a las instrucciones que reciba del comité técnico y/o del Representante Comun F/2740, segln
corresponda:
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0] Ser, durante la vigencia del contrato del Fideicomiso F/2740, el Gnico y legitimo propietario, y tener y
mantener la titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el futuro formen parte del patrimonio del
Fideicomiso F/2740;

(i) Celebrar y suscribir el titulo, el contrato de colocacién, asi como cualesquiera otros documentos de operacion,
y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los mismos;

(iif)  Emitir y colocar los CBF’s mediante oferta publica en México a través de la BMV y del intermediario
colocador, en los términos del contrato de colocacion;

(iv)  Abrir, mantener y administrar las cuentas del Fideicomiso F/2740 de conformidad con el contrato de
Fideicomiso F/2740, y aplicar y disponer de todos los recursos de las cuentas del Fideicomiso F/2740, conforme se
le instruya de conformidad con el contrato de Fideicomiso F/2740, incluyendo el pago de los gastos del Fideicomiso
F/2740 y demés conceptos indicados en el contrato de Fideicomiso F/2740;

(V) Realizar el pago de gastos del Fideicomiso F/2740 o de cualquier otra forma permitida o sefialada en el
contrato de Fideicomiso F/2740 o en los demas documentos de la operacidn, invertir los recursos liquidos con que
cuente el Fideicomiso F/2740 en valores permitidos;

(vi) Reciba mediante transferencias electrénicas de fondos, depositos o de cualquier otra forma del operador o
del Fideicomitente F/2740, segln sea el caso, los recursos y cantidades liquidos derivados de la cobranza, recaudacion
y/o reclamacidn de los derechos fideicomitidos, incluyendo, sin limitar, las cuotas de peaje derivadas de la operacién
de las vias concesionadas, y las canalice a través de las cuentas del Fideicomiso F/2740 conforme a lo que se establece
en el mismo;

(vii)  Conserve, custodie y administre los recursos provenientes de los derechos fideicomitidos, asi como cualquier
otro recurso que aporte el Fideicomitente F/2740, y aplique dichos recursos conforme a las estipulaciones del contrato
de Fideicomiso F/2740;

(viii)  Con arreglo al orden de prelacion establecido en el contrato de Fideicomiso F/2740 , y con cargo a la cuenta
general de ingresos netos del Fideicomiso F/2740, pague, hasta donde baste y alcance, los gastos del Fideicomiso,
los intereses que devenguen los CBF’s, los impuestos que pudieren generarse en términos de las disposiciones legales
aplicables, el principal de los CBF’s, cualquier prima, en su caso, y otras cantidades pagaderas conforme al titulo y
los deméas documentos de la operacion;

(ix) Una vez que efectle el pago integro de todas las cantidades de principal e intereses, asi como todas las
cantidades pagaderas respecto a los CBF’s, y demas sumas pagaderas en términos del contrato de Fideicomiso
F/2740, proceda a liquidar el Fideicomiso F/2740 y a entregar al Fideicomitente F/2740, en su calidad de
Fideicomisario en segundo lugar y segun la proporcién que corresponda a cada Fideicomiso Original, de acuerdo con
las instrucciones que al efecto le proporcione el comité técnico y sin su responsabilidad, cualquier cantidad remanente
que exista en el patrimonio del Fideicomiso F/2740, y le revierta los derechos fideicomitidos, asi como cualquier otro
bien, derecho o activo que forme parte del patrimonio del Fideicomiso F/2740 en dicho momento y, en consecuencia,
proceda a extinguir el contrato de Fideicomiso F/2740.

(iii) Cuentas del Fideicomiso F/2740

En cumplimiento de sus fines, el Fideicomiso F/2740 abrird las cuentas sefialadas a continuacion, y las mantendra abiertas
mientras estén vigentes los certificados bursatiles con el objeto de administrar adecuadamente los recursos del patrimonio
del Fideicomiso F/2740 o para cumplir con los fines del Fideicomiso F/2740:
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(@)

(b)

(©)

(i)

(i)

(iii)

Cuenta general: El Fiduciario recibird en la cuenta general la aportacion inicial, los recursos derivados de la emision
(netos de los gastos iniciales de la emision que sean deducidos por el intermediario colocador conforme al contrato
de colocacién); y cualquier otra cantidad que el Fiduciario F/ 2740 deba recibir en la cuenta general derivado del
contrato de Fideicomiso F/2740 y de los documentos de la operacion.

Cuentas de ingresos: Los ingresos brutos que el Fiduciario F/2740 reciba como parte del patrimonio del Fideicomiso
F/2740 , seran recibidos y depositados por el Fiduciario F/2740 en cuentas independientes, individualizadas y
asociadas a cada via concesionada, seglin corresponda (cada una, la “Cuenta de Ingresos AJ”, la “Cuenta de Ingresos
AH”, la “Cuenta de Ingresos VA” y la “Cuenta de Ingresos VT”, respectivamente, y, conjuntamente, las “Cuentas
de Ingresos”), a efecto de dar cumplimiento a cada titulo de concesion y con el fin de llevar una administracion
adecuada de cada via concesionada, y sin que exista conflicto de interés y/o confusion alguna entre cada cuenta de
ingresos; lo anterior, en el entendido de que por cada via concesionada, el Fiduciario F/2740 celebrara con el
Fideicomitente F/2740, por cada Fideicomiso original, el anexo de administracion y aplicacion de ingresos brutos
correspondiente.

En el anexo de administracion y aplicacion de ingresos brutos uno por cada uno de los Fideicomisos Originales del
Fideicomiso F/2740 se establecera los conceptos y orden de prelacién en que las cantidades que sean depositadas en
cada una de las Cuentas de Ingresos deberan ser aplicadas a efecto de dar cumplimiento a cada Titulo de Concesion
en particular.

Cuenta general de ingresos netos: Los ingresos netos depositados en la cuenta general de ingresos netos del
Fideicomiso F/2740 deberan aplicarse por el Fiduciario F/2740, en la fecha de distribucion que establezca el comité
técnico; en el entendido de que de no recibir dicha instruccion, el Fiduciario F/2740 debera realizar la distribucién
correspondiente el séptimo dia habil del mes calendario de que se trate, a los siguientes conceptos y conforme al
siguiente orden de prelacion prestablecido en la clausula Décima Segunda del Fideicomiso F/2740:

Gastos del Fideicomiso F/2740, para mantener la reserva para gastos del Fideicomiso F/2740, en la que se
mantendran las cantidades necesarias para el pago de los gastos del Fideicomiso F/2740 correspondientes al mes
siguiente, sujeto en todo caso a lo establecido en la clausula décima del contrato de Fideicomiso, para tales efectos,
el Fiduciario F72740 debera depositar la cantidad que le instruya el comité técnico en la cuenta general,;

Los gastos del Fideicomiso F/2740 son los gastos incurridos por la emision de los CBF’s; y los honorarios y gastos
del Fiduciario F/2740, del Representante Comin F/2740, del auditor externo, agencias calificadoras, ingeniero
independiente, cualquier otro proveedor de servicios, relacionados a reuniones del comité técnico, impuestos y cuotas
de caracter fiscal atribuibles a tenedores, auditorias respecto al fideicomiso, gastos relacionados con negociaciones
extrajudiciales, gastos correspondientes a comisiones y derechos de registro, listado y depésito pagaderos a la CNBV,
la BMV e Indeval respecto de los CBF’s, gastos relacionados con el mantenimiento de la emision y el sano desarrollo
y mantenimiento de las practicas de gobierno corporativo del Fideicomiso F/2740.

Impuestos, para reservar en una sub-cuenta especial del Fideicomiso F/2740 las cantidades necesarias para el pago
de cualquier impuesto que de conformidad con la legislacion aplicable o derivado de modificaciones a la legislacion
aplicable, el Fiduciario F/2740 estuviera obligado a pagar, retener y/o enterar. Lo anterior, en el entendido de que el
Fiduciario F/2740 no realizaré pago alguno a los tenedores de los CBF’s, hasta en tanto cuente y reserve las cantidades
gue sea necesarias para realizar el entero respectivo de los Impuestos que se generen sobre las cantidades pagaderas
a los tenedores de los CBF’s en circulacion en la siguiente fecha de pago de intereses;

Pago de intereses moratorios, en el evento de que exista un evento de incumplimiento y el o los mismos no hayan
sido subsanados en los periodos de cura descritos en la clausula vigésima del contrato de Fideicomiso F/2740, para
el pago de intereses vencidos y no pagados, méas intereses moratorios que se devenguen hasta la fecha de pago de
intereses que corresponda bajo los CBF’s;
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(iv) Pago de intereses ordinarios, para el pago de intereses ordinarios que se devenguen hasta la siguiente fecha de pago
de intereses que corresponda bajo los CBF’s;

(v) Pago de amortizacion de principal objetivo programado no pagado, en su caso, para realizar la amortizacion
parcial de principal que no haya sido pagada conforme al calendario de pagos de principal establecido en el titulo en
cada fecha de pago de principal bajo los CBF’s;

(vi) Pago de amortizacion de principal objetivo programado, para realizar la amortizacion parcial de principal en cada
fecha de pago de principal que corresponda bajo los CBF’s;

(vii) Pago de amortizacion obligatoria de los CBF’s, para realizar la amortizacion anticipada obligatoria del saldo
insoluto de los CBF’s hasta donde alcance el remanente de los ingresos netos en cada fecha de pago de principal,
conforme a lo previsto en la clausula décima tercera del contrato de Fideicomiso F/2740;

(viii) Pago de intereses de los CBF’s Subordinados. para el pago de intereses que se devenguen bajo los
certificados bursatiles subordinados; y

(ix) Pago de principal de los CBF’s Subordinados. para el pago de principal de los certificados bursatiles subordinados
gue corresponda bajo el titulo que ampare los certificados bursétiles subordinados.

Desempefio de los activos.

En cumplimiento de sus fines, en el Fideicomiso F/2740 se tiene abiertas para la administracién adecuada de los recursos
del patrimonio del Fideicomiso las cuentas que enseguida se indican incluyendo los movimientos de efectivo en cada una
de ellas:

“Cuenta General” Conforme a lo establecido en el Fideicomiso F/2740 en esta cuenta se recibié la aportacion inicial para
constitucion del fideicomiso, fueron depositados los recursos de la emision de los CBF’s, se liquidaron gastos de la
emision de los CBF’s, se constituyd una reserva para gastos del fideicomiso y se entregaron remanentes al Fideicomitente
F/2740; en esta cuenta se recibira cualquier otra cantidad que el Fiduciario F/2740 deba recibir de los documentos de la
operacion del Fideicomiso F/2740.

(Cifras en miles de Pesos)

Cuenta General 2016 2017 2018
Saldo Inicial - 262 1,249
Ingresos

Recursos de la Colocacion 2,500,000

Traspasos entre subcuentas, fondos y/o reservas - 3,594 3,331

Rendimientos netos por inversiones 12 63 95

Otros Ingresos 105
Total Ingresos 2,500,012 3,657 3,531
Egresos

Gastos de Emision (40,957) (1,323) (3,331)

Reembolso de Excedentes (2,458,792)

Traspasos (1,347)

Comisiones Bancarias 1)
Total Egresos (2,499,750) (2,670) (3,331)
Saldo Final 262 1,249 1,449
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“Cuenta General de Ingresos Netos” Cuenta que recibe los Ingresos Netos existentes en las Cuentas de Ingresos y que son
aplicados para los conceptos que se estipulen en la clausula Décima Segunda del Fideicomiso F/2740, que incluyen el
pago de gastos del Fideicomiso F/2740, pago de intereses y pagos de amortizacion.

(Cifras en miles de Pesos)

Cuenta General de Ingresos Netos 2016 2017 2018
Saldo Inicial 0 264 449
Ingresos

Traspasos entre subcuentas, fondos y/o reservas 200,895 420,439 506,862

Aportaciones - 857

Rendimientos netos por inversiones 264 897 1,112
Total Ingresos 201,159 422,193 507,974
Egresos

Pago de Amortizacion de CB’s (113,534) (262,529) (364,487)

Pago de Intereses de CB’s (87,361) (159,479) (141,399)

Gastos Emision (1,437)
Total Egresos (200,895) (422,008) (507,323)
Saldo Final 264 449 1,100

Cuentas y Subcuentas AJ.

“Cuenta de Ingresos Autopista AJ”. Cuenta que recibe los Ingresos Brutos como parte del Patrimonio del Fideicomiso
correspondientes a la Autopista AJ. Las cantidades depositadas en la Cuenta de Ingresos Autopista AJ se utilizan para
crear las siguientes sub-cuentas, fondos y/o reservas, de conformidad con el Anexo “F-1” Anexo de Administracion y
Aplicacion de Ingresos Brutos Autopista Al.

(Cifras en miles de Pesos)

Cuentas de Ingresos Autopista AJ 2016 2017 2018
Saldo Inicial - 52,365 47,352
Ingresos

Derechos De Cobro (Peaje) y/o Aportaciones 153,320 298,431 335,569

Rendimiento Neto 823 2,198 4,040
Total Ingresos 154,143 300,629 339,608
Egresos

Comisiones bancarias (128) 277) (309)

Traspasos entre subcuentas, fondos y/o reservas (101,650) (305,365) (347,837)
Total Egresos (101,778) (305,642) (348,146)
Saldo Final 52,365 47,352 38,815

“Sub-Cuenta de IVA Autopista AJ”. Subcuenta que contiene las cantidades que por concepto de IVA sobre las Cuotas de
Peaje se reciba en la Cuenta de Ingresos Autopista AJ, con el fin de transferir a Concesionaria ASM el monto del IVA a
su cargo a la Autoridad Gubernamental a pagar o compensar con apego a la legislacion fiscal aplicable.
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(Cifras en miles de Pesos)

Subcuenta de IVA Autopista AJ 2016 2017 2018
Saldo Inicial - - 7,388
Ingresos

Aportacion de Derechos Fideicomitidos 1,826 - -

Traspaso Cuenta de Ingresos 18,972 32,548 34,897

Rendimiento Neto 15 188 201
Total Ingresos 20,813 32,736 35,098
Egresos

Dewolucién de IVA (20,814) (25,348) (42,485)
Total Egresos (20,814) (25,348) (42,485)
Saldo Final - 7,388 0

“Sub-Cuenta de Impuestos Autopista AJ”. Subcuenta que contiene las cantidades que por concepto de Impuestos (excepto
IVA) sobre las Cuotas de Peaje reciba en la Cuenta de Ingresos Autopista AJ, con el fin de trasferir a Concesionaria ASM
el monto de los Impuestos (excepto IVA) a su cargo a la Autoridad Gubernamental a pagar o compensar con apego a la
legislacion fiscal aplicable.

(Cifras en miles de Pesos)

Subcuenta de Impuestos Autopista AJ
Saldo Inicial - - -

Ingresos

Traspaso Cuenta de Ingresos 14,688 24,701 102,055

Rendimiento Neto - - -
Total Ingresos 14,688 24,701 102,055
Egresos

Dewlucioén de Impuestos (14,688) (24,701) (102,055)
Total Egresos (14,688) (24,701) (102,055)
Saldo Final - - -

“Sub-Cuenta de Contraprestacion CCP”. Subcuenta que contiene las cantidades que se separan de conformidad con las
instrucciones del Comité Técnico o el Fideicomitente, segun corresponda a efecto de que con cargo a los recursos
existentes en la Sub-Cuenta de Contraprestacion Periédica CCP, se pague la contraprestacion al CCP a cargo de
Concesionaria ASM al CCP en la fecha en que dicha contraprestacion al CCP sea pagadera conforme al titulo de concesion
de la Autopista AJ.
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(Cifras en miles de Pesos)

Subcuenta Contraprestacion CCP Autopista AJ
Saldo Inicial
Ingresos

Derechos de Cobro y/o Aportaciones
Traspaso Cuenta de Ingresos
Rendimiento Neto

Total Ingresos

Egresos
Pago Contraprestacion

Total Egresos

Saldo Final

“Sub-Cuenta de Gastos de Operacion y Mantenimiento Menor”. Subcuenta que contiene las cantidades que se separan
con base en el presupuesto y con cargo a los recursos existentes en la Sub-Cuenta de Gastos de Operacion y Mantenimiento
Menor cubra los gastos de operacidn y mantenimiento menor, administracion, seguridad, supervision y honorarios del
Supervisor e Ingeniero Independiente y los otros gastos autorizados en el Presupuesto Anual del Fideicomiso AJ (los
“Gastos de Operacion y Mantenimiento Menor”) de la Autopista AJ al Operador u Operador Sustituto, segun sea el caso,

1,053
1,403

10
2,465

(1,323)
(1,323)
1,143

en la forma y términos estipulados en el Contrato de Operacion correspondiente.

(Cifras en miles de Pesos)

1,143

2,926
35
2,961

(2,839)
(2,839)
1,265

1,265

2,002
24
2,026

(3,269)
(3,269)
22

Subcuenta de Gastos de Operacién y Mantenimiento Menor Autopista AJ
Saldo Inicial
Ingresos
Traspaso Cuenta de Ingresos
Otros Ingresos

Rendimiento Neto

Total Ingresos

Egresos
Pago a Calificadoras
Pago de Seguros y Fianzas
Pago de Gastos de Operacion y Mantenimiento Menor
Administracion Telepeaje
Renta Antes Satélitales
Plaza de cobro
Gastos Administrativos
Honorarios Fiduciarios
Ingeniero Independiente
Representante Comun
Auditor

Total Egresos

Saldo Final

“Sub-Cuenta de Fondo de Mantenimiento Mayor”. Subcuenta que contiene las cantidades para constituir el Fondo Para
Mantenimiento Mayor de la Autopista AJ, en términos de lo dispuesto por el titulo de concesion de la Autopista AJ, y
que, de tiempo en tiempo, se pague a los contratistas correspondientes en la forma, tiempo y términos que correspondan
por los trabajos de mantenimiento mayor de la Autopista AJ;
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8,342

33
8,375

(6,002)
2,373

2,373
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(Cifras en miles de Pesos)

Subcuenta Fondo de Mantenimiento Mayor Autopista AJ 2016 2017 2018
Saldo Inicial - - 3,869
Ingresos

Traspaso Cuenta de Ingresos - 46,394 29,785

Rendimiento Neto - 1,090 1,741
Total Ingresos - 47,484 31,526
Egresos

Pago de Gastos de Mantenimiento Mayor - (43,615) -
Total Egresos - (43,615) -
Saldo Final - 3,869 35,395

“Sub-Cuenta Fondo de Reserva Mantenimiento Menor”. Subcuenta que contiene las cantidades para, en su caso, mantener
y/o ajustar el Fondo de Reserva de Mantenimiento Menor en los términos del titulo de concesion Autopista AJ; y

(Cifras en miles de Pesos)
Subcuenta Fondo de Reserva Mantenimiento Menor Autopista AJ 2016 2017 2018
Saldo Inicial - 284 302
Ingresos

Aportacion de Derechos Fideicomitidos 277 - -
Rendimiento Neto 7 18 23
Total Ingresos 284 18 23
Egresos

Reparto de Excedentes
Total Egresos - - -
Saldo Final 284 302 325

“Sub-Cuenta Fondo de Reserva Mantenimiento Mayor”. Subcuenta que contiene las cantidades para, en su caso, mantener
y/o ajustar el Fondo de Reserva de Mantenimiento Mayor en los términos del titulo de concesion Autopista AJ.

(Cifras en miles de Pesos)

Subcuenta Fondo de Reserva Mantenimiento Mayor Autopista AJ

Saldo Inicial - 758 806
Ingresos

Aportacion de Derechos Fideicomitidos 740 - -
Rendimiento Neto 18 48 33
Total Ingresos 758 48 33
Egresos

Reparto de Excedentes
Total Egresos - - -
Saldo Final 758 806 838

Cuenta y Subcuentas Autopista AH.

“Cuenta de Ingresos Autopista AH”. Cuenta que recibe los Ingresos Brutos como parte del Patrimonio del Fideicomiso
correspondientes a la Autopista AH. Las cantidades depositadas en la Cuenta de Ingresos Autopista AH se utilizan para
crear las siguientes sub-cuentas, fondos y/o reservas, de conformidad con el Anexo “F-2” Anexo de Administracion y
Aplicacion de Ingresos Brutos Autopista AH:
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(Cifras en miles de Pesos)

Cuentas de Ingresos Autopista AH 2016 2017 2018
Saldo Inicial - 14,648 20,164
Ingresos

Derechos De Cobro (Peaje) y/o Aportaciones 90,679 157,845 180,642

Rendimiento Neto 404 1,024 1,494
Total Ingresos 91,083 158,869 182,137
Egresos

Comisiones bancarias (87) (162) (189)

Traspasos entre subcuentas, fondos y/o reservas (76,348) (153,191) (182,754)
Total Egresos (76,435) (153,353) (182,943)
Saldo Final 14,648 20,164 19,358

“Sub-Cuenta de IVA Autopista H”. Subcuenta que contiene las cantidades que por concepto de IVA sobre las Cuotas de
Peaje se reciba en la Cuenta de Ingresos Autopista AH, con el fin de transferir a Promotora PP el monto del IVA a su
cargo a la Autoridad Gubernamental a pagar 0 compensar con apego a la legislacion fiscal aplicable.

(Cifras en miles de Pesos)

Subcuenta Cuenta de IVA Autopista AH 2016 2017 2018
Saldo Inicial - 293 4,598
Ingresos

Traspaso Cuenta de Ingresos 9,422 14,888 16,829

Otros Ingresos - - 1,489

Rendimiento Neto 10 94 178
Total Ingresos 9,432 14,982 18,497
Egresos

Dewlucion de IVA (9,139) (10,677) (23,094)
Total Egresos (9,139) (10,677) (23,094)
Saldo Final 293 4,598 0

“Sub-Cuenta de Impuestos Autopista AH”. Subcuenta que contiene las cantidades que por concepto de Impuestos (excepto
IVA) sobre las Cuotas de Peaje reciba en la Cuenta de Ingresos Autopista AH, con el fin de trasferir a Promotora PP el
monto de los Impuestos (excepto IVA) a su cargo a la Autoridad Gubernamental a pagar o compensar con apego a la
legislacion fiscal aplicable.
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(Cifras en miles de Pesos)

Subcuenta Cuenta de Impuestos Autopista AH

Saldo Inicial - - -
Ingresos

Traspaso Cuenta de Ingresos 11,219 17,294 25,770

Rendimiento Neto - 0 85
Total Ingresos 11,219 17,294 25,855
Egresos

Dewolucion de Impuestos (11,219) (17,294) (24,025)
Total Egresos (11,219) (17,294) (24,025)
Saldo Final - - 1,830

“Sub-Cuenta de Contraprestacion Periédica CCP”. Subcuenta que contiene las cantidades que se separan de conformidad
con las instrucciones del Comité Técnico o el Fideicomitente, segin corresponda a efecto de que con cargo a los recursos
existentes en la Sub-Cuenta de Contraprestacion Periddica CCP, se pague la contraprestacion al CCP a cargo de AH al
CCP en la fecha en que dicha contraprestacion al CCP sea pagadera conforme al Titulo de Concesidn Paquete Carretero
Oriente.

(Cifras en miles de Pesos)

Subcuenta Contraprestacién Periédica CCP Autopista AH

Saldo Inicial - 1,298 1,436
Ingresos

Aportaciones 376 - -

Traspaso Cuenta de Ingresos 905 1,537 559

Rendimiento Neto 17 43 28
Total Ingresos 1,298 1,580 587
Egresos

Pago de contraprestacion - (1,442) (1,592)
Total Egresos - (1,442) (1,592)
Saldo Final 1,298 1,436 431

“Sub-Cuenta de Gastos de Operacién y Mantenimiento Menor”. Subcuenta que contiene las cantidades que se separan
con base en el presupuesto y con cargo a los recursos existentes en la Sub-Cuenta de Gastos de Operacion y Mantenimiento
Menor cubra los gastos de operacidn y mantenimiento menor, administracion, seguridad, supervision y honorarios del
Supervisor e Ingeniero Independiente y los otros gastos autorizados en el Presupuesto a efecto de que a la recepcion de la
solicitud de Promotora PP, con cargo a los recursos existentes cubra los Gastos de Operacion y Mantenimiento Menor de
la Autopista AH al Operador u Operador Sustituto, segun sea el caso, en la forma y términos estipulados en el Contrato
de Operacion correspondiente.
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(Cifras en miles de Pesos)

Subcuenta Gastos de Operacién y Mantenimiento Menor Autopista AH

Saldo Inicial - 919 5,693
Ingresos
Traspaso Cuenta de Ingresos 13,794 32,609 38,092
Otros Ingresos - - 669
Rendimiento Neto 22 234 590
Total Ingresos 13,817 32,843 39,350
Egresos
Pago a Calificadoras - (194) (297)
Pago de Seguros y Fianzas (928) (4,691) (2,223)
Pago de Gastos de Operacién y Mantenimiento Menor (11,867) (22,746) (30,970)
Administracion Telepeaje (91) (135) (679)
Honorarios Fiduciarios - (304) (320)
Estudio de Riesgos (12) - -
Ingeniero Independiente - - (1,679)
Representante Comun - - (106)
Auditor - - (423)
Total Egresos (12,898) (28,069) (36,698)
Saldo Final 919 5,693 8,345

“Sub-Cuenta de Fondo de Mantenimiento Mayor”. Subcuenta que contiene las cantidades para constituir el Fondo Para
Mantenimiento Mayor de la Autopista AH, en términos de lo dispuesto por el Titulo de Concesion Paquete Carretero
Oriente, y que, de tiempo en tiempo, en términos del Titulo de Concesidn Paquete Carretero Oriente y se pague a los
contratistas correspondientes en la forma, tiempo y términos que correspondan por los trabajos de mantenimiento mayor
de la Autopista AH;

(Cifras en miles de Pesos)

Subcuenta Fondo de Mantenimiento Mayor Autopista AH

Saldo Inicial - 7,842 14,784
Ingresos

Traspaso Cuenta de Ingresos 7,789 29,653 40,772

Fideicomiso Original - - 169

Rendimiento Neto 52 752 3,291
Total Ingresos 7,842 30,405 44,231
Egresos

Pago de Gastos de Mantenimiento Mayor - (23,463) (5,266)
Total Egresos - (23,463) (5,266)
Saldo Final 7,842 14,784 53,749

“Sub-Cuenta Reparto de Excedentes”. Subcuenta que contiene las cantidades para que en caso de existir un reparto de
excedentes al CCP en términos de lo dispuesto por el Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente a efecto de que a la
cuenta que le sea indicada por el CCP, pague la reparticidén de excedentes a cargo de Promotora PP al CCP en la fecha en
gue dicha reparticion sea pagadera conforme al Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente; y;

La Sub-Cuenta Reparto de Excedentes no ha tenido movimientos de flujo de efectivo.

“Sub-Cuenta Fondo de Reserva”. Subcuenta que contiene las cantidades para, en su caso, mantener y/o ajustar el Fondo
de Reserva (como se define en el Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente, cuyos fondos seran destinados en los
términos del Titulo de Concesidn Paquete Carretero Oriente.

La Sub-Cuenta Fondo de Reserva no ha tenido movimientos de flujo de efectivo.
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Cuenta y Subcuentas Autopista VA.

“Cuenta de Ingresos Autopista VA”. Cuenta que recibe los Ingresos Brutos como parte del Patrimonio del Fideicomiso
correspondientes a la Autopista VA. Las cantidades depositadas en la Cuenta de Ingresos Autopista VA se utilizan para
crear las siguientes sub-cuentas, fondos y/o reservas, de conformidad con el Anexo “F-3” Anexo de Administracion y
Aplicacion de Ingresos Brutos Autopista VA:

(Cifras en miles de Pesos)

Cuentas de Ingresos Autopista VA

Saldo Inicial - 33,248 43,536
Ingresos

Derechos De Cobro (Peaje) y/o Aportaciones 201,945 344,154 387,299

Rendimiento Neto 854 2,750 4,736
Total Ingresos 202,799 346,904 392,035
Egresos

Comisiones bancarias (172) (309) (354)

Traspasos entre subcuentas, fondos y/o reseras (169,379) (336,307) (391,367)
Total Egresos (169,551) (336,616) (391,721)
Saldo Final 33,248 43,536 43,850

“Sub-Cuenta de IVA Autopista VA”. Subcuenta que contiene las cantidades que por concepto de IVA sobre las Cuotas
de Peaje se reciba en la Cuenta de Ingresos Autopista VA, con el fin de transferir a Promotora PP el monto del IVA a su
cargo a la Autoridad Gubernamental a pagar 0 compensar con apego a la legislacion fiscal aplicable.

(Cifras en miles de Pesos)

Subcuenta Cuenta de IVA Autopista VA 2016 2017 2018
Saldo Inicial - 473 10,545
Ingresos

Traspaso Cuenta de Ingresos 21,531 36,142 40,642

Otros Ingresos - - 3,426

Rendimiento Neto 20 222 335
Total Ingresos 21,551 36,364 44,403
Egresos

Dewlucion de IVA (21,078) (26,292) (54,948)
Total Egresos (21,078) (26,292) (54,948)
Saldo Final 473 10,545 1

“Sub-Cuenta de Impuestos Autopista VA”. Subcuenta que contiene las cantidades que por concepto de Impuestos (excepto
IVA) sobre las Cuotas de Peaje reciba en la Cuenta de Ingresos Autopista VA, con el fin de trasferir a Promotora PP el
monto de los Impuestos (excepto IVA) a su cargo a la Autoridad Gubernamental a pagar 0 compensar con apego a la
legislacion fiscal aplicable.
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(Cifras en miles de Pesos)

Subcuenta Cuenta de Impuestos Autopista VA 2016 2017 2018
Saldo Inicial - - -
Ingresos

Traspaso Cuenta de Ingresos 25,547 42,780 49,998

Rendimiento Neto - 1 181
Total Ingresos 25,547 42,781 50,179
Egresos

Dewolucion de Impuestos (25,547) (42,781) (46,262)
Total Egresos (25,547) (42,781) (46,262)
Saldo Final - - 3,917

“Sub-Cuenta de Contraprestacion Periédica CCP”. Subcuenta que contiene las cantidades que se separan de conformidad
con las instrucciones del Comité Técnico o el Fideicomitente, segin corresponda a efecto de que con cargo a los recursos
existentes en la Sub-Cuenta de Contraprestacion Periddica CCP, se pague la contraprestacion al CCP a cargo de VA al
CCP en la fecha en que dicha contraprestacion al CCP sea pagadera conforme al Titulo de Concesién Paquete Carretero
Oriente.

(Cifras en miles de Pesos)

Subcuenta Contraprestacién Periédica CCP Autopista VA

Saldo Inicial - 2,885 3,120
Ingresos

Aportaciones 830 - -

Traspaso Cuenta de Ingresos 2,017 3,349 1,247

Rendimiento Neto 38 96 61
Total Ingresos 2,885 3,446 1,307
Egresos

Pago de contraprestacion - (3,211) (3,458)
Total Egresos - (3,211) (3,458)
Saldo Final 2,885 3,120 969

“Sub-Cuenta de Gastos de Operacion y Mantenimiento Menor”. Subcuenta que contiene las cantidades que se separan
con base en el presupuesto y con cargo a los recursos existentes en la Sub-Cuenta de Gastos de Operacion y Mantenimiento
Menor cubra los gastos de operaciéon y mantenimiento menor, administracion, seguridad, supervision y honorarios del
Supervisor e Ingeniero Independiente y los otros gastos autorizados en el Presupuesto a efecto de que a la recepcion de la
solicitud de Promotora PP, con cargo a los recursos existentes cubra los Gastos de Operacién y Mantenimiento Menor de
la Autopista VA al Operador u Operador Sustituto, segun sea el caso, en la forma y términos estipulados en el Contrato
de Operacion correspondiente.

“Sub-Cuenta de Fondo de Mantenimiento Mayor”. Subcuenta que contiene las cantidades para constituir el Fondo Para
Mantenimiento Mayor de la Autopista Via Atlixcayotl, en términos de lo dispuesto por el Titulo de Concesion Paquete
Carretero Oriente, y que, de tiempo en tiempo, en términos del Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente y se pague
a los contratistas correspondientes en la forma, tiempo y términos que correspondan por los trabajos de mantenimiento
mayor de la Autopista VA,
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(Cifras en miles de Pesos)

Subcuenta Gastos de Operacion y Mantenimiento Menor Autopista VA

Saldo Inicial - 0 6,903
Ingresos
Traspaso Cuenta de Ingresos 21,526 50,575 56,554
Otros Ingresos - 68 215
Rendimiento Neto 26 223 779
Total Ingresos 21,552 50,867 57,549
Egresos
Pago a Calificadoras - (431) (658)
Pago de Seguros y Fianzas (5,100) (11,775) (11,424)
Pago de Gastos de Operaci6n y Mantenimiento Menor (15,534) (29,773) (37,372)
Administracion Telepeaje (891) (1,455) (1,791)
Honorarios Fiduciarios - (304) -
Estudio de Riesgos 27) - -
Ingeniero Independiente - - (1,069)
Representante Comun - - (236)
Auditor - - (518)
Honorarios Legales - (226) -
Total Egresos (21,552) (43,964) (53,070)
Saldo Final 0 6,903 11,382

“Sub-Cuenta Reparto de Excedentes”. Subcuenta que contiene las cantidades para que en caso de existir un reparto de
excedentes al CCP en términos de lo dispuesto por el Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente a efecto de que a la
cuenta que le sea indicada por el CCP, pague la reparticidén de excedentes a cargo de Promotora PP al CCP en la fecha en
que dicha reparticion sea pagadera conforme al Titulo de Concesidn Paquete Carretero Oriente.

La Sub-Cuenta Reparto de Excedentes no ha tenido movimientos de flujo de efectivo.

“Sub-Cuenta Fondo de Reserva”. Subcuenta que contiene las cantidades para, en su caso, mantener y/o ajustar el Fondo
de Reserva (como se define en el Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente, cuyos fondos seran destinados en los
términos del Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente.

La Sub-Cuenta Fondo de Reserva no ha tenido movimientos de flujo de efectivo.
Cuentas y Subcuentas Autopista VT.

“Cuenta de Ingresos Autopista VT”. Cuenta que recibe los Ingresos Brutos como parte del Patrimonio del Fideicomiso
correspondientes a la Autopista VT. Las cantidades depositadas en la Cuenta de Ingresos Autopista VT se utilizan para
crear las siguientes sub-cuentas, fondos y/o reservas, de conformidad con el Anexo “F-4” Anexo de Administracion y
Aplicacion de Ingresos Brutos Autopista VT:
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(Cifras en miles de Pesos)

Cuentas de Ingresos Autopista VT 2016 2017 2018
Saldo Inicial - 14,641 17,430
Ingresos

Derechos De Cobro (Peaje) y/o Aportaciones 102,748 183,414 212,495

Rendimiento Neto 432 1,080 2,205
Total Ingresos 103,180 184,494 214,700
Egresos

Comisiones bancarias (111) (213) (241)

Traspasos entre subcuentas, fondos y/o reservas (88,428) (181,492) (214,233)
Total Egresos (88,539) (181,705) (214,474)
Saldo Final 14,641 17,430 17,657

“Sub-Cuenta de IVA Autopista VT”. Subcuenta que contiene las cantidades que por concepto de IVA sobre las Cuotas de
Peaje se reciba en la Cuenta de Ingresos Autopista VT, con el fin de transferir a Promotora PP el monto del IVA a su
cargo a la Autoridad Gubernamental a pagar o compensar con apego a la legislacion fiscal aplicable.

(Cifras en miles de Pesos)

Subcuenta Cuenta de IVA Autopista VT 2016 2017 2018
Saldo Inicial - 489 4,502
Ingresos

Traspaso Cuenta de Ingresos 10,106 19,803 18,997

Otros Ingresos - - 1,636

Rendimiento Neto 12 134 198
Total Ingresos 10,118 19,937 20,832
Egresos

Dewlucion de IVA (9,629) (15,924) (25,334)
Total Egresos (9,629) (15,924) (25,334)
Saldo Final 4389 4,502 0

“Sub-Cuenta de Impuestos Autopista VT”. Subcuenta que contiene las cantidades que por concepto de Impuestos (excepto
IVA) sobre las Cuotas de Peaje reciba en la Cuenta de Ingresos Autopista VT, con el fin de trasferir a Promotora PP el
monto de los Impuestos (excepto IVA) a su cargo a la Autoridad Gubernamental a pagar 0 compensar con apego a la
legislacién fiscal aplicable.

(Cifras en miles de Pesos)

Subcuenta Cuenta de Impuestos Autopista VT

Saldo Inicial - - -
Ingresos

Traspaso Cuenta de Ingresos 12,263 19,913 27,050

Rendimiento Neto - 0 103
Total Ingresos 12,263 19,913 27,153
Egresos

Dewlucién de Impuestos (12,263) (19,913) (24,926)
Total Egresos (12,263) (19,913) (24,926)
Saldo Final - - 2,227
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“Sub-Cuenta de Contraprestacion Periddica CCP”. Subcuenta que contiene las cantidades que se separan de conformidad
con las instrucciones del Comité Técnico o el Fideicomitente, segun corresponda a efecto de que con cargo a los recursos
existentes en la Sub-Cuenta de Contraprestacion Periddica CCP, se pague la contraprestacion al CCP a cargo de VT al
CCP en la fecha en que dicha contraprestacion al CCP sea pagadera conforme al Titulo de Concesion Paquete Carretero
Oriente.

(Cifras en miles de Pesos)

Subcuenta Contraprestacion Periddica CCP Autopista VT

Saldo Inicial - 1,524 1,670
Ingresos

Aportaciones 458 - -

Traspaso Cuenta de Ingresos 1,046 1,779 667

Rendimiento Neto 20 52 34
Total Ingresos 1,524 1,831 701
Egresos

Pago de contraprestacion - (1,685) (1,842)
Total Egresos - (1,685) (1,842)
Saldo Final 1,524 r 1,670 529

“Sub-Cuenta de Gastos de Operacion y Mantenimiento Menor”. Subcuenta que contiene las cantidades que se separan
con base en el presupuesto y con cargo a los recursos existentes en la Sub-Cuenta de Gastos de Operacion y Mantenimiento
Menor cubra los gastos de operacion y mantenimiento menor, administracion, seguridad, supervision y honorarios del
Supervisor e Ingeniero Independiente y los otros gastos autorizados en el Presupuesto a efecto de que a la recepcion de la
solicitud de Promotora PP, con cargo a los recursos existentes cubra los Gastos de Operacién y Mantenimiento Menor de
la Autopista VT al Operador u Operador Sustituto, segun sea el caso, en la forma y términos estipulados en el Contrato
de Operacion correspondiente.

Subcuenta Gastos de Operacién y Mantenimiento Menor Autopista VT

Saldo Inicial - 613 8,038
Ingresos
Traspaso Cuenta de Ingresos 22,290 51,811 59,618
Otros Ingresos - 100 173
Rendimiento Neto 28 268 832
Total Ingresos 22,317 52,179 60,622
Egresos
Pago a Calificadoras - (251) (382)
Pago de Seguros y Fianzas (1,343) (5,216) (5,344)
Pago de Gastos de Operacion y Mantenimiento Menor (20,250) (38,813) (48,720)
Administracion Telepeaje (95) (171) (203)
Honorarios Fiduciarios - (304) (320)
Estudio de Riesgos (16) - -
Ingeniero Independiente - - (1,196)
Representante Comun
Auditor - - (595)
Total Egresos (21,704) (44,754) (56,760)
Saldo Final 613 8,038 11,900

“Sub-Cuenta de Fondo de Mantenimiento Mayor”. Subcuenta que contiene las cantidades para constituir el Fondo Para
Mantenimiento Mayor de la Autopista VT, en términos de lo dispuesto por el Titulo de Concesion Paquete Carretero
Oriente, y que, de tiempo en tiempo, en términos del Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente y se pague a los
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contratistas correspondientes en la forma, tiempo y términos que correspondan por los trabajos de mantenimiento mayor
de la Autopista VT;

(Cifras en miles de Pesos)

Subcuenta Fondo de Mantenimiento Mayor Autopista VT

Saldo Inicial - 11,949 13,866
Ingresos

Traspaso Cuenta de Ingresos 11,870 25,857 20,115

Fideicomiso Original - - 84

Rendimiento Neto 79 756 1,999
Total Ingresos 11,948 26,614 22,198
Egresos

Pago de Gastos de Mantenimiento Mayor - (24,696) (1,150)
Total Egresos - (24,696) (1,150)
Saldo Final 11,949 13,866 34,914

“Sub-Cuenta Reparto de Excedentes”. Subcuenta que contiene las cantidades para que en caso de existir un reparto de
excedentes al CCP en términos de lo dispuesto por el Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente a efecto de que a la
cuenta que le sea indicada por el CCP, pague la reparticion de excedentes a cargo de Promotora PP al CCP en la fecha en
que dicha reparticion sea pagadera conforme al Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente; y;

La Sub-Cuenta Reparto de Excedentes no ha tenido movimientos de flujo de efectivo.

“Sub-Cuenta Fondo de Reserva”. Subcuenta que contiene las cantidades para, en su caso, mantener y/o ajustar el Fondo
de Reserva (como se define en el Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente, cuyos fondos seran destinados en los
términos del Titulo de Concesién Paquete Carretero Oriente.

La Sub-Cuenta Fondo de Reserva no ha tenido movimientos de flujo de efectivo.

En los cuadros siguientes se muestra evolucién de los activos del Fideicomiso F/2740:

Aforos

"AUTOPISTA AJ "TRAFICO PROMEDIO DIARIO POR CLASIFICACION VEHICULAR"
ARNO AU B cu CA |l CAIl MOTO AR1
2014 3,032 134 235 150 125 19 8
2015 3,207 130 260 172 138 25 10
2016 3,450 135 302 209 147 32 10
2017 3,675 133 338 210 121 40 11
2018 3,695 137 336 209 115 47 10

AUTOPISTA VA" TRAFICO PROMEDIO DIARIO POR CLASIFICACION VEHICULAR"
ANO AU B cuU CAl CA Il MOTO ARL
2014 16,241 639 543 213 166 103 19
2015 17,158 622 587 234 188 142 21
2016 19,382 635 712 295 216 184 22
2017 19,437 622 770 312 208 182 25
2018 20,732 620 876 344 199 209 24
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AUTOPISTA VT "TRAFICO PROMEDIO DIARIO POR CLASIFICACION VEHICULAR"
ANO AU B CuU CA CAll MOTO AR1
2014 3,164 184 221 27 13 13 7
2015 3,280 194 226 29 13 17 7
2016 3,342 203 226 29 14 19 6
2017 3,354 205 236 30 15 20 7
2018 3,543 210 265 41 16 21 8
AUTOPISTA AH "TRAFICO PROMEDIO DIARIO POR CLASIFICACION VEHICULAR"
ANO AU B cu CAl CA I MOTO AR1
2014 2,241 207 181 55 24 6 4
2015 2,403 203 189 49 33 9 5
2016 2,695 201 211 53 33 14 5
2017 2,863 189 218 54 30 16 6
2018 3,073 187 230 64 22 16 6
Ingresos
Ingresos sin IVA en miles de Pesos
Afio Autopista AJ Autopista VA Autopista VT Autopista AH
2014 187,362 204,982 120,664 95,563
2015 212,248 234,990 136,573 109,096
2016 235,469 276,828 145,220 124,337
2017 264,721 298,092 158,803 137,222
2018 287,077 332,334 182,706 155,249
a) Composicién de la totalidad de los activos al cierre del periodo.
La composicion vehicular de los activos del Fideicomiso F/2740 se muestra en los siguientes cuadros:
AUTOPISTA AJ "COMPOSICION VEHICULAR"
ANO AU B Ccu CA Il CA Il MOTO AR1
2014 81.91% 3.61% 6.34% 4.04% 3.37% 0.52% 0.21%
2015 81.37% 3.31% 6.58% 4.35% 3.51% 0.64% 0.25%
2016 80.52% 3.14% 7.05% 4.88% 3.42% 0.76% 0.24%
2017 81.18% 2.94% 7.47% 4.63% 2.68% 0.88% 0.23%
2018 81.20% 3.02% 7.39% 4.60% 2.53% 1.04% 0.22%
AUTOPISTA VA "COMPOSICION VEHICULAR"
ANO AU B cu CA |l CA I MOTO AR1
2014 90.6% 3.6% 3.0% 1.2% 0.9% 0.6% 0.1%
2015 90.5% 3.3% 3.1% 1.2% 1.0% 0.7% 0.1%
2016 90.4% 3.0% 3.3% 1.4% 1.0% 0.9% 0.1%
2017 90.2% 2.9% 3.6% 1.4% 1.0% 0.8% 0.1%
2018 90.1% 2.7% 3.8% 1.5% 0.9% 0.9% 0.1%
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AUTOPISTA VT "COMPOSICION VEHICULAR"

ANO AU B CuU CAl CAll MOTO AR1

2014 87.21% 5.06% 6.09% 0.75% 0.35% 0.36% 0.18%
2015 87.12% 5.16% 6.00% 0.76% 0.33% 0.45% 0.18%
2016 87.06% 5.30% 5.89% 0.75% 0.35% 0.49% 0.16%
2017 86.71% 5.31% 6.11% 0.77% 0.39% 0.53% 0.18%
2018 86.33% 5.12% 6.44% 1.01% 0.40% 0.51% 0.19%

AUTOPISTA AH "COMPOSICION VEHICULAR"

ANO AU B cu CAI CAll MOTO ARL
2014 82.42% 7.62% 6.66% 2.04% 0.89% 0.22% 0.14%
2015 83.09% 7.03% 6.55% 1.71% 1.14% 0.32% 0.16%
2016 83.86% 6.26% 6.57% 1.66% 1.04% 0.44% 0.16%
2017 84.82% 5.59% 6.45% 1.59% 0.89% 0.48% 0.17%
2018 85.37% 5.20% 6.40% 1.78% 0.62% 0.46% 0.18%

b) Variacion en saldo y en nimero de activos.

No Aplica

¢) Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento.

No Aplica

d) Garantias sobre los activos.

Seguros

Se tienen contratados para los activos del Fideicomiso F/2740 las siguientes pélizas de seguros:

1)

2)

3)

4)

Sequro de Obra Civil Terminada: cuya cobertura incluye todo riesgo de incendio, terremoto y fenémeno

hidrometereoldgicos.

Seguro de Dinero y Valores cuya cobertura incluye: (i) dinero y/o valores dentro del local asegurado; (ii) dafios o

pérdidas por el intento de robo y/o asalto perpetrado, dafio por los mismos de los bienes descritos en la p6liza; (iii)
pérdida causada por incendio o explosidn del local asegurado, dinero y/o valores fuera del local asegurado; (iv) dafios
0 pérdidas por el intento de asalto o robo por asalto usando fuerza o violencia fisica 0 moral sobre las personas
encargadas de los bienes amparados cuando éstos se encuentren en transito; (v) pérdida o robo causado por incendio,
explosion, colision o volcadura del vehiculo en el cual son transportados; y (vi) ndminas y pagos periodicos
periodicidad quincenal dentro y fuera de las oficinas y casetas de cobro de las autopistas.

Sequro de Equipo Electrdnico: cuya cobertura incluye todo dafio material y robo.

Seguro de Responsabilidad Civil Carretera cuya cobertura incluye: (a) Responsabilidad Civil del Concesionario: (i)
mala sefializacion; (ii) cualquier componente de la autopista 0 mal estado de las estructuras, soporte del pavimento,
incluyéndose la carpeta de rodamiento; (iii) reparaciones, mantenimiento, asi como innovaciones de mejora a la
autopista; (iv) piedras o cualquier otro objeto sobre la cinta asféltica o acotamiento de la autopista; (v) mal estado de
las estructuras soporte del pavimento, incluyéndose la carpeta de rodamiento; y (vi) dafios ocurridos a consecuencia
de semovientes en la autopista; (b) Responsabilidad Civil del Usuario: (i) dafios a la autopista y/o a terceros causados
en sus bienes y/o personas; (ii) gastos médicos a ocupantes del vehiculo cuyo conductor sea responsable; (iii) gastos
funerarios; (iv) dafos a peatones; y (v) fianza garantizada y asistencia legal.

162




Fianza de Cumplimiento

El Paquete Carretero Oriente cuenta con una fianza de cumplimiento que garantiza el cumplimiento de sus obligaciones
de conformidad con lo establecido en la concesion, y una fianza que garantiza el cumplimiento de las obligaciones de la
concesidn respecto a la operacion y mantenimiento del Paquete Carretero, ésta fianzas estan emitidas por una afianzadora
debidamente autorizada por la SHCP.

Emisiones de valores

No se han realizado emisiones de valores respaldados por los mismos activos que forman parte del Patrimonio del
Fideicomiso F/2740.

Desempefio de los valores emitidos

Con fecha del 27 de mayo de 2016, el fideicomiso irrevocable F/2740, celebrado el 26 de mayo del 2016, entre Banco
Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario de los Fideicomiso Originales, en
su calidad de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex
Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario, y Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero en su
caracter de Representante Comun de los Tenedores, emiti6 en los Certificados Bursétiles con clave de pizarra PAQPCB
16, con las siguientes caracteristicas principales:

Tipo de Oferta: Pablica y primaria nacional.

Denominacion: Pesos, moneda nacional.

. $2,500°000,000.00

Monto Total de la Oferta: (dos mil guinientos millones de Pesos 00/100)

Numero de Certificados Bursatiles 25°000,000 (veinticinco millones).
Fiduciarios:

Emision: Unica.

Valor Nominal: $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil.

Precio de Colocacion: $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil.

Placo de vigencia Emisién: 3,652 dias, equivalentes a aproximadamente a 10 (diez) afios.

Fecha de Emision: 27 de mayo del 2016.

Fecha de Vencimiento: 27 de mayo del 2026.

Garantia: Los Certificados Bursétiles seran quirografarios, sin garantia especifica.

(a) Desempefio de los valores

A continuacion, se presenta una tabla con el detalle de cada uno de los pagos de la emision de los CBF’s:
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No. de cupbén:

1

2

3

Intereses devengados del Periodo:
Amortizacién Parcial de Principal Objetivo Programado:
Amortizacién Anticipada Obligatoria:

Valor de la Emision al final del Periodo:

$87,361,111.11 M.N.

$54,654,920.00 M.N.

$58,878,648.19 M.N.
$2,386,466,431.81 M.N.

$82,041,412.67 M.N.

$54,654,920.00 M.N.

$79,249,408.51 M.N.
$2,252,562,103.30 M.N.

Periodo del: 27/05/2016 28/11/2016 29/05/2017
Al: 28/11/2016 29/05/2017 27/11/2017
Valor nominal al inicio del Periodo: $100.00 M.N. $95.458657 M.N. $90.102484 M.N.

$77,438,079.42 M.N.

$65,391,051.00 M.N.

$63,233,152.57 M.N.
$2,123,937,899.73 M.N.

Valor nominal al final del Periodo: $95.46 M.N. $90.102484 M.N. $84.957516 M.N.

No. de cupén: 4 5
Periodo del: 27/11/2017 28/05/2018
Al: 28/05/2018 27/11/2018

$84.957516 M.N.
$73,016,265.13 M.N.
$65,391,051.00 M.N.
$80,255,271.51 M.N.

$1,978,291,577.22 M.N.

$79.131663 M.N.

$79.131663 M.N.
$68,382,945.52 M.N.
$84,322,999.00 M.N.
$134,517,622.17 M.N.

$1,759,450,956.05 M.N.

$70.378038 M.N.

Valor nominal al inicio del Periodo:

Intereses devengados del Periodo:
Amortizacion Parcial de Principal Objetivo Programado:
Amortizacion Anticipada Obligatoria:

Valor de la Emision al final del Periodo:

Valor nominal al final del Periodo:

Respecto del pago a los tenedores se informa que, desde la fecha de emisidn hasta la fecha de presentacion del presente
reporte, los pagos de intereses y, en su caso de amortizacion se han realizado en tiempo y forma. Los cuales fueron
calculados de acuerdo con las férmulas y procedimientos que se mencionan en la portada del presente reporte,
especificamente en las siguientes secciones: Tasa de Interés Bruto Anual, Periodo de Intereses, Forma de Célculo de los
Intereses, Periodicidad en el Pago de Intereses, en su caso.

Tasa de Interés Bruto Anual

La Tasa de Interés Bruta Anual de los Certificados Bursatiles sera equivalente a 6.80% (seis punto ocho cero por ciento),
la cual se mantendré fija durante la vigencia de los Certificados.

Periodo de Intereses

Significa, para el primer Periodo de Intereses, el nimero de dias transcurridos entre la Fecha de Emisién (incluyéndola)
hasta la siguiente Fecha de Pago de Intereses (sin incluirla), y para los Periodos de Intereses subsecuentes, el nimero de
dias transcurridos entre la Fecha de Pago de Intereses inmediata anterior (incluyéndola) hasta la siguiente Fecha de Pago
de Intereses (sin incluirla).

Forma de Célculo de los Intereses

A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles devengaran,
durante cada Periodo de Intereses, intereses calculados con respecto al Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles en
circulacion, a la Tasa de Interés Bruta Anual. Los intereses respecto de los Certificados Bursatiles seran pagados en cada
Fecha de Pago de Intereses, de conformidad con el orden de prelacion mencionado en la clausula Décima Segunda del
Contrato de Fideicomiso.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara a partir de su Fecha de Emision o al inicio de cada
Periodo de Intereses y los calculos para determinar los montos a pagar, comprenderan los dias calendario efectivamente
transcurridos durante el Periodo de Intereses respectivo, incluyendo el primer dia del Periodo de Intereses pero excluyendo
el ultimo dia del mismo. Los calculos se efectuaran cerrdndose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los Certificados Bursatiles, se
utilizara la siguiente férmula:
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_TI*VNA

= 36000 ~ VPE

En donde:

I= Monto a pagar en cada Fecha de Pago de Intereses por concepto de intereses;

TI=Tasa de Interés Bruto Anual;

NDE= Numero de dias calendario efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses respectivo; y

VNA= Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil multiplicado por el nimero de Certificados Bursatiles en
circulacion.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran en cada Fecha de Pago de Intereses. El Representante
Comun, por lo menos 2 Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de Intereses que corresponda, dara a conocer por escrito,
0 a través de los medios que éstos determinen, a la CNBV y a Indeval, el importe de los intereses a pagar en dicha Fecha
de Pago de Intereses. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través EMISNET, o a través de cualesquiera otros medios
gue la BMV determine, a mas tardar con 2 Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses, el importe de los
intereses a pagar, el Saldo de Principal de los Certificados Burséatiles en circulacion, el Valor Nominal Ajustado de cada
Certificado, asi como la tasa de interés de los Certificados Bursatiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Fecha de Pago de Intereses, significa los dias 27 de mayo y 27 de noviembre de cada afio calendario, iniciando (e
incluyendo) el 27 de noviembre de 2016 y terminando hasta que haya sido totalmente liquidado el principal pagadero bajo
los Certificados Bursatiles, en el entendido, sin embargo, que si una de esas fechas no corresponde a un Dia Habil, entonces
la Fecha de Pago de Intereses sera el Dia Habil inmediato siguiente.

Los intereses de los Certificados Burséatiles seran pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses, al término de cada Periodo
de Interés de acuerdo al siguiente calendario:

PERIODO FECHA INICIO FECHA FIN ECHA DE PAGO DIAS )
DE CUPON DE CUPON DE INTERES DE CUPON
1 27/05/2016 27/11/2016 27/11/2016 184
2 27/11/2016 27/05/2017 27/05/2017 181
3 27/05/2017 27/11/2017 27/11/2017 184
4 27/11/2017 27/05/2018 27/05/2018 181
5) 27/05/2018 27/11/2018 27/11/2018 184
6 27/11/2018 27/05/2019 27/05/2019 181
7 27/05/2019 27/11/2019 27/11/2019 184
8 27/11/2019 27/05/2020 27/05/2020 182
9 27/05/2020 27/11/2020 27/11/2020 184
10 27/11/2020 27/05/2021 27/05/2021 181
11 27/05/2021 27/11/2021 27/11/2021 184
12 27/11/2021 27/05/2022 27/05/2022 181
13 27/05/2022 27/11/2022 27/11/2022 184
14 27/11/2022 27/05/2023 27/05/2023 181
15 27/05/2023 27/11/2023 27/11/2023 184
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SERIODG |FECHAINICIO — FECHAFIN  FECHADE PAGO [DIAS
DE CUPON DECUPON _ |DE INTERES DE CUPON

16 27/11/2023 27/05/2024 27/05/2024 182

17 27/05/2024 27/11/2024 27/11/2024 184

18 27/11/2024 27/05/2025 27/05/2025 181

19 27/05/2025 27/11/2025 27/11/2025 184

20 27/11/2025 27/05/2026 27/05/2026 181

Calificaciones de los CBF’s

Fitch Ratings el 22 de marzo de 2019 ratifico la calificacion en escala nacional de ‘AAA(mex)vra’ a la emision de

Certificados Bursétiles Fiduciarios (CBFs) PAQPCB 16. La Perspectiva es Estable.

EI18 de junio de 2018 HR Ratings ratificd la calificacion de HR AAA (E) con Perspectiva Estable de los certificados

bursatiles fiduciarios con clave de pizarra PAQPCB 16.

166




c. Contratos y Acuerdos.

Las Emisiones de Certificados Bursatiles a que hace referencia el presente Prospecto se realizaran al amparo del Contrato
de Fideicomiso, asi como de los Titulos respectivos que las documenten. A continuacion, se incluye una descripcion del
contenido del Contrato de Fideicomiso. La descripcion del Contrato de Fideicomiso que se presenta a continuacion no
pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos relevantes de los mismos.

Contrato de Fideicomiso

Contrato de fideicomiso irrevocable No. F/3877 de 24 de abril del 2019, celebrado entre Banco Invex, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario de los fidecomisos F/2746, F/2747, F/2748 y F/2759 como
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, como Fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante
Comun.

Los términos utilizados en esta seccién con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en el presente Prospecto
tendran el significado que se les atribuye en el Fideicomiso.

Partes

Son partes del Fideicomiso:

Fideicomitente: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, en su caracter de fiduciario de los Fideicomisos
Originales

Fiduciario: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo
Financiero.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Fideicomisario en Segundo Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Lugar: Financiero, en su caracter de fiduciario de los Fideicomisos
Originales
Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Fines

Son fines del Fideicomiso:

(@) Elfin principal del Fideicomiso es establecer un esquema para que el Fiduciario realice la Emision de los Certificados
Bursatiles y su colocacion mediante oferta publica restringida a través de la BMV, y reciba las cantidades que se
deriven de la Emision y aplique dichas cantidades de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso.

(b) Tanto el Titulo y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la Operacion especificaran claramente que el
Fiduciario actia unicamente con ese caracter y responderd de las obligaciones derivadas del Titulo y los demés
Documentos de la Operacion hasta donde alcance y baste el Patrimonio del Fideicomiso y en ningn momento estaré
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.
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(c) En funcion de los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias 0 convenientes para
cumplir con sus obligaciones conforme a al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacién.
En relacion con lo anterior, el Fiduciario deberd, de acuerdo a las instrucciones que reciba del Comité Técnico, segin
resulte aplicable:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

ser, durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Gnico y legitimo propietario, y tener y mantener la
titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el futuro formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso;

celebrar cualesquier actos o llevar a cabo cualesquier actividades necesarias para el cumplimiento de la
Condicion Suspensiva y la afectacion de los Derechos Fideicomitidos al Fideicomiso;

celebrar y suscribir el Titulo, el Contrato de Colocacién, asi como cualesquiera otros Documentos de la
Operacion, y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los mismos;

emitir y colocar los Certificados Bursatiles mediante oferta publica restringida en México a través de la BMV
y del Intermediario Colocador, en los términos del Contrato de Colocacion;

celebrar, firmar y depositar en Indeval los Titulos que amparen los Certificados Bursatiles, en caso de ser
necesario, sustituir o canjear el Titulo ante dicha institucion;

de conformidad con la legislacién aplicable, llevar a cabo, ya sea por si mismo o a través de terceros, aquellos
actos y gestiones y celebrar y entregar aquellos documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o
convenientes para mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV y el listado de los
Certificados Bursatiles en la BMV;

abrir, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso,
y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido
el Contrato de Fideicomiso, incluyendo el pago de los Gastos Subsecuentes de la Emision y demas conceptos
indicados en el Contrato de Fideicomiso;

en tanto se realice el pago de Gastos Subsecuentes de la Emisién o de cualquier otra forma permitida o
sefialada en el Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de la Operacién, invertir los recursos
liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

recibir mediante transferencias electronicas de fondos, dep6sitos o de cualquier otra forma del Operador o
del Fideicomitente, segun sea el caso, los recursos y cantidades liquidos derivados de la cobranza,
recaudacion y/o reclamacién de los Derechos Fideicomitidos, incluyendo, sin limitar, las Cuotas de Peaje
derivadas de la Operacidn de las Vias Concesionadas, y las canalice a través de las Cuentas del Fideicomiso
conforme a lo que se establece en el mismo;

conservar, custodiar y administrar los recursos provenientes de los Derechos Fideicomitidos, asi como
cualquier otro recurso que aporte el Fideicomitente, y aplique dichos recursos conforme a las estipulaciones
del Contrato de Fideicomiso;

recibir, administrar y destinar los recursos del Patrimonio del Fideicomiso a los conceptos establecidos en el
mismo, y que el Fiduciario realice los pagos, transferencias o entregas de recursos que procedan en términos
de las clausulas Décima Primera, Décima Segunda y Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso, segun
corresponda, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

168



(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

con arreglo al orden de prelacion establecido en el Contrato de Fideicomiso, y con cargo a la Cuenta General
de Ingresos Netos del Fideicomiso, pagar, hasta donde baste y alcance, los Gastos Subsecuentes de la
Emisidn, los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles, el principal de los Certificados Bursatiles,
cualquier prima, en su caso, Yy otras cantidades pagaderas conforme al Titulo y los demas Documentos de la
Operacion;

entregar al Fideicomitente, al Representante Comun, al Comité Técnico, a las Agencias Calificadoras, a la
CNBV y a la BMV, los reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en el Contrato de
Fideicomiso, en la LMV, en la Circular Unica y demas normas aplicables;

solicitar, por si mismo o a través de tercero, de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad
privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones necesarias para llevar a cabo las finalidades del Contrato de
Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacion o autorizacion de la CNBYV, la BMV o Indeval;

ejecute las instrucciones del Comité Técnico, siempre y cuando éstas no sean contrarias a derecho y/o
cambien o contravengan las disposiciones del Contrato, de Fideicomiso ni sobrepasen las facultades
conferidas a dicho 6rgano en términos de lo dispuesto por el Contrato de Fideicomiso;

contratar conforme se le instruya, dentro de los 3 (tres) meses siguientes a la Fecha de Emisidn y, en su caso,
sustituir al Auditor Externo y a cualesquiera otros asesores, consultores, contadores, expertos, asesores
externos y/o cualquier prestador de servicios que se requiera en los términos del Contrato de Fideicomiso y
los deméas Documentos de la Operacién;

celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios 0
convenientes a efecto de dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, incluyendo, de manera enunciativa,
mas no limitativa (1) los contratos para apertura de cuentas con instituciones de crédito, (2) todos aquellos
demas convenios, contratos, instrumentos 0 documentos que se contemplan especificamente en el Contrato
de Fideicomiso, y (3) aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracion o
suscripcién sea solicitada por la Asamblea de Tenedores y/o el Comité Técnico, segin sea el caso, cuando
los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso;

realizar el pago de las Cantidades Adeudadas de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, por la cantidad
y a la cuenta que el Fideicomitente le indique por escrito, para lo cual utilizara los recursos provenientes de
la Emision;

realizar cualquier acto que sea necesario 0 conveniente a efecto de dar cumplimiento a los Fines del
Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean solicitados por el Comité Técnico y/o
el Representante Comun, dentro del ambito de sus facultades bajo el Contrato de Fideicomiso;

otorgar los poderes generales o especiales que se requieran para la consecucion de los Fines del Fideicomiso
0 para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, (1)
los poderes generales o especiales que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, y (2)
aquellos poderes generales o especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por el Comité Técnico o el
Representante Comun, segln sea el caso, cuando los mismos no se contemplen especificamente en el
Contrato de Fideicomiso;

contratar asesores independientes a solicitud del Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;
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(xxii) abrir en Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple Invex Grupo Financiero, las cuentas o
subcuentas adicionales del Fideicomiso que le instruya el Fideicomitente para administrar
adecuadamente los recursos del Fideicomiso; y

(xxiii) una vez que efectle el pago integro de todas las cantidades de principal e intereses, asi como todas las
cantidades pagaderas respecto a los Certificados Bursatiles, y demés sumas pagaderas en términos del
Contrato de Fideicomiso, proceda a liquidar el Fideicomiso y a entregar al Fideicomitente, en su calidad de
Fideicomisario en Segundo Lugar y segun la proporcion que corresponda a cada Fideicomiso Original, de
acuerdo con las instrucciones que al efecto le proporcione dicho Fideicomisario en Segundo Lugar, cualquier
cantidad remanente que exista en el Patrimonio del Fideicomiso, y le revierta los Derechos Fideicomitidos,
asi como cualquier otro bien, derecho o activo que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso en dicho
momento y, en consecuencia, proceda a extinguir el Fideicomiso.

Patrimonio
El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por:
0] la Aportacion Inicial;

(i) los Derechos Fideicomitidos que el Fideicomitente transmite al Fiduciario, sujeto al cumplimiento de la
Condicion Suspensiva, en términos de la clausula Segunda del Contrato de Fideicomiso;

(iif)  los recursos y cantidades liquidas derivados de la Emision y colocacion de los Certificados Bursatiles;

(iv) los recursos y cantidades liquidas que se obtengan como producto de la cobranza, recaudacion y/o
reclamacion de los Derechos Fideicomitidos;

(v) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo cualesquier
rendimientos que se generen derivado de las inversiones en Valores Permitidos;

(vi)  cualquier aportacion futura del Fideicomitente, incluyendo, sin limitacion, las aportaciones futuras que el
Fideicomitente realice a efecto de amortizar los Certificados Bursatiles, en su caso;

(vii)  cualesquiera otras cantidades, recursos, bienes, activos o derechos de los que, actualmente o en el futuro y
derivado del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso; y

(viii) todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los accesorios, frutos y productos y/o rendimientos
derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores de la cldusula Quinta del Contrato de
Fideicomiso.

Comité Técnico
@) Establecimiento del Comité Técnico. De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la Ley de

Instituciones de Crédito, en este acto se establece un comité técnico del Fideicomiso (el “Comité Técnico™) que
permanecerd en funciones durante la vigencia del Fideicomiso.

Nombramiento de los Miembros del Comité Técnico. EI Comité Técnico estara compuesto por 5 (cinco) miembros y
sus respectivos suplentes, de los cuales 2 (dos) miembros seran designados por el Fideicomitente y 3 (tres) miembros
seran designados por el Representante Comun, respecto a las designaciones de los miembros del Comité Técnico por
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el Representante Comun, deberan ser efectuadas a través de notificacion por escrito entregada al Fiduciario en un
lapso no mayor a 30 (treinta) dias naturales posteriores a la firma del presente Contrato. Los miembros nombrados
inicialmente por el Fideicomitente son los siguientes (el “Comité Técnico Inicial”):

Propietario Suplente
Gustavo Mena Porras Angel Pineda Altamirano
Francisco Rodriguez Salinas Lorena Pefialoza Montes de Oca

El Fiduciario asistira a las sesiones del Comité Técnico, con voz, pero sin voto, cuando sea convocado en términos
de esta clausula. Ademas, a estas sesiones podran asistir, con voz pero sin voto, las personas a las que el propio
Comité Técnico designe como invitados especiales 0 permanentes.

El Fideicomitente y el Representante Comun podran remover y sustituir libremente, en cualquier tiempo, a cualquiera
de los miembros que haya designado cada uno de ellos, mediante aviso por escrito entregado al Fiduciario. Los
miembros del Comité Técnico tendran voz y voto en las deliberaciones de dicho 6rgano y no podran delegar sus
funciones, y los miembros suplentes s6lo podran sustituir en sus ausencias a los miembros propietarios por quienes
hayan sido designados.

Fideicomitente y el Representante Comun notificaran por escrito al Fiduciario el nombramiento de miembros
propietarios o suplentes del Comité Técnico, acompafiando una firma autégrafa y copia de una credencial oficial con
foto y firma, por cada miembro que designen conforme a lo sefialado en la clausula Décima Sexta del Contrato de
Fideicomiso y el Fiduciario deberd mantener un registro de los miembros del Comité Técnico. Los suplentes de los
miembros del Comité Técnico, los cubrirdn en su ausencia y tendran las mismas atribuciones que sus respectivos
propietarios.

El Fideicomitente y el Representante Comun, segin corresponda, deberan notificar por escrito al Fiduciario cualquier
cambio que se produzca en la integracion del Comité Técnico. El Fiduciario Gnicamente dara curso a las instrucciones
recibidas por el Comité Técnico integrado conforme a la Gltima notificacién que hubiese recibido.

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, al ocurrir un incumplimiento de pago de principal al vencimiento
al amparo de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun, en tanto dicho incumplimiento sea subsanado,
estara facultado para ejercer, por cuenta y a nombre del Fideicomitente, el derecho de nombrar a los miembros del
Comité Técnico que a éste Ultimo le correspondan.

(b) Facultades del Comité Técnico Inicial. Las facultades y derechos del Comité Técnico Inicial seran las
siguientes:

i Autorizar e instruir por escrito al Fiduciario mediante el acta respectiva para llevar a cabo la Emision
gue serd realizada al amparo del Fideicomiso y demas actos relacionados con dicha Emision;

ii. Definir los términos y condiciones de la Emision;

iii. Instruir al Fiduciario la firma de los demas Documentos de la Operacion o de los demés documentos
0 contratos que sean necesarios para cumplir con los Fines del Fideicomiso; y

iv. Determinar el monto de los recursos obtenidos de cada Emision que serdn destinados a la Cuenta de
Reserva para Gastos Subsecuentes de la Emision.

(©) Facultades del Comité Técnico. Las facultades y derechos del Comité Técnico seran las siguientes:
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I. Supervisar la debida aplicacion de las cantidades que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;
en el entendido de que el Comité Técnico no esta facultado para modificar el orden de prelacion establecido en la
clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso;

ii. Recibir, analizar y aprobar las cuentas mensuales y Reportes del Fiduciario que entregue el Fiduciario
con una periodicidad mensual;

iii. Vigilar y procurar que el Fiduciario cumpla con sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso;

iv. Conocer, y en su caso, aprobar los presupuestos anuales de gastos autorizados en los Fideicomisos
Originales si el monto total del presupuesto del afio calendario correspondiente, sin incluir el Gasto de Mantenimiento
Mayor, presenta desviaciones mayores al 10% (diez por ciento) en términos reales respecto a los presupuestos anuales
gue se incluyen en el Anexo “A” del Contrato de Fideicomiso; la aprobacion del Comité Técnico no serd negada si
las Concesionarias presentan la opinion favorable del Ingeniero Independiente o Supervisor Externo, segin sea el
caso, de cada una de las Vias Concesionadas respecto a la necesidad y destino de los recursos adicionales, buscando
en todo momento el cumplimiento de los términos y condiciones establecidos en la Concesion AJ o la Concesién
Paquete Carretero Oriente; lo anterior, en el entendido que, los miembros del Comité Técnico designados por el
Representante Comun no incurrirdn en responsabilidad alguna por dicha autorizacion;

V. Conocer, y en su caso, aprobar los Gastos de Mantenimiento Mayor que sean autorizados en los
Fideicomisos Originales, si el monto autorizado presupuestado para el afio calendario correspondiente para cada Via
Concesionada presenta desviaciones mayores al 10% (diez por ciento) en términos reales respecto a la version inicial
del Presupuesto de Mantenimiento Mayor para dicho afio calendario que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como
Anexo “A”. La aprobacién del Comité Técnico no sera negada si las Concesionarias presentan la opinién favorable
del Ingeniero Independiente o Superviso Externo, segun sea el caso, de cada una de las Vias Concesionadas respecto
a la necesidad y destino de los recursos adicionales, buscando en todo momento el cumplimiento de los términos y
condiciones establecidos en la Concesion AJ y/o la Concesion Paquete Carretero Oriente; lo anterior, en el entendido
que, los miembros del Comité Técnico designados por el Representante Comudn no incurrirdn en responsabilidad
alguna por dicha autorizacion;

Vi. Remover, sustituir y/o nombrar un Operador Sustituto, en el caso de que la remocién, sustitucién y/o
nombramiento del Operador sea como consecuencia de un Incumplimiento del Operador a sus obligaciones bajo el
Contrato de Operacion respectivo, asi como del Contrato de Fideicomiso;

Vii. Sustituir al Fiduciario, de acuerdo a lo que se establece en el Contrato de Fideicomiso;
Viili. En su caso, sustituir al Auditor Externo y, de considerarse necesario, ampliar el alcance de sus
funciones;
iX. Conocer la aplicacién del Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos estipulados en el

Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la Operacion;

X. Ser informado de la actualizacion de cualquier incumplimiento o Evento de Incumplimiento
conforme a cualquier Documento de la Operacion;

Xi. Designar uno o méas delegados o apoderados para dar cumplimiento a sus resoluciones y/o para el
ejercicio de las facultades que en el Contrato de Fideicomiso se le otorgan; y

Xii. Los demas actos que le correspondan en términos del Fideicomiso y de los demas Documentos de la
Operacion, en el entendido de que, en aquellos casos en los que se requiera la previa aprobacion del Comité Técnico
sin que se establezca un plazo maximo para ello, el Comité Técnico debera emitir la resolucidn respectiva dentro de
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(d)

los 15 (quince) dias de calendario siguientes a la fecha en que se haya sometido el asunto respectivo a su aprobacién
a través del Fideicomitente.

Asimismo, las actividades, facultades y obligaciones previstas en las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Entidades y Emisoras Supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que Contraten
Servicios de Auditoria Externa de Estados Financieros Basicos para el consejo de administracion de sociedades
emisoras, seran realizadas por el Comité Técnico.

Funcionamiento del Comité Técnico

(a) Presidente y Secretario. EI Comité Técnico elegird a un presidente de entre los miembros designados por
el Representante Comun, quien tendra voto de calidad en caso de empate. Asimismo, el Comité Técnico designara a
un secretario y su respectivo suplente, quienes no necesitaran ser miembros de éste, en cuyo caso dicho secretario y
suplente no tendran voto; el secretario o su suplente, levantaran una lista de asistencia y un acta por cada una de las
sesiones del Comité Técnico, y conservaran los expedientes de cada una de éstas en los cuales se adjuntara, entre
otros, (i) los documentos sometidos a la deliberacidn y/o aprobacion, (ii) la lista de asistencia de la sesién respectiva,
(iii) el texto del acta de la propia sesion; y (iv) toda la informacion que se presente.

Cualquier informacidn proporcionada al Comité Técnico, podréa ser divulgada o proporcionada o entregada
a los Tenedores a menos que la misma, sea previamente solicitada como confidencial por la parte de quién gener6
dicha informacion.

(b) Sesiones del Comité Técnico. EI Comité Técnico se reunira con la periodicidad necesaria para el
cumplimiento de sus funciones y los Fines del Fideicomiso pero en todo caso debera reunirse con al menos 15
(quince) dias naturales de anticipacion a cada Fecha de Pago de Intereses. Asimismo, durante los 3 (tres) primeros
afios contados a partir de la Fecha de Emisién de la primera Emisién al amparo del Programa, el Comité Técnico
debera reunirse por lo menos en forma trimestral.

(c) Lugares de Sesion. Las sesiones del Comité Técnico se celebraran en la Ciudad de México.

(d) Convocatorias. Cualquiera de los miembros propietarios y/o suplentes del Comité Técnico podra realizar
una convocatoria, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha propuesta para la celebracion
de la sesién tratandose de la primera convocatoria y 2 (dos) Dias Habiles, tratdndose de la segunda convocatoria.

Toda convocatoria a una sesion del Comité Técnico debe constar por escrito y ser firmada por quien la haga,
precisard los asuntos del orden del dia para dicha sesion, asi como la fecha, hora y lugar de celebracién y se
acompafiara, en su caso, la informacidn que resulte necesaria respecto a los asuntos a tratarse. Las convocatorias
deberan hacerse por escrito y se entregaran personalmente, o via correo electrénico con acuse de recibo a cada uno
de los miembros del Comité Técnico, en todo caso en los domicilios y direcciones electronicas que éstos hayan
proporcionado al Fiduciario.

No se requerira de convocatoria previa si, en la sesion, al momento de la votacion, se encuentran presentes
la totalidad de los miembros del Comité Técnico.

(e) Quorum. Para que una sesion del Comité Técnico se considere legalmente reunida y por lo tanto sus
resoluciones validas y exigibles, sera necesario que se encuentren en primera o ulterior convocatoria al menos 3 (tres)
de sus miembros incluyendo al menos siempre 2 (dos) miembros designados por el Representante Comun y 1 (un)
miembro designado por el Fideicomitente. En el caso que el Comité Técnico no pudiera sesionar debido a la
inasistencia reiterada de sus miembros, la parte que haya designado a dichos miembros que no han asistido sera
responsable por cualesquier dafios y perjuicios que, en su caso, se causen.
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(f) Delegados Especiales. EI Comité Técnico podrd nombrar delegados especiales (quienes podrén o no ser
miembros de dicho Comité Técnico) para el seguimiento y la ejecucién de sus resoluciones

(9) Votacién. Cada uno de los miembros del Comité Técnico tendrd un voto y las resoluciones del Comité
Técnico se deberan adoptar por el voto favorable de la mayoria de los miembros presentes en la sesién respectiva. El
presidente del Comité Técnico tendra voto de calidad en caso de empate.

(h) Actas de Sesiones. De cada sesion del Comité Técnico se levantard un acta que debera ser firmada por
quienes hayan fungido como presidente y secretario de dicha sesion, en caso, que un miembro del Comité Técnico
se niegue a firmar el acta, asi lo certificard el Secretario, sin que lo anterior invalide los acuerdos que se hayan
adoptado. Las actas deberan firmarse en dos tantos 0 mas de los cuales al menos uno sera conservado por el Secretario
y el otro serd enviado por este ultimo al Fiduciario dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la sesién
respectiva. Tanto el Secretario como el Fiduciario tendran la obligacion de archivar las actas mencionadas y
conservarlas a disposicion de los miembros del Comité Técnico por un plazo de al menos 10 (diez) afios. Asimismo,
tendrén la obligacién de expedir las copias certificadas que, en su caso, requieran los miembros del Comité Técnico,
siempre y cuando dicho miembro cubra el costo respectivo y lo solicite por escrito.

(i) Resoluciones fuera de Sesion. EI Comité Técnico podra adoptar resoluciones sin que sea necesario que se
renan sus miembros, siempre que éstas sean confirmadas por escrito por la totalidad de sus miembros. Las
resoluciones deberan firmarse en dos 0 mas tantos de los cuales al menos uno sera conservado por el Secretario y el
otro sera enviado por este Ultimo al Fiduciario dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la toma de la
resolucidn respectiva para su cumplimiento por parte del Fiduciario. Tanto el secretario como el Fiduciario tendran
la obligacién de archivar las actas mencionadas y conservarlas a disposicién de los miembros del Comité Técnico
por un plazo de al menos 10 (diez) afios. Asimismo, tendran la obligacion de expedir las copias certificadas que, en
su caso, requieran los miembros del Comité Técnico, siempre y cuando dicho miembro cubra el costo respectivo y
lo solicite por escrito.

(i) Ejecucion de las Resoluciones. El Fiduciario tendra la obligacion de ejecutar los acuerdos del Comité
Técnico sin responsabilidad alguna a menos que por dolo, negligencia o mala fe no ejecute los acuerdos. Lo anterior,
en el entendido que el Fiduciario debera cerciorarse de que las actas y resoluciones que reciba hayan sido firmadas
por el presidente y el secretario de la sesion.

(k) Caréacter Honorifico de los miembros del Comité Técnico. EI nombramiento de los miembros del Comité
Técnico sera de caracter honorifico, por lo que no recibirdn remuneracion alguna.

(I) Comunicacién de los Acuerdos al Fiduciario. En atencién a lo establecido a la Circular 1/2005 del Banco
de México, el Comité Técnico informara el contenido de sus resoluciones al Fiduciario, a través del Secretario de
dicho Comité Técnico conforme a lo establecido en esta clausula.

Cuentas

(a) El Fiduciario abrira y mantendra a su nombre las Cuentas del Fideicomiso en Invex o en las instituciones
financieras que el Fideicomitente le instruya por escrito con copia al Representante Comun. Cada una de las Cuentas
del Fideicomiso mencionadas a continuacién debera estar controlada exclusivamente por el Fiduciario, siendo éste
el Unico facultado para la administracién y movimientos de las mismas, conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso.

Las Cuentas del Fideicomiso son las siguientes:

0] la Cuenta General;

174



(i)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)
(vii)
(viii)
(ix)
()
(xi)
(xii)
(xiii)
(xiv)
(xv)
(xvi)
(xvii)
(xviii)
(xiX)
(xx)
(xxi)
(xxii)
(xxiii)
(Xxiv)
(XxV)

(xxvi)

la Cuenta General de Ingresos Netos;

la Cuenta de Pago Emisién 01;

la Cuenta de Pago Emisién 02;

la Cuenta de Remanentes;

la Cuenta de Ingresos AJ;

la Cuenta de Ingresos AH;

la Cuenta de Ingresos VA,

la Cuenta de Ingresos VT,

Cuenta de Contraprestacion CCP Autopista AH;

Cuenta de Contraprestacion CCP Autopista AJ;

Cuenta de Contraprestacion CCP Autopista VA,

Cuenta de Contraprestacion CCP Autopista VT;

Cuenta de Fondo de Mantenimiento Mayor Autopista AH;

Cuenta de Fondo de Mantenimiento Mayor Autopista AJ;

Cuenta de Fondo de Mantenimiento Mayor Autopista VA;

Cuenta de Fondo de Mantenimiento Mayor Autopista VT;

Cuenta de Gastos de Operacion y Mantenimiento Menor Autopista AH;
Cuenta de Gastos de Operaciéon y Mantenimiento Menor Autopista AJ;

Cuenta de Gastos de Operacion y Mantenimiento Menor Autopista VA,
Cuenta de Gastos de Operacion y Mantenimiento Menor Autopista VT;
Cuenta de Impuestos Autopista AH;

Cuenta de Impuestos Autopista AJ;

Cuenta de Impuestos Autopista VA,

Cuenta de Impuestos Autopista VT;

Cuenta de IVA Autopista AH;

(xxvii) Cuenta de IVA Autopista AJ;
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(xxviii) Cuenta de IVA Autopista VA,

(xxix) Cuenta de IVA Autopista VT,;

(xxx) Cuenta de Pago de Siniestros Autopista AH;

(xxxi) Cuenta de Pago de Siniestros Autopista AJ;

(xxxii) Cuenta de Pago de Siniestros Autopista VA,

(xxxiii) Cuenta de Pago de Siniestros Autopista VT;

(xxxiv) Cuenta de Reparto de Excedentes Autopista AH;

(xxxv) Cuenta de Reparto de Excedentes Autopista VA,

(xxxvi) Cuenta de Reparto de Excedentes Autopista VT;
(xxxvii)Cuenta Fondo de Reserva Autopista AH;

(xxxviii)  Cuenta Fondo de Reserva Autopista VA,

(xxxix) Cuenta Fondo de Reserva Autopista VT;

(xD Cuenta Fondo de Reserva Mantenimiento Mayor Autopista AJ;
(xli)  Cuenta Fondo de Reserva Mantenimiento Menor Autopista AJ; y
(xlii)  Cuenta de Reserva de Gastos Subsecuentes de la Emision.

(b) Ademas de las cuentas descritas con anterioridad, el Fiduciario abrira aquellas otras cuentas que sean
necesarias para administrar adecuadamente los recursos del Patrimonio del Fideicomiso o para cumplir con los Fines
del Fideicomiso.

© Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse conforme a, y en los términos de, la legislacion
aplicable, y deberan establecerse, con la institucion financiera que el Fideicomitente le instruya por escrito; en el
entendido que: dichas cuentas, mediante instruccion escrita del Fideicomitente, podran reubicarse y establecerse con
cualesquiera otras instituciones financieras. Las Cuentas del Fideicomiso deberan ser establecidas, y estar abiertas y
operando, a mas tardar en la Fecha de Emision.

(d) En el caso que, conforme a los sistemas de administraciéon del Fiduciario, no sea necesario abrir
cuentas con relacion a una o mas de las Cuentas del Fideicomiso referidas en la clausula Novena del Contrato de
Fideicomiso y las mismas puedan establecerse con base en registros en sus sistemas, los requisitos anteriores no seran
aplicables; en el entendido que el Fiduciario debera asegurarse que dichos registros permitan y revelen un adecuado
control de las distintas Cuentas del Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y las mismas

estén segregadas, en cualquier caso, de otras cuentas que mantenga y administre el Fiduciario para beneficio de
cualesquiera terceros.

(e) El Fiduciario realizara todos los actos y suscribird todos los documentos que sean necesarios para
autorizar a las personas que designe, con base en las instrucciones de las Concesionarias y el Representante Comun,
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y que efectivamente tenga en todo momento, acceso electronico a las Cuentas del Fideicomiso. Dicho acceso estard
limitado a consultar los saldos y movimientos que se presenten en las Cuentas del Fideicomiso y a utilizar la
informacidn correspondiente.

® Mientras cualesquiera cantidades que estén depositadas en las Cuentas del Fideicomiso no hayan
sido aplicadas conforme se instruye en las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario se obliga a lo
siguiente:

0] El Fiduciario invertird y reinvertira los recursos que se encuentren depositados en cualquiera
de las Cuentas del Fideicomiso, en los Valores Permitidos que le instruya por escrito las Concesionarias; en
el entendido que, en caso que el Fiduciario no reciba dichas instrucciones con anterioridad a las 11:00 horas
(hora del Centro de México), el Fiduciario realizara las inversiones y reinversiones a que se refiere este inciso
en Valores Permitidos, sin necesidad de instruccién alguna.

(i) Cualesquiera instrucciones que sean entregadas al Fiduciario en términos de este inciso (f)
sefialaran (1) el monto de los recursos a ser invertidos, (2) los Valores Permitidos en los que se habra de
realizar la inversion correspondiente, incluyendo el emisor, (3) los plazos maximos de inversion, y (4) lao
las contrapartes con quienes el Fiduciario deba realizar las inversiones; en el entendido que salvo instruccion
expresa en contrario, el Fiduciario podra realizar cualquier inversion con su propia area de tesoreria de Banco
Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, sujeto a las reglas previstas en el
Contrato de Fideicomiso.

(iii)  En caso que por cualquier razén el Fiduciario no realice las inversiones a que se refiere este
inciso (f), sin perjuicio de la responsabilidad que pueda derivar de dicho incumplimiento, el Fiduciario
depositara los recursos disponibles que no se hayan invertido con una institucion de banca maltiple hasta que
los mismos sean invertidos por el Fiduciario conforme a los parrafo anteriores, en el entendido de que, en
caso de que la institucion de banca multiple donde se depositen los recursos disponibles que no se hayan
invertido sea el propio Fiduciario, éste tendré la obligacion de devengar la tasa de interés mas alta que dicha
institucion pague por operaciones al mismo plazo y monto similar, durante el plazo en que los recursos se
mantengan en deposito.

(iv) Los Productos de las Cuentas del Fideicomiso se mantendran en cada Cuenta del Fideicomiso
en la que se generaron y seran aplicados conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

(v) Las partes reconocen y aceptan que ni el Fiduciario, ni el Comité Técnico, ni el Representante
Comdn seréan responsables por la seleccién de los Valores Permitidos y tampoco por cualesquiera pérdidas
derivadas de dichos Valores Permitidos.

(9) Las siguientes disposiciones seran aplicables en la medida en que cualesquiera de las Cuentas del
Fideicomiso se mantengan en Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mudiltiple, Invex Grupo Financiero:

0] el Fiduciario podra realizar cualesquiera operaciones con Banco Invex, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, actuando por su propia cuenta, siempre y cuando sea en términos
no menos favorables que los disponibles u ofrecidos a terceros;

(i) salvo instruccion en contrario, el Fiduciario realizara cualquier inversion en Valores
Permitidos a traves de la propia &rea de tesoreria de Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero, sujeto a las reglas previstas en el Contrato de Fideicomiso;

(iiv) los derechos y obligaciones de Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex
Grupo Financiero, actuando como Fiduciario y por cuenta propia no se extinguiran por confusion;
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(iv)  cualquier departamento o area de Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero, que actlie por cuenta propia y el departamento o éarea fiduciaria de dicha institucion, no
deberan ser dependientes directamente entre ellas; y

(V) en ningun supuesto el Fiduciario invertird recursos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso en la adquisicién de instrumentos o valores emitidos directamente o garantizados por cualquiera
de las Afiliadas, subsidiarias o controladora de Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero.

(h) En caso que el Fideicomiso reciba cualquier cantidad en una moneda distinta a Pesos, el Fiduciario
recibira dichas cantidades y convertira dichas cantidades a Pesos utilizando el tipo de cambio del dia del deposito a
efecto de depositar dichas cantidades en la Cuenta del Fideicomiso que corresponda con la institucién con quien
normalmente trate el Fiduciario. El Fideicomitente, con base en las instrucciones de las Concesionarias, tendra
derecho a instruir al Fiduciario respecto de la institucién con que el Fiduciario deberé realizar dichas operaciones
cambiarias.

(i Cualquier transferencia o pago que deba realizarse con cargo a las Cuentas del Fideicomiso, se
realizard mediante transferencia electronica a cargo de la Cuenta del Fideicomiso respectiva.

@) El Fiduciario no estara obligado a realizar cualesquiera transferencias, pagos 0 movimientos con
cargo a las Cuentas del Fideicomiso hasta que: (i) reciba una instruccion por escrito del Fideicomitente con base en
la informacion proporcionad de las Concesionarias, o (ii) dicha transferencia, pago o movimiento deba realizarse
conforme a las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, en cuyo caso no requerird instruccion alguna del
Fideicomitente. El Fiduciario s6lo podra realizar las transferencias, pagos o movimientos que estén previstos en el
Contrato de Fideicomiso y, en caso que no se encuentren previstos en el Contrato de Fideicomiso, los que instruya
el Comité Técnico conforme al Contrato de Fideicomiso.

Cuenta General
El Fiduciario recibira en la Cuenta General:
0] la Aportacion Inicial;

(i) los recursos derivados de la Emision (netos de los Gastos Iniciales de la Emision que sean deducidos por el
Intermediario Colocador conforme al Contrato de Colocacion);

(iii)  las cantidades que sean depositadas al Fideicomiso en forma indebida como de compras de morralla
realizadas a la caja del Operador y/o ingresos ajenos a las Autopistas. El Fiduciario queda autorizado a devolver los
importes depositados al Fideicomiso que sean distintos al Patrimonio del Fideicomiso derivadas de los Derechos
Fideicomitidos previa solicitud por escrito del Fideicomitente, con base en las instrucciones de las Concesionarias y
con copia al Representante Comun, dicha solicitud incluira la documentacién comprobatoria como solicitud de la
empresa de traslado de valores, ficha y reporte de sistema integral de administracion de efectivo de la empresa de
traslado de valores, conciliacion de ingresos de peaje del mes en que se haya realizado el depo6sito indebido; y

(iv)  cualquier otra cantidad que el Fiduciario deba recibir en la Cuenta General derivado del Contrato de
Fideicomiso y de los Documentos de la Operacion.

En el caso de la Emisidn, el Fiduciario deberd, en la Fecha de Emision o a mas tardar el tercer Dia Habil siguiente a

la Fecha de Emision, conforme a las instrucciones del Comité Técnico Inicial, el cual Gnicamente estara integrado

por dos miembros nombrados por el Fideicomitente, pagar o reembolsar, previa entrega de los comprobantes
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respectivos, a la Persona que corresponda (incluyendo, sin limitacion, al Fideicomitente o alguna Afiliada) los Gastos
Iniciales de la Emision.

Las cantidades que se depositen en la Cuenta General, una vez agotado el orden de aplicacion de recursos descrito
en la clausula Octava del Contrato de Fideicomiso, se mantendran en dicha cuenta hasta que dichas cantidades deban
utilizarse para el pago de los Gastos Subsecuentes de la Emision.

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, constituird una cuenta para pagar los Gastos
Subsecuentes de la Emision a la que se le identificard como Cuenta de Reserva para Gastos Subsecuentes de la
Emisién. El Fiduciario transferird: (i) conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso con cargo a los
recursos de la Emision; y (ii) en cada Fecha de Transferencia a la Cuenta de Reserva para Gastos Subsecuentes de la
Emisién las cantidades que hayan sido autorizados por el Comité Técnico que no se estén incluidas en los
presupuestos anuales autorizados de los Fideicomisos Originales, y pagara conforme a las instrucciones que reciba
del Fideicomitente, con base en la informacidn que le proporcione las Concesionarias y/o el Comité Técnico en lo
que resulte aplicable de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Los montos que se encuentren en la Cuenta General y en la Cuenta de Reserva para Gastos Subsecuentes de la
Emision deberan ser transferidos a la Cuenta General de Ingresos Netos para ser utilizados conforme a lo previsto en
la clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso, cuando el Fideicomiso sea liquidado por haber ocurrido
un Evento de Incumplimiento, o en la Fecha de Vencimiento o en caso de una amortizacion anticipada voluntaria por
la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion; en el entendido que el Fiduciario podra utilizar los montos
de dichas cuentas para el pago de cualesquiera gastos incurridos respecto de la liquidacién del Patrimonio del
Fideicomiso, antes de transferir dichos fondos a la Cuenta General de Ingresos Netos.

Cuentas de Ingresos; Administracion y Aplicacion de Ingresos Brutos

Los Ingresos Brutos que el Fiduciario reciba como parte del Patrimonio del Fideicomiso, serdn recibidos y
depositados por el Fiduciario en cuentas independientes, individualizadas y asociadas a cada Via Concesionada,
segln corresponda (cada una, la “Cuenta de Ingresos AJ”, la “Cuenta de Ingresos AH”, la “Cuenta de Ingresos VA”
y la “Cuenta de Ingresos VT”, respectivamente, y, conjuntamente, las “Cuentas de Ingresos”), a efecto de dar
cumplimiento a cada Titulo de Concesion y con el fin de llevar una administracion adecuada de cada Via
Concesionada, y sin que exista conflicto de interés y/o confusion alguna entre cada Cuenta de Ingresos.

El Fiduciario, como parte de los Fines del Fideicomiso, deberd utilizar las cantidades depositadas en cada una de las
Cuentas de Ingresos para crear y mantener las cuentas que se indican enseguida o cualquier otra cuenta que se requiera
abrir para la administracion adecuada de los gastos que hayan sido autorizados por cada Fideicomiso Original, de
acuerdo al orden de prelacion establecido enseguida para cada uno de ellos:

(a) Cuenta de Ingresos Autopista AJ. El Fiduciario, como parte de los Fines del Fideicomiso, deberé utilizar
las cantidades depositadas en la Cuenta de Ingresos AJ para crear las siguientes cuentas y transferir a las mismas los
Ingresos Brutos de acuerdo con el orden de prelacion siguiente:

(1) Cuenta de IVA Autopista AJ. El Fiduciario en cada Fecha de Transferencia separard las cantidades que
por concepto de IVA sobre las Cuotas de Peaje reciba en la Cuenta de Ingresos AJ, y depositara dichas
cantidades en la Cuenta de IVA Autopista AJ, a efecto de que el Fideicomitente, actuando como fiduciario
del Fideicomiso AJ, con cargo a los recursos existentes en la Cuenta de IVA Autopista AJ, transfiera a
Concesionaria ASM el monto del IVA a su cargo a la Autoridad Gubernamental a pagar o compensar de la
Autopista AJ con apego a la legislacion fiscal aplicable y que le solicite por escrito la Fideicomitente con
base en la informacion que le proporcione la Concesionaria ASM. El Fiduciario debera transferir los fondos
remanentes en la Cuenta de IVA Autopista AJ a la Cuenta de Ingresos Autopista Atlixco después de que se
haya transferido a Concesionaria ASM el monto del IVA a su cargo a la Autoridad Gubernamental.
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El Fiduciario debera recibir del Fideicomitente el importe equivalente al IVA del peaje de la Autopista AJ
del mes calendario en que se realice la primera Emision del dia 1° de mes al dia inmediato anterior en que se
realice la emision; debiendo depositar esta cantidad en la Cuenta de IVA Autopista AJ.

(2) Cuenta de Impuestos Autopista AJ. El Fiduciario en cada Fecha de Transferencia transferird a la Cuenta
de Impuestos Autopista AJ el impuesto pagadero a la SHCP en relacién con la cobranza de las Cuotas de
Peaje de la Autopista AJ del mes calendario inmediato anterior que haya sido computado por Concesionaria
ASM vy solicitado por escrito al Fiduciario. El Fiduciario debera transferir a la Cuenta de Ingresos AJ
cualquier saldo existente en la Cuenta de Impuestos Autopista AJ después del pago de los Impuestos de la
Autopista AJ.

(3) Cuenta de Pago de Siniestros Autopista AJ. En el supuesto en que el Fideicomiso AJ o Concesionaria
ASM reciban cualquier cantidad de alguna compafiia de seguros por concepto de pago de cualquier siniestro
ocurrido en la Autopista AJ, entonces el Fiduciario transferird de las cantidades depositadas en la Cuenta de
Ingresos AJ por concepto de pago de algun siniestro a la Cuenta de Pago de Siniestros Autopista AJ o las
cantidades que el Fideicomitente le indique, para pagar con base en las instrucciones que para tales efectos
reciba del comité técnico del Fideicomiso AJ y/o la Concesionaria ASM, segun sea el caso, los siniestros
ocurridos en la Autopista AJ. Cualquier saldo remante después del pago de los siniestros antes mencionado
serd reintegrado a la Cuenta de Ingresos AJ.

(4)_Cuenta de Contraprestacion CCP_Autopista AJ. El Fiduciario deberd transferir a la Cuenta de
Contraprestacion CCP Autopista AJ a mas tardar en cada Fecha de Transferencia el importe equivalente al
1% (uno por ciento) sobre los Ingresos Brutos que haya recaudado el Operador en la Autopista AJ en el mes
calendario inmediato anterior (la “Contraprestacion CCP Autopista AJ”). El Fiduciario pagara en el mes de
enero y julio de cada afio la Contraprestacion CCP Autopista AJ de conformidad con las instrucciones por
escrito que reciba del Fideicomitente con base en la informacion que le proporcione la de Concesionaria
ASM. Los intereses netos devengados en la Cuenta de Contraprestacion CCP Autopista AJ deberan ser
transferidos en cada Fecha de Transferencia a la Cuenta de Ingresos Al.

El Fiduciario debera recibir del Fideicomitente y depositar en la Cuenta de Contraprestacion CCP Autopista
AJ el importe equivalente a la Contraprestacion CCP Autopista AJ del 1 de enero de 2018 al dia anterior a la
fecha de la primera Emision en caso de realizarse la primera Emision antes del 30 de junio y de 2019; y en
lo subsecuente se considerara la parte proporcional del 1 de julio de 2018 al dia inmediato anterior en que se
realice la primera Emision.

(5) Cuenta de Gastos de Operacién y Mantenimiento Menor Autopista AJ. El Fiduciario en cada Fecha de
Transferencia transferira a la Cuenta de Gastos de Operacion y Mantenimiento Menor Autopista AJ, las
cantidades autorizadas para la operacién y mantenimiento menor, administracion, seguridad, supervision,
honorarios del Supervisor Externo e Ingeniero Independiente, seguros, fianzas y los otros gastos autorizados
en el presupuesto anual del Fideicomiso AJ que no correspondan a un Gasto Subsecuente de Emision, Gastos
de Mantenimiento Mayor, y Contraprestacion CCP Autopista AJ. El Fiduciario en cada Fecha de
Transferencia debera transferir de la Cuenta de Gastos de Operacioén y Mantenimiento Menor Autopista AJ
a la Cuenta de Ingresos AJ los intereses netos del mes calendario inmediato anterior; y en la Fecha de
Transferencia del mes de febrero de cada afio calendario los remanentes de las cantidades del presupuesto
anual del Fideicomiso AJ del afio inmediato anterior, en caso de tenerse: en el mes de diciembre de cada afio
calendario en caso de que se informe a las Partes que existe un déficit en las partidas presupuestadas
correspondientes a seguros y administracion de telepeaje el Fiduciario queda autorizado a utilizar los fondos
remanentes de otras partidas presupuestadas para pagar dicho déficit siempre y cuando en las autorizaciones
del Presupuesto Anual del Fideicomiso AJ se haya autorizado utilizar los remanentes presupuestados para
pago de déficit presupuestados en la partidas de seguros y administracion de telepeaje.
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(6) Cuenta de Reserva para Gastos Subsecuentes de la Emisién. EI Fiduciario en cada Fecha de Transferencia
transferird a la Cuenta de Reserva para Gastos Subsecuentes de la Emision las cantidades autorizadas para
Gastos Subsecuentes de la Emision.

(7) Cuenta de Fondo de Mantenimiento Mayor Autopista AJ. En cada Fecha de Transferencia el Fiduciario
transferird de la Cuenta de Ingresos AJ a la Cuenta de Fondo de Mantenimiento Mayor Autopista AJ, las
cantidades autorizadas para Gastos de Mantenimiento Mayor y las cantidades que en términos de lo dispuesto
por el Titulo de Concesion AJ, de tiempo en tiempo, el Fideicomitente, con base en la informacién que le
proporcione la Concesionaria ASM le instruya transferir para estar en cumplimiento de lo dispuesto por el
Titulo de Concesion AJ.

El Fiduciario (con copia al Representante Comun) debera recibir del Fideicomitente el importe en fondos
equivalentes al que esté pendiente de erogarse del presupuesto de mantenimiento mayor del ejercicio 2019
respecto a las cantidades que estén presupuestadas al mes calendario en que se realice la primera Emision y
transferird de la Cuenta de Ingresos AJ a la Cuenta Fondo de Reserva Mantenimiento Mayor Autopista AJ
las cantidades indicadas en el presupuesto anual del Fideicomiso AJ a partir del mes calendario siguiente al
mes de la primera Emision.

(8) Cuenta Fondo de Reserva Mantenimiento Menor Autopista AJ. El Fiduciario en cada Fecha de
Transferencia transferira a la Cuenta Fondo de Reserva Mantenimiento Menor Autopista AJ con cargo a las
cantidades depositadas en la Cuenta de Ingresos Al, las cantidades que el Fideicomitente, con base en la
informacidn que le proporcione Concesionaria ASM le indique para mantener y/o ajustar el Fondo de Reserva
de Mantenimiento Menor en los términos del Titulo de Concesion AJ.

El Fiduciario debera recibir del Fideicomitente y depositar en la Cuenta Fondo de Reserva Mantenimiento
Menor Autopista AJ el importe equivalente al saldo en fondos al dia inmediato anterior a la primera Emision
de la Cuenta Fondo de Reserva Mantenimiento Menor Autopista AJ del Fidecomiso F/2740.

(9) Cuenta Fondo de Reserva Mantenimiento Mayor Autopista AJ. El Fiduciario en cada Fecha de
Transferencia transferira a la Cuenta Fondo de Reserva Mantenimiento Mayor Autopista AJ con cargo a las
cantidades depositadas en la Cuenta de Ingresos Al, las cantidades que el Fideicomitente, con base en la
informacién que le proporcione Concesionaria ASM, le indique para mantener y/o ajustar el Fondo de
Reserva de Mantenimiento Mayor en los términos del Titulo de Concesion AJ.

El Fiduciario debera recibir del Fideicomitente y depositar en la Cuenta Fondo de Reserva Mantenimiento
Mayor Autopista AJ el importe equivalente al saldo en fondos al dia inmediato anterior a la primera Emision
de la “Cuenta Fondo de Reserva Mantenimiento Menor Autopista AJ” del Fidecomiso F/2740.

(b) Cuenta de Ingresos Autopista AH. El Fiduciario, como parte de los Fines del Fideicomiso, debera utilizar
las cantidades depositadas en la Cuenta de Ingresos AH para crear las siguientes cuentas y transferir a las mismas los
Ingresos Brutos de acuerdo con el orden de prelacion siguiente:

(1) Cuenta de IVA Autopista AH. El Fiduciario en cada Fecha de Transferencia separara las cantidades que
por concepto de IVA sobre las Cuotas de Peaje reciba en la Cuenta de Ingresos AH, y depositara dichas
cantidades en la Cuenta de IVA Autopista AH, a efecto de que el Fideicomitente, actuando como fiduciario
del Fideicomiso AH, con cargo a los recursos existentes en la Cuenta de IVA Autopista AH, transfiera a
Promotora PP el monto del IVA a su cargo a la Autoridad Gubernamental a pagar o compensar de la Autopista
AH con apego a la legislacion fiscal aplicable y que le solicite por escrito el Fideicomitente, con base en la
informacidon que le proporcione Promotora PP. El Fiduciario deberd transferir los fondos remanentes en la
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Cuenta de IVA Autopista AH a la Cuenta de Ingresos AH después de que se haya transferido a Promotora
PP el monto del IVA a su cargo a la Autoridad Gubernamental.

El Fiduciario debera recibir del Fideicomitente el importe equivalente al IVA del peaje de la Autopista AH
correspondiente al mes calendario en que se realice la primera Emisién, dicha transferencia se debera realizar
el dia 1° de mes inmediato anterior al que se realice la Emision; debiendo depositar esta cantidad en la Cuenta
de IVA Autopista AH.

(2) Cuenta de Impuestos Autopista AH. El Fiduciario en cada Fecha de Transferencia transferira a la Cuenta
de Impuestos Autopista AH el impuesto pagadero a la SHCP en relacién con la cobranza de las Cuotas de
Peaje de la Autopista AH del mes calendario inmediato anterior que haya sido computado por Promotora PP
y solicitado por escrito al Fiduciario. El Fiduciario debera transferir a la Cuenta de Ingresos AH cualquier
saldo existente en la Cuenta de Impuestos Autopista AH después del pago de los Impuestos de la Autopista
AH.

(3) Cuenta de Pago de Siniestros Autopista AH. En el supuesto en que el Fideicomiso AH o Promotora PP
reciban cualquier cantidad de alguna compafiia de seguros por concepto de pago de cualquier siniestro
ocurrido en la Autopista AH, entonces el Fiduciario transferira de las cantidades depositadas en la Cuenta de
Ingresos AH por concepto de pago de algln siniestro a la Cuenta de Pago de Siniestros Autopista AH las
cantidades que el Fideicomitente le indique, para pagar con base en las instrucciones que para tales efectos
reciba del comité técnico del Fideicomiso AH o Promotora PP, segun sea el caso, los siniestros ocurridos en
la Autopista AH. Cualquier saldo remante después del pago de los siniestros antes mencionado sera
reintegrado a la Cuenta de Ingresos AH.

(4) Cuenta de Contraprestacion CCP Autopista AH. El Fiduciario debera transferir a la Cuenta de
Contraprestacion CCP Autopista AH a mas tardar en cada Fecha de Transferencia el importe equivalente al
1% (uno por ciento) sobre los Ingresos Brutos que haya recaudado el Operador en la Autopista AH en el mes
calendario inmediato anterior (la “Contraprestacion CCP Autopista AH”). El Fiduciario pagara en el mes de
enero de cada afio calendario la Contraprestacion CCP Autopista AH de conformidad con las instrucciones
por escrito que reciba del Fideicomitente, con base en la informacién que le proporcione Promotora PP. Los
intereses netos devengados en la Cuenta de Contraprestacion CCP Autopista AH deberan ser transferidos en
cada Fecha de Transferencia a la Cuenta de Ingresos AH.

El Fiduciario debera recibir del Fideicomitente y depositar en la Cuenta de Contraprestacion CCP Autopista
AH el importe equivalente a la Contraprestacion CCP Autopista AH del 1 de enero de 2019 al dia anterior a
la fecha de la primera Emisién.

(5) Cuenta de Gastos de Operacion y Mantenimiento Menor Autopista AH. El Fiduciario en cada Fecha de
Transferencia transferird a la Cuenta de Gastos de Operacion y Mantenimiento Menor Autopista AH las
cantidades autorizadas para la operacién y mantenimiento menor, administracion, seguridad, supervision,
honorarios del Supervisor Externo e Ingeniero Independiente, seguros, fianzas y los otros gastos autorizados
en el presupuesto anual del Fideicomiso AH que no correspondan a un Gasto Subsecuente de Emision, Gastos
de Mantenimiento Mayor, y Contraprestacion CCP Autopista AH. El Fiduciario en cada Fecha de
Transferencia debera transferir de la Cuenta de Gastos de Operacion y Mantenimiento Menor Autopista AH
a la Cuenta de Ingresos AH los intereses netos del mes calendario inmediato anterior; y en la Fecha de
Transferencia del mes de febrero de cada afio calendario los remanentes de las cantidades del presupuesto
anual del Fideicomiso AH del afio inmediato anterior; en caso de tenerse en el mes de diciembre de cada afio
calendario en caso de que se informe a las Partes que existe un déficit en las partidas presupuestadas
correspondientes a seguros y administracion de telepeaje el Fiduciario queda autorizado a utilizar los fondos
remanentes de otras partidas presupuestadas para pagar dicho déficit siempre y cuando en las autorizaciones
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del presupuesto anual del Fideicomiso AH se haya autorizado utilizar los remanentes presupuestados para
pago de déficit presupuestados en la partidas de seguros y administracion de telepeaje.

(6) Cuenta de Reserva para Gastos Subsecuentes de la Emision. El Fiduciario en cada Fecha de Transferencia
transferird a la Cuenta de Reserva para Gastos Subsecuentes de la Emision las cantidades autorizadas para
Gastos Subsecuentes de la Emision.

(7) Cuenta de Fondo de Mantenimiento Mayor Autopista AH. EIl Fiduciario en cada Fecha de Transferencia
deberd transferir a la Cuenta de Fondo de Mantenimiento Mayor Autopista AH el importe necesario para que
el saldo en la Cuenta de Fondo de Mantenimiento Mayor Autopista AH no sea menor a la suma de: (i) el
importe que este pendiente de pagarse de los Gastos de Mantenimiento Mayor autorizados de cualquier
gjercicioy (ii) el saldo en el fondo de mantenimiento mayor que en términos del Titulo de Concesion Paquete
Carretero Oriente es requerido tener en la Autopista AH y que es equivalente a $17°500,000.00 (diecisiete
millones quinientos mil Pesos 00/100, moneda nacional) a pesos noviembre de 2012 actualizados conforme
al INPC.

El Fiduciario deberéa recibir del Fideicomitente el importe en fondos equivalentes a la suma de: (i) la cantidad
equivalente a $17°500,000.00 (diecisiete millones quinientos mil Pesos 00/100, moneda nacional) a pesos
noviembre de 2012 actualizados conforme al INPC del mes calendario inmediato anterior a la primera
Emisién, y (ii) al importe que este pendiente de erogarse del presupuesto de mantenimiento mayor del
ejercicio 2018 y del ejercicio 2019 respecto a las cantidades que estén presupuestadas en el Fideicomiso AH
al mes calendario en que se realice la primera Emisién; y transferira de la Cuenta de Ingresos AH a la “Cuenta
Fondo de Reserva Mantenimiento Mayor Autopista AH” del Fideicomiso AH las cantidades indicadas en el
presupuesto anual del Fideicomiso AH a partir del mes calendario siguiente al mes de la primera Emision.

(8) Cuenta de Reparto de Excedentes CCP Autopista AH. En el supuesto que, derivado de los Ingresos Brutos
de la Autopista AH deba de existir un reparto de excedentes al CCP, en términos de lo dispuesto por el Titulo
de Concesion del Paquete Carretero Oriente, el Fiduciario transferird a la Cuenta de Reparto de Excedentes
CCP Autopista AH la cantidad que el Fideicomitente, con base en la informacion que le proporcione
Promotora PP, le instruya por escrito y le solicite entregar al CCP.

(9) Cuenta Fondo de Reserva Autopista AH. El Fiduciario, transferira a la Cuenta Fondo de Reserva
Autopista AH conforme a las instrucciones que reciba del Fideicomitente las cantidades que hayan sido
acordadas en el Fideicomiso AH para las actividades que Promotora PP deba ejecutar para la renovacion,
reconstruccion o reparacion de la Autopista AH, que deban ser realizados con anticipacion a la fecha de
terminacion de la Concesion Paquete Carretero Oriente para proceder a la reversion de la Via Concesionada.

(c) Cuenta de Ingresos Autopista VA. El Fiduciario, como parte de los Fines del Fideicomiso, deberé utilizar
las cantidades depositadas en la Cuenta de Ingresos VA para crear las siguientes cuentas y transferir a las mismas los
Ingresos Brutos de acuerdo con el orden de prelacién siguiente:

(1) Cuenta de IVA Autopista VA. El Fiduciario en cada Fecha de Transferencia separara las cantidades que
por concepto de IVVA sobre las Cuotas de Peaje reciba en la Cuenta de Ingresos VA, y depositard dichas
cantidades en la Cuenta de IVA Autopista VA, a efecto de que el Fideicomitente, actuando como fiduciario
del Fideicomiso VA, con cargo a los recursos existentes en la Cuenta de IVA Autopista VA, transfiera a
Promotora PP el monto del IVA a su cargo a la Autoridad Gubernamental a pagar o compensar de la Autopista
VA con apego a la legislacidn fiscal aplicable y que le solicite por escrito Promotora PP. El Fiduciario debera
transferir los fondos remanentes en la Cuenta de IVA Autopista VA a la Cuenta de Ingresos VA después de
gue se haya transferido a Promotora PP el monto del IVA a su cargo a la Autoridad Gubernamental.
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El Fiduciario debera recibir del Fideicomitente el importe equivalente al IVA del peaje de la Autopista VA
correspondiente al mes calendario en que se realice la primera Emisién, dicha transferencia se debera realizar
el dia 1° del mes inmediato anterior al que se realice la Emision; debiendo depositar esta cantidad en la
Cuenta de IVA Autopista VA.

(2) Cuenta de Impuestos Autopista VA. El Fiduciario en cada Fecha de Transferencia transferira a la Cuenta
de Impuestos Autopista VA el impuesto pagadero a la SHCP en relacion con la cobranza de las Cuotas de
Peaje de la Autopista VA del mes calendario inmediato anterior que haya sido computado por Promotora PP
y solicitado por escrito al Fiduciario. El Fiduciario debera transferir a la Cuenta de Ingresos VA cualquier
saldo existente en la Cuenta de Impuestos Autopista VA después del pago de los Impuestos de la Autopista
VA.

(3) Cuenta de Pago de Siniestros Autopista VA. En el supuesto en que el Fideicomiso VA o Promotora PP
reciban cualquier cantidad de alguna compafiia de seguros por concepto de pago de cualquier siniestro
ocurrido en la Autopista VA, entonces el Fiduciario transferira de las cantidades depositadas en la Cuenta de
Ingresos VA por concepto de pago de algln siniestro a la Cuenta de Pago de Siniestros Autopista VA las
cantidades que el Fideicomitente le indique, para pagar con base en las instrucciones que para tales efectos
reciba del comité técnico del Fideicomiso VA o Promotora PP, segun sea el caso, los siniestros ocurridos en
la Autopista VA. Cualquier saldo remante después del pago de los siniestros antes mencionado sera
reintegrado a la Cuenta de Ingresos VA.

(4) Cuenta de Contraprestacion CCP_Autopista VA. El Fiduciario deberd transferir a la Cuenta de
Contraprestacion CCP Autopista VA a mas tardar en cada Fecha de Transferencia el importe equivalente al
1% (uno por ciento) sobre los Ingresos Brutos que haya recaudado el Operador en la Autopista VA en el mes
calendario inmediato anterior (la “Contraprestacion CCP Autopista VA”). El Fiduciario pagara en el mes de
enero de cada afio calendario la Contraprestacion CCP Autopista VA de conformidad con las instrucciones
por escrito que reciba del Fideicomitente, con base en la informacién que le proporcione de Promotora PP.
Los intereses netos devengados en la Cuenta de Contraprestacion CCP Autopista VA deberan ser transferidos
en cada Fecha de Transferencia a la Cuenta de Ingresos VA.

El Fiduciario debera recibir del Fideicomitente y depositar en la Cuenta de_Contraprestacion CCP Autopista
VA el importe equivalente a la Contraprestacion CCP Autopista VA del 1 de enero de 2019 al dia anterior a
la fecha de la primera Emisién.

(5) Cuenta de Gastos de Operacion y Mantenimiento Menor Autopista VA. El Fiduciario en cada Fecha de
Transferencia transferird a la Cuenta de Gastos de Operacion y Mantenimiento Menor Autopista VA las
cantidades autorizadas para la operacién y mantenimiento menor, administracion, seguridad, supervision,
honorarios del Supervisor Externo e Ingeniero Independiente, seguros, fianzas y los otros gastos autorizados
en el presupuesto anual del Fideicomiso VA que no correspondan a un Gasto Subsecuente de Emisién, Gastos
de Mantenimiento Mayor, y/o Contraprestacion CCP Autopista VA. El Fiduciario en cada Fecha de
Transferencia debera transferir de la Cuenta de Gastos de Operacion y Mantenimiento Menor Autopista VA
a la Cuenta de Ingresos VA los intereses netos del mes calendario inmediato anterior; y en la Fecha de
Transferencia del mes de febrero de cada afio calendario los remanentes de las cantidades del presupuesto
anual del Fideicomiso VA del afio inmediato anterior; en caso de tenerse en el mes de diciembre de cada afio
calendario en caso de que se le informe a las Partes que existe un déficit en las partidas presupuestadas
correspondientes a seguros y administracion de telepeaje el Fiduciario queda autorizado a utilizar los fondos
remanentes de otras partidas presupuestadas para pagar dicho déficit siempre y cuando en las autorizaciones
del Presupuesto Anual del Fideicomiso VA se haya autorizado utilizar los remanentes presupuestados para
pago de déficit presupuestados en la partidas de seguros y administracion de telepeaje.
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(6) Cuenta de Reserva para Gastos Subsecuentes de la Emision. El Fiduciario en cada Fecha de Transferencia
transferird a la Cuenta de Reserva para Gastos Subsecuentes de la Emision las cantidades autorizadas para
Gastos Subsecuentes de la Emision.

(7) Cuenta de Fondo de Mantenimiento Mayor Autopista VA. El Fiduciario en cada Fecha de Transferencia
deberd transferir a la Cuenta de Fondo de Mantenimiento Mayor Autopista VA el importe necesario para que
el saldo en la Cuenta de Fondo de Mantenimiento Mayor Autopista VA no sea menor a la suma de: (i) el
importe que este pendiente de pagarse de los Gastos de Mantenimiento Mayor autorizados de cualquier
gjercicio y (ii) el saldo en el fondo de mantenimiento mayor que en términos del Titulo de Concesion Paquete
Carretero Oriente es requerido tener en la Autopista VA y que es equivalente a $8°750,000.00 (ocho millones
setecientos cincuenta mil Pesos 00/100, moneda nacional) a pesos noviembre de 2012 actualizados conforme
al INPC.

El Fiduciario deberé recibir del Fideicomitente el importe en fondos equivalentes a la suma de: (i) la cantidad
equivalente a $8°750,000.00 (ocho millones setecientos cincuenta mil Pesos 00/100, moneda nacional) a
pesos noviembre de 2012 actualizados conforme al INPC del mes calendario inmediato anterior a la primera
Emision, y (ii) al importe que este pendiente de erogarse del presupuesto de mantenimiento mayor del
gjercicio 2018 y del ejercicio 2019 respecto a las cantidades que estén presupuestadas en el Fideicomiso VA
al mes calendario en que se realice la primera Emisién; y transferira de la Cuenta de Ingresos VA ala “Cuenta
Fondo de Reserva Mantenimiento Mayor Autopista VA~ del Fideicomiso VA las cantidades indicadas en el
presupuesto anual del Fideicomiso VA a partir del mes calendario siguiente al mes de la primera Emision.

(8) Cuenta de Reparto de Excedentes CCP Autopista VA. En el supuesto que, derivado de los Ingresos Brutos
de la Autopista VA deba de existir un reparto de excedentes al CCP, en términos de lo dispuesto por el Titulo
de Concesion del Paquete Carretero Oriente, el Fiduciario transferird a la Cuenta de Reparto de Excedentes
CCP Autopista VA la cantidad que el Fideicomitente, con base en la informacion que le proporcione
Promotora PP, le instruya por escrito y le solicite entregar al CCP.

(9) Cuenta Fondo de Reserva Autopista VA. El Fiduciario, transferira a la Cuenta de Fondo de Reserva
Autopista VA conforme a las instrucciones que reciba del Fideicomitente las cantidades que hayan sido
acordadas en el Fideicomiso VA para las actividades que Promotora PP deba ejecutar para la renovacion,
reconstruccién o reparacion de la Autopista VA que deban ser realizados con anticipacion a la fecha de
terminacion de la Concesion Paquete Carretero Oriente para proceder a la reversion de la Via Concesionada.

(d) Cuenta de Ingresos Autopista VT. El Fiduciario, como parte de los Fines del Fideicomiso, deberé utilizar
las cantidades depositadas en la Cuenta de Ingresos VT para crear las siguientes cuentas y transferir a las mismas los
Ingresos Brutos de acuerdo con el orden de prelacién siguiente:

(1) Cuenta de IVA Autopista VT. El Fiduciario en cada Fecha de Transferencia separara las cantidades que
por concepto de IVA sobre las Cuotas de Peaje reciba en la Cuenta de Ingresos VT, y depositara dichas
cantidades en la Cuenta de IVA Autopista VT, a efecto de que el Fideicomitente, actuando como fiduciario
del Fideicomiso VT, con cargo a los recursos existentes en la Cuenta de IVA Autopista VT, transfiera a
Promotora PP el monto del IVA a su cargo a la Autoridad Gubernamental a pagar o compensar de la Autopista
VT con apego a la legislacion fiscal aplicable y que le solicite por escrito el Fideicomitente, con base en la
informacién que le proporcione Promotora PP. El Fiduciario debera transferir los fondos remanentes en la
Cuenta de IVA Autopista VT a la Cuenta de Ingresos VT después de que se haya transferido a Promotora PP
el monto del IVA a su cargo a la Autoridad Gubernamental.

El Fiduciario debera recibir del Fideicomitente el importe equivalente al IVA del peaje de la Autopista VT
correspondiente al mes calendario en que se realice la primera Emision, dicha transferencia deberd realizarse
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el dia 1° de mes inmediato anterior al que se realice la Emision; debiendo depositar esta cantidad en la Cuenta
de IVA Autopista VT.

(2) Cuenta de Impuestos Autopista VT. El Fiduciario en cada Fecha de Transferencia transferira a la Cuenta
de Impuestos Autopista VT el impuesto pagadero a la SHCP en relacion con la cobranza de las Cuotas de
Peaje de la Autopista VT del mes calendario inmediato anterior que haya sido computado por Promotora PP
y solicitado por escrito al Fiduciario. El Fiduciario debera transferir a la Cuenta de Ingresos VT cualquier
saldo existente en la Cuenta de Impuestos Autopista VT después del pago de los Impuestos de la Autopista
VT.

(3) Cuenta de Pago de Siniestros Autopista VT. En el supuesto en que el Fideicomiso VT o Promotora PP
reciban cualquier cantidad de alguna compafiia de seguros por concepto de pago de cualquier siniestro
ocurrido en la Autopista VT, entonces el Fiduciario transferira de las cantidades depositadas en la Cuenta de
Ingresos VT por concepto de pago de algln siniestro a la Cuenta de Pago de Siniestros Autopista VT las
cantidades que el Fideicomitente le indique, para pagar con base en las instrucciones que para tales efectos
reciba del comité técnico del Fideicomiso VT o Promotora PP, segln sea el caso, los siniestros ocurridos en
la Autopista VT. Cualquier saldo remante después del pago de los siniestros antes mencionado sera
reintegrado a la Cuenta de Ingresos VT.

(4) Cuenta de Contraprestacion CCP Autopista VT. El Fiduciario debera transferir a la Cuenta de
Contraprestacion CCP Autopista VT a més tardar en cada Fecha de Transferencia el importe equivalente al
1% (uno por ciento) sobre los Ingresos Brutos que haya recaudado el Operador en la Autopista VT en el mes
calendario inmediato anterior (la “Contraprestacion CCP Autopista VT”). El Fiduciario pagara en el mes de
enero de cada afio la Contraprestacion CCP Autopista VT de conformidad con las instrucciones por escrito
que reciba del Fideicomitente, con base en la informacion que le proporcione Promotora PP. Los intereses
netos devengados en la Cuenta de Contraprestacion CCP Autopista VT deberan ser transferidos en cada
Fecha de Transferencia a la Cuenta de Ingresos VT.

El Fiduciario debera recibir del Fideicomitente y depositar en la Cuenta de_Contraprestacion CCP Autopista
VT el importe equivalente a la Contraprestacion CCP Autopista VT del 1 de enero de 2019 al dia anterior a
la fecha de la primera Emision.

(5) Cuenta de Gastos de Operacion y Mantenimiento Menor Autopista VT. El Fiduciario en cada Fecha de
Transferencia transferird a la Cuenta de Gastos de Operacidon y Mantenimiento Menor Autopista VT las
cantidades autorizadas para la operacion y mantenimiento menor, administracion, seguridad, supervision,
honorarios del Supervisor Externo e Ingeniero Independiente, seguros, fianzas y los otros gastos autorizados
en el presupuesto anual del Fideicomiso VT que no correspondan a un Gasto Subsecuente de Emision, Gastos
de Mantenimiento Mayor y Contraprestacion CCP Autopista VT. El Fiduciario en cada Fecha de
Transferencia deberéa transferir de la Cuenta de Gastos de Operacidon y Mantenimiento Menor Autopista VT
a la Cuenta de Ingresos VT los intereses netos del mes calendario inmediato anterior; y en la Fecha de
Transferencia del mes de febrero de cada afio calendario los remanentes de las cantidades del presupuesto
anual del Fideicomiso VT del afio inmediato anterior, en caso de tenerse; en el mes de diciembre de cada afio
calendario en caso de que se informe a las Partes que existe un déficit en las partidas presupuestadas
correspondientes a seguros y administracion de telepeaje el Fiduciario queda autorizado a utilizar los fondos
remanentes de otras partidas presupuestadas para pagar dicho déficit siempre y cuando en las autorizaciones
del Presupuesto Anual del Fideicomiso VT se haya autorizado utilizar los remanentes presupuestados para
pago de déficit presupuestados en la partidas de seguros y administracion de telepeaje.

(6) Cuenta de Reserva para Gastos Subsecuentes de la Emision. El Fiduciario en cada Fecha de Transferencia
transferird a la Cuenta de Reserva para Gastos Subsecuentes de la Emision las cantidades autorizadas para
Gastos Subsecuentes de la Emision.
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(7) Cuenta de Fondo de Mantenimiento Mayor Autopista VT. El Fiduciario en cada Fecha de Transferencia
deberd transferir a la Cuenta de Fondo de Mantenimiento Mayor Autopista VT el importe necesario para que
el saldo en la Cuenta de Fondo de Mantenimiento Mayor Autopista VT no sea menor a la suma de: (i) el
importe que este pendiente de pagarse de los Gastos de Mantenimiento Mayor autorizados de cualquier
gjercicioy (ii) el saldo en el fondo de mantenimiento mayor que en términos del Titulo de Concesion Paquete
Carretero Oriente es requerido tener en la Autopista VT y que es equivalente a $8°750,000.00 (ocho millones
setecientos cincuenta mil Pesos 00/100, moneda nacional) a pesos noviembre de 2012 actualizados conforme
al INPC.

El Fiduciario deberé recibir del Fideicomitente el importe en fondos equivalentes a la suma de: (i) la cantidad
equivalente a $8°750,000.00 (ocho millones setecientos cincuenta mil Pesos 00/100, moneda nacional) a
pesos noviembre de 2012 actualizados conforme al INPC del mes calendario inmediato anterior a la primera
Emision, y (ii) al importe que este pendiente de erogarse del presupuesto de mantenimiento mayor del
gjercicio 2018 y del ejercicio 2019 respecto a las cantidades que estén presupuestadas en el Fideicomiso VT
al mes calendario en que se realice la primera Emision; y transferird de la Cuenta de Ingresos VT a la “Cuenta
Fondo de Reserva Mantenimiento Mayor Autopista VT” del Fideicomiso VT las cantidades indicadas en el
presupuesto anual del Fideicomiso VT a partir del mes calendario siguiente al mes de la primera Emision.

(8) Cuenta de Reparto de Excedentes CCP Autopista VT. En el supuesto que, derivado de los Ingresos Brutos
de la Autopista VT deba de existir un reparto de excedentes al CCP, en términos de lo dispuesto por el Titulo
de Concesion del Paguete Carretero Oriente, el Fiduciario transferira a la Cuenta de Reparto de Excedentes
CCP Autopista VT la cantidad que el Fideicomitente, con base en la informacién que le proporcione
Promotora PP, la instruya por escrito y le solicite entregar al CCP.

(9) Cuenta Fondo de Reserva Autopista VT. El Fiduciario transferira a la Cuenta de Fondo de Reserva
Autopista VT conforme a las instrucciones que reciba del Fideicomitente las cantidades que hayan sido
acordadas en el Fideicomiso VT para las actividades que Promotora PP deba ejecutar para la renovacion,
reconstruccién o reparacion de la Autopista VT, que deban ser realizados con anticipacion a la fecha de
terminacion de la Concesion Paquete Carretero Oriente para proceder a la reversion de la Via Concesionada.

La transferencia de los Ingresos Brutos recibidos en las Cuentas de Ingresos, a las cuentas anteriormente indicadas
por cada Fideicomiso Original, se realizaran en la fecha que para tales le instruya el Fideicomitente, en el entendido
que de no recibir dicha instruccion, el Fiduciario debera realizar la distribucion del mes calendario de que se trate en
la Fecha de Transferencia.

Los pagos que realice el Fiduciario con cargo a cada una de las Cuentas de Ingresos, deberan realizarse de
conformidad con lo previsto en la clausula Decima Primera del Contrato de Fideicomiso y, conforme a las
instrucciones que por escrito reciba el Fiduciario del Fideicomitente, con base en la informacion que le proporcione
de las Concesionarias. Las instrucciones deberan ser entregadas antes de las 11:00 (once) horas de la fecha en que
deba hacerse el pago; en el entendido que si las instrucciones son recibidas después de dicha hora, los pagos se
realizaran el Dia Habil inmediato siguiente.

En la Fecha de Transferencia de cada mes calendario, y una vez que se hayan separado las cantidades necesarias de
las Cuentas de Ingresos para aplicarlas a los conceptos sefialados en la clausula Décima Primera del Contrato de
Fideicomiso, los Ingresos Netos existentes en las Cuentas de Ingresos seran depositados por el Fiduciario en una
cuenta general concentradora del Fideicomiso (la “Cuenta General de Ingresos Netos™) y seran aplicados para los
conceptos que se estipulen en la clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso.

Cuenta General de Ingresos Netos; Administracion y Aplicacion de Ingresos Netos; Cuentas de Pago y Cuentas de
Remanentes
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@) Cuenta General de Ingresos Netos. Los Ingresos Netos depositados en la Cuenta General de Ingresos Netos
del Fideicomiso deberan aplicarse por el Fiduciario, en la fecha de distribucion que establezca el Fideicomitente; en
el entendido que de no recibir dicha instruccion, el Fiduciario deberd realizar la distribucion correspondiente a mas
tardar en la Fecha de Transferencia del mes calendario de que se trate, a los siguientes conceptos y conforme al
siguiente orden de prelacion.

Los pagos que se relacionan a continuacion seran realizados con cargo a los Ingresos Netos depositados en la Cuenta
General de Ingresos Netos del Fideicomiso:

1.1. Gastos Subsecuentes de la Emision. El Fiduciario transferira a la Cuenta de Reserva para Gastos
Subsecuentes de la Emisién las cantidades que hayan sido autorizadas por el Fideicomitente y/o
el Comité Técnico, en lo que resulte aplicable de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso y que no hayan sido transferidas en las transferencias realizadas de conformidad
con a la clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso para el pago de los Gastos
Subsecuentes de la Emisién;

1.2. Impuestos. Para reservar en una sub-cuenta especial del Fideicomiso las cantidades necesarias
para el pago de cualquier Impuesto que de conformidad con la legislacién aplicable o derivado
de modificaciones a la legislacion aplicable, el Fiduciario estuviera obligado a pagar, retener
y/o enterar. Lo anterior, en el entendido de que el Fiduciario no realizard pago alguno a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles, hasta en tanto cuente y reserve las cantidades que sea
necesarias para realizar el entero respectivo de los Impuestos que se generen sobre las cantidades
pagaderas a los Tenedores de los Certificados Bursétiles en circulacion en la siguiente Fecha de
Pago de Intereses;

1.3. Pago de Intereses Moratorios Emision 01 y Emision 02. En el supuesto de que se actualice un
Evento de Incumplimiento y el o los mismos no hayan sido subsanados en los periodos de cura
descritos en la clausula Vigésima del Contrato de Fideicomiso, para el pago de intereses
vencidos y no pagados, mas intereses moratorios que se devenguen hasta la Fecha de Pago de
Intereses que corresponda bajo los Certificados Bursatiles de la Emision 01 y de la Emision 02,
se realizara a prorrata y pari passu entre los Certificados Bursatiles de ambas Emisiones; y

1.4. Pago de Intereses Ordinarios Emision 01 y Emision 02. Para el pago de intereses ordinarios que
se devenguen hasta la siguiente Fecha de Pago de Intereses que corresponda bajo los
Certificados Bursatiles de la Emision 01 y de la Emisidn 02, se realizara a prorrata y pari passu
entre los Certificados Bursatiles de ambas Emisiones.

En la fecha de distribucion sefialada por el Fideicomitente o a méas tardar en la Fecha de Transferencia de cada mes
calendario, y una vez que se hayan separado las cantidades necesarias de la Cuenta General de Ingresos Netos para
aplicarlas a los conceptos sefialados en el presente inciso (a), el remanente de los recursos existente en la Cuenta
General de Ingresos Netos seran depositados por el Fiduciario en la Cuenta de Pago Emision 01 y en la Cuenta de
Pago Emisién 02, segin corresponda, de manera proporcional al monto inicial de principal de cada una de la Emision
01 y la Emision 02, y seran aplicados para los conceptos que se estipulan en el inciso (b) siguiente (el “Remanente

de Ingresos™).

(b) Cuentas de Pago. El Fiduciario, de conformidad con lo establecido en el inciso (a) anterior, transferira el
Remanente de Ingresos a la Cuenta de Pago Emision 01 y a la Cuenta de Pago Emision 02, para llevar a cabo los
pagos que en cada fecha de pago sean requeridos de conformidad con los Titulos y el Contrato de Fideicomiso, como
sigue:
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b.1 Cuenta de Pago Emisién 01. Los pagos que se relacionan a continuacion seran realizados con cargo
a los recursos para pago de la Emision 01 del Remanente de Ingresos, que en términos del inciso (a) anterior fueron
depositados en la Cuenta de Pago Emisién 01 del Fideicomiso:

1.1. Pago de Amortizacién de Principal Objetivo Programado No Pagado Emision 01. En su caso,
para realizar la amortizacién parcial de principal que no haya sido pagada conforme al
calendario de pagos de principal establecido en el Titulo de la Emisién 01 en cada Fecha de
Pago de Principal bajo los Certificados Bursatiles de la Emision 01; y

1.2. Pago de Amortizacion de Principal Objetivo Programado Emision 01. Para realizar la
amortizacion parcial de principal establecido en el Titulo de la Emision 01 en cada Fecha de
Pago de Principal que corresponda bajo los Certificados Bursatiles de la Emision 01.

1.3. Pago de Amortizacion de Principal Objetivo Programado Pendiente de Pago Emision 02. En
caso de que existieren pagos de amortizacion principal objetivo programado de la Emision 02
pendientes de pago, para realizar la amortizacién parcial de principal no pagada bajo los
Certificados Bursatiles de la Emision 02.

Una vez que se hayan separado las cantidades necesarias de la Cuenta de Pago Emisién 01 para aplicarlas a los
conceptos sefialados en el presente inciso b.1, el remanente de los recursos existentes en la Cuenta de Pago Emision
01, en caso de existir, sera depositado por el Fiduciario en la Cuenta de Remanentes y seran aplicados para los
conceptos que se estipulen en el inciso (¢) siguiente (los “Recursos Remanentes Pago Emisién 01”).

b.2 Cuenta de Pago Emisién 02. Los pagos que se relacionan a continuacion seran realizados con cargo
a los recursos para pago de la Emision 02 del Remanente de Ingresos, que en términos del inciso (a) anterior fueron
depositados en la Cuenta de Pago Emisién 02 del Fideicomiso:

1.1. Pago de Amortizacion de Principal Objetivo Programado No Pagado Emision 02. En su caso,
para realizar la amortizacién parcial de principal que no haya sido pagada conforme al
calendario de pagos de principal establecido en el Titulo de la Emision 02 en cada Fecha de
Pago de Principal bajo los Certificados Bursatiles de la Emision 02; y

1.2. Pago de Amortizacion de Principal Objetivo Programado Emision 02. Para realizar la
amortizacion parcial de principal establecido en el Titulo de la Emision 02 en cada Fecha de
Pago de Principal que corresponda bajo los Certificados Burséatiles de la Emision 02.

1.3. Pago de Amortizacion de Principal Objetivo Programado Pendiente de Pago Emisién 01. En
caso de que existieren pagos de amortizacion principal objetivo programado de la Emisién 01
pendientes de pago, para realizar la amortizacién parcial de principal no pagada bajo los
Certificados Bursétiles de la Emision O1.

Una vez que se hayan separado las cantidades necesarias de la Cuenta de Pago Emision 02 para aplicarlas a los
conceptos sefialados en el presente inciso b.2, el remante de los recursos existentes en la Cuenta de Pago Emision 02,
en caso de existir, sera depositado por el Fiduciario en la Cuenta de Remanentes y seran aplicados para los conceptos
que se estipulen en el inciso (c) siguiente (los “Recursos Remanentes Pago Emisién 02” y, conjuntamente con los
Recursos Remanentes Pago Emision 01, los “Recursos Remanentes”).

(©) Cuenta de Remanentes. El Fiduciario, de conformidad con lo establecido en el inciso (b) anterior, transferira
los Recursos Remanentes a la Cuenta de Remanentes, para que los mismos sean aplicados en el orden siguiente:

1.1.Pago de Amortizacion por Barrido de Caja de los Certificados Bursatiles Emision 01. Para realizar la
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amortizacién anticipada por barrido de caja del saldo insoluto de los Certificados Bursatiles de la Emision
01 hasta donde alcancen los Recursos Remanentes en cada Fecha de Pago de Principal, conforme a lo previsto
en la clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso y el Titulo correspondiente; y

1.2.Pago de Amortizacion por Barrido de Caja de los Certificados Bursatiles Emision 02. Una vez pagado el
saldo insoluto del principal de los Certificados Bursatiles de la Emision 01, para realizar la amortizacion
anticipada por barrido de caja del saldo insoluto de los Certificados Bursétiles de la Emision 02 hasta donde
alcancen los Recursos Remanentes en cada Fecha de Pago de Principal, conforme a lo previsto en la clausula
Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso o y el Titulo correspondiente.

Amortizacion de los Certificados Bursatiles

(a) Amortizacion Parcial de Principal Objetivo Programado. Sin perjuicio de los pagos que realice con motivo de
Amortizaciones Anticipadas por Barrido de Caja y/o Amortizaciones Anticipadas VVoluntarias previstas en los Titulos, el
Fiduciario, de acuerdo con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y los Titulos, pagard, precisamente en cada Fecha
de Pago de Principal, el pago parcial de los Certificados Bursétiles en circulacion gque corresponda conforme a los Titulos.
Los pagos respectivos se realizaran con cargo a los recursos que se encuentren depositados en la Cuenta de Pago Emisién
01 y en la Cuenta de Pago Emision 02, segln corresponda, una vez agotada la prelacion descrita en los incisos b.1y b.2
de la clausula Décima Segunda anterior.

El Fiduciario no estara obligado a llevar a cabo la amortizacion parcial de principal objetivo programado, por lo que en
caso de no existir recursos suficientes en cualesquiera de la Cuenta de Pago Emision 01 y/o en la Cuenta de Pago Emisién
02, de ninguna manera se entendera como un incumplimiento al presente Contrato, a los Titulos o cualquier otro
Documento de la Operacion.

En el supuesto en que no se haya llevado a cabo una amortizacion parcial de principal objetivo programado en una Fecha
de Pago de Principal, entonces, en caso de existir recursos suficientes en cualesquiera de la Cuenta de Pago Emisién 01
y/o en la Cuenta de Pago Emision 02, el Fiduciario pagard las amortizaciones de principal objetivo programado
devengadas y no pagadas en la siguiente Fecha de Pago de Principal, de conformidad con la prelacion descrita en los
incisos b.1y b.2 de la clausula Décima Segunda anterior.

El Representante Comun debera informar por escrito a Indeval con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha
en que se realizara una amortizacion parcial de principal objetivo conforme lo establecido en este inciso, debiendo sefialar
el monto de la amortizacidn, con base en la informacién que le proporcione el Fiduciario el dia habil inmediato anterior.

(b) Amortizacién Anticipada por Barrido de Caja. En el caso que se establece en el inciso (c) de la clausula Décima
Segunda del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario estara obligado a amortizar anticipadamente los Certificados
Bursatiles en circulacion. Los pagos respectivos se realizaran con cargo a los recursos que se encuentren depositados en
la Cuenta de Remanentes, atendiendo a la prelacion descrita en la cldusula Décima Segunda anterior, en cada Fecha de
Pago de Principal, hasta donde alcance el remanente de los Recursos Remanentes en dichas fechas y en el orden de
prelacidn establecido en dicho inciso (c).

En todo caso, el Fiduciario deberd aplicar el pago de la amortizacion anticipada obligatoria, en primer lugar, subsecuente
a la Gltima amortizacion de principal objetivo programado de cada Emision, comenzando por la Emisiéon 01, y asi
sucesivamente.

El Fiduciario debera informar por escrito a la BMV, a la CNBV, a Indeval y al Representante Comun (o a través de los
medios que estos determinen) con por lo menos 3 (tres) Dia Habil antes de la fecha en que se pretenda realizar una
Amortizacion Anticipada por Barrido de Caja conforme lo establecido en este apartado, debiendo sefialar el monto de la
amortizacion.
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(c) Amortizacion Anticipada Voluntaria. El Fiduciario, por instrucciones del Fideicomitente y en cualquier Fecha de Pago
de Principal, podra hacer el pago parcial o total del saldo insoluto del principal de los Certificados Bursatiles en circulacion
antes de su vencimiento. Para tal efecto, se estara a lo dispuesto en el Titulo de cada Emision. Lo anterior no constituira
un incumplimiento ni requerira el consentimiento de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Cualquier Amortizacién Anticipada Voluntaria se efectuara con las cantidades que, en su caso, aporte el Fideicomitente,
las Concesionarias o cualquiera de sus Afiliadas para tal propdsito y que no correspondan a los Derechos Fideicomitidos,
en el entendido que aquellas cantidades depositadas por el Fideicomitente, las Concesionarias o cualquiera de sus Afiliadas
en las Cuentas del Fideicomiso que correspondan a los Derechos Fideicomitidos no se entenderan como destinadas a
realizar una Amortizacion Anticipada Voluntaria.

El Fiduciario debera informar por escrito a la BMV, a la CNBV, a Indeval y al Representante Comun (o a través de los
medios que estos determinen) con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles antes de la fecha en que se pretenda realizar una
Amortizacion Anticipada Voluntaria total conforme lo establecido en este apartado, debiendo sefialar el monto de la
amortizacién y la prima correspondiente.

Las amortizaciones de los Certificados Bursatiles previstas en los parrafos (a) y (b) anteriores se haran exclusivamente
con los recursos liquidos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso, hasta donde basten y alcancen. En caso de que los
recursos liquidos en el Patrimonio del Fideicomiso en la Fecha de Vencimiento no sean suficientes para cubrir el pago de
las cantidades antes sefialadas, el Fiduciario hard pagos parciales con los recursos disponibles del Patrimonio del
Fideicomiso conforme estos se vayan liquidando, hasta el pago total de los Certificados Bursatiles, pero en todo caso en
el orden de prelacion previsto en la clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario realizara todos los pagos a los Tenedores a través del Indeval mediante transferencia de fondos en términos
de lo dispuesto por el Contrato de Fideicomiso y los Titulos.

Vigencia

El Contrato de Fideicomiso entrara en vigor en la fecha de su celebracion. EI Contrato de Fideicomiso es irrevocable y
tendra la duracién que resulte necesaria para cumplir con los Fines del Fideicomiso. No obstante lo anterior, el plazo del
Contrato de Fideicomiso no podra exceder del plazo sefialado en el inciso I11 del articulo 394 de la LGTOC. En particular,
el Contrato de Fideicomiso deberé continuar vigente hasta la fecha de pago de todas las cantidades adeudadas bajo los
Certificados Bursatiles, ya sea a su vencimiento o por cualquier otra causa.

Legislacion Aplicable y Jurisdiccion
(a) EIl Contrato de Fideicomiso se regira e interpretara de conformidad con las leyes de México.

(b) Para todo lo relacionado con el Contrato de Fideicomiso, las partes se someten a la jurisdiccion de los tribunales
federales competentes que se localicen en la Ciudad de México, renunciando a la jurisdiccion de cualquier otro tribunal
que les pudiere corresponder en virtud de sus domicilios actuales o futuros o por cualquier otro motivo.

Fideicomiso AJ

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago F/2759 de fecha 6 de abril de 2016, celebrado
entre, Concesionaria PAC, S.A. de C.V. (actualmente Concesionaria ASM), como fideicomitente y fideicomisario en
segundo lugar, y, por la otra parte, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario,
como fiduciario.

Los términos utilizados en esta seccién con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en el presente Prospecto
tendran el significado que se les atribuye en el Fideicomiso AJ.
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Partes

Son partes del Fideicomiso AJ:

Fideicomitente: Concesionaria ASM, S.A. de C.V.
Fiduciario: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo
Financiero.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Acreedores Financieros.

Fideicomisario en Segundo El Fideicomitente, para efectos de recibir cualquier cantidad
Lugar que le corresponda en términos del Fideicomiso Emisor.

Fideicomisario en Tercer Lugar: CCP a efecto de recibir cualquier cantidad que le corresponda
en términos del Titulo de Concesion y del Fideicomiso Emisor.

Fines
Son fines del Fideicomiso AJ, los siguientes:
A. Desde la fecha que ocurra la Emisién y hasta que el Fideicomiso Emisor se extinga:
1. Sea titular del Patrimonio del Fideicomiso términos de lo previsto por la clausula Cuarta del Fideicomiso AJ.

2. Transfiera en la fecha de Emision al Fideicomiso Emisor todos y cada uno de: (i) los saldos que existan en las
Cuentas del Fideicomiso (con excepcion de la Cuenta para Recursos de la Emision); y (ii) todos los ingresos y
derechos de cobro presentes y futuros que deriven de la cobranza de las cuotas de peaje de la Autopista AJ, los
derechos para cobrar, reclamar, demandar, recaudar y recibir todas y cada una de las sumas bajo las pélizas de
seguro por siniestros o eventos ocurridos en la Autopista AJ asi como bajo cualesquiera otras fianzas o garantias
otorgadas para la operacién y mantenimiento de la Autopista Al y significa los derechos de Concesionaria ASM
a recibir cualquier cantidad a la que tenga derechos por parte de cualquier Autoridad Gubernamental competente,
ya sea por indemnizacion, liquidacion, compensacion, o por cualquier otra causa (los “Derechos de Cobro™) en
términos de la Concesion AJ 'y de lo previsto por el inciso 1.2 de la Clausula Cuarta del Fideicomiso AJ.

3. Aperture las Cuentas del Fideicomiso.

4. Distribuya a Concesionaria ASM los montos que reciba en la Cuenta para Recursos de la Emision, en términos
de lo previsto por el inciso 1.2 de la Clausula Cuarta del Fideicomiso AJ.

5. Cause que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor para que
éste proporcione al Fiduciario toda la informacion relativa a la operacion y mantenimiento de la Autopista AJ en
términos de la Concesion AJ.

6. Cause que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor para que
éste utilice los recursos de la Cuenta de Ingresos AJ (segln dicho término se define en el Fideicomiso Emisor)
para dar cumplimiento a lo previsto por la Concesion AJ; incluyendo sin limitar: (i) pago de los Impuestos
respecto la Autopista AJ, (ii) pago de la Contraprestacion Periddica al CCP, (iii) pago al Operador y contratistas
en términos de los contratos celebrados con éstos, (v) pago de los honorarios y costos Fiduciarios, supervision y
honorarios del Ingeniero Independiente y otros gastos autorizados en el presupuesto anual del Fideicomiso AJ,
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y (vi) constituir o fondear, en su caso, los Fondos de Reserva de Mantenimiento Mayor, los Fondos de Reserva
de Mantenimiento Menor y el Fondo de Mantenimiento Mayor.

Invierta los recursos del Patrimonio del Fideicomiso, en tanto no sean destinados al cumplimiento de los demés
fines del Fideicomiso AJ, en los términos establecidos en el Fidecomiso AJ.

Concluida la vigencia del Fideicomiso Emisor y cubiertas las obligaciones al amparo del mismo, reciba como
parte del Patrimonio del Fideicomiso los Derechos AJ.

En general, tendra todas las atribuciones que expresamente se sefialan en Fideicomiso AJ 0 que sean necesarias
para el cumplimiento de los fines de la Concesion AJ, respecto de la Autopista AJ.

B. En cualquier fecha en que no se haya realizado la Emision o deje de existir el Fideicomiso Emisor:

1.

2.

10.

Reciba del Fideicomitente todos los derechos afectos al Fideicomiso AJ.

Abra las Cuentas del Fideicomiso, asi como aquellas que sean necesarias para el cumplimiento de los fines del
Fideicomiso AJ.

Reciba del Fideicomitente la Aportacién Inicial.

Entregue a CCP los recursos de la Contraprestacion Periddica, una vez pagados los Impuestos, y posteriormente
pague los gastos de Operacidon y Mantenimiento y los honorarios y costos Fiduciarios, supervision, Ingeniero
Independiente y otros gastos autorizados en el presupuesto anual del Fideicomiso AJ y, en su caso, el servicio de
la deuda proveniente del Crédito, incluyendo principal e intereses.

Reciba del Fideicomitente las garantias a su cargo referidas en la Clausula Quinta y Octava de la Concesién AJ,
a satisfaccion de CCP, y en su caso, por instrucciones por escrito de CCP, las ejecute y aplique los recursos
correspondientes a los fines de la Concesion de acuerdo con las instrucciones que al efecto emita el Comité
Teécnico del Fideicomiso AJ.

En su caso, disponga los recursos provenientes de cualquier Crédito y los aplique para los fines previstos en los
mismos, incluyendo el cumplimiento de las obligaciones conforme a la Concesion AJ.

Durante y, en su caso, una vez terminada la vigencia de la Concesion AJ pague el servicio de la deuda proveniente
del Crédito que contrate el Fideicomitente conforme a los términos y la prelacion establecida en el Fideicomiso
AJ.

En su caso, durante y/o una vez terminada la vigencia de la Concesion AJ pague a Concesionaria ASM los
montos por concepto de restitucion en caso de revocacion de la Concesién AJ o de la Inversion Pendiente por
Recuperar en caso de rescate conforme a los términos y la prelacion establecidas en la Concesion y con los
recursos que se sefialan en el Fideicomiso AJ.

Invierta los recursos en numerario del Patrimonio, en términos de lo establecido en la clausula de Inversion del
Fideicomiso AJ y de conformidad con las instrucciones por escrito que en su caso reciba del Comité Técnico del
Fideicomiso AJ, que produzcan rendimientos competitivos y la liquidez adecuada, con apego a la normativa
aplicable, en tanto no sean destinados al cumplimiento de los demés fines del Fideicomiso AJ.

Reciba el importe de la Tarifa, y los destine al cumplimiento de los fines de la Concesion AJ y del Fideicomiso
Al.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Constituya, administre y aplique con cargo al Patrimonio y con los recursos disponibles en la Cuenta de
Operacion los importes del Fondo de Mantenimiento Mayor necesarios para el Mantenimiento Mayor de la
Autopista AJ, conforme a lo establecido en la Concesion Al.

Contrate al Ingeniero Independiente con cargo al Patrimonio y con los recursos disponibles en la Cuenta de
Operacion y cubra los honorarios mensuales acordados en los contratos correspondientes con cargo al
Patrimonio.

Contrate los seguros referidos en la Concesion AJ respecto a la Autopista AJ y aquellos otros seguros que le
instruya el Comité Técnico del Fideicomiso AJ y cubra las primas correspondientes.

Solicite y reciba en su caso los importes correspondientes a las indemnizaciones cubiertas por las pdlizas de
seguros contratados por el Fideicomitente respecto a la Autopista AJ a favor del Fiduciario y les dé el destino
que se sefiala en la Concesion Al y en el Fideicomiso AJ, previo conocimiento del Comité Técnico.

Reciba del Fideicomitente las aportaciones en efectivo, especie o derechos, mismos que deberan ser aprobadas
previamente por CCP y el Fiduciario, o cualesquiera otro bien que le corresponda al Fideicomiso AJ.

Conforme al presupuesto anual aprobado por el Comité Técnico y con cargo a la Cuenta de Operacidn cubra los
gastos y costos de Operacion, y los honorarios y costos Fiduciarios, supervision, Ingeniero Independiente y otros
gastos autorizados en el presupuesto anual del Fideicomiso AJ, relacionados con la Autopista AJ, asi como los
Impuestos asi como las contribuciones federales y locales a cargo de la Concesionaria, cumpliendo al efecto con
la prelacidn establecida en la Concesién AJ.

Cubra al Fideicomitente las cantidades que tenga derecho a recibir de CCP en términos de la Concesion AJ o la
Ley Aplicable, previo deposito de tales recursos de CCP en el Fideicomiso AJ.

Administre el Patrimonio del Fideicomiso AJ en los términos del Fideicomiso AJy a su extincion, devuelva al
Fideicomitente y a CCP, seguin corresponda el remanente de los bienes, derechos y obligaciones que a cada uno
de ellos corresponda legalmente, previa instruccion del Comité Técnico.

Con cargo al Patrimonio del Fideicomiso AJ, llevar a cabo, directa o indirectamente, la emision y colocacion de
certificados bursatiles y/o de participacion ordinarios amortizables o cualesquiera otros instrumentos financieros,
conforme a las instrucciones de su Comité Técnico y reciba el producto de dichas emisiones y los aplique a los
fines de la Concesion AJ y/o al pago de cualquier Crédito; para lo cual podra celebrar todos los actos juridicos
necesarios que permitan la emision y colocacion de certificados bursatiles y/o de participacion ordinaria
amortizables o cualquier otro titulo de crédito o instrumento financiero idoneo.

Conocer de los contratos celebrados por el Fideicomitente para la Operacion y Mantenimiento de la Autopista
AJ.

En el caso de que se interrumpa la Operacion de la Autopista AJ con motivo de fenémenos naturales o siniestros,
y sea necesario repararla con urgencia, disponer de los recursos existentes en el Fondo de Reserva de
Mantenimiento Mayor, y aplicarlos a las reparaciones necesarias, previa aprobacion por escrito del Comité
Técnico; y recibir los montos que en su caso se obtengan del pago de las indemnizaciones provenientes de los
seguros que cubran el riesgo de que se trate.

Contrate por cuenta y orden del Fideicomitente y pague los servicios de un interventor, a efecto de verificar los

ingresos que se obtengan por la Explotacion de la de la Concesion AJ respecto de la Autopista AJ, incluyendo

las Tarifas y el cobro por los servicios auxiliares de la Autopista AJ y contrate, también por cuenta y orden del

Fideicomitente un auditor externo, a fin de que practique las auditorias que el Comité Técnico considere
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necesarias 0 que conforme a la normatividad aplicable se requieran, segun sea el caso. Dichos pagos seran con
cargo al Patrimonio y en caso de ser insuficientes el Fiduciario no asumira ninguna obligacion de pago.

23. Concluida la vigencia de la Concesion Al y cubiertas las obligaciones financieras al amparo de la misma y las
demas que asuma el Fiduciario en el cumplimiento de estos fines, extinga el Fideicomiso AJ y revierta el
Patrimonio Fiduciario que exista en ese momento, a favor de Concesionaria ASM.

24. Contrate la realizacion de los trabajos de Operacién y Mantenimiento de la Autopista AJ que sean necesarios
ante el caso de que se actualice una terminacion anticipada de la Concesidn AJ.

25. Engeneral, tendrd todas las atribuciones que expresamente se sefialan en el Fideicomiso AJ 0 que sean necesarias
para el cumplimiento de los fines de la Concesion, respecto de la Autopista AJ.

Comité Técnico

De conformidad con el articulo 80, parrafo tercero de la Ley de Instituciones de Crédito, el Fideicomitente constituye en
este acto un Comité Técnico, que estard integrado hasta por 5 (cinco) miembros propietarios y sus respectivos suplentes
con voz y voto, de los cuales 2 (dos) sera nombrado por el Fideicomitente, 1 (uno) por CCPy, en su caso, 1 (uno) por parte
de los acreedores que, en su caso, otorguen el Crédito.

En el caso de que sean més de dos Instituciones Financieras las que otorguen el Crédito, podra agregarse al Comité Técnico,
con voz y voto, un representante por cada uno de los acreedores adicionales. Los representantes de los acreedores formaran
parte del Comité Técnico, mientras exista saldo insoluto del Crédito. Una vez amortizado el Crédito, su refinanciamiento
o0 la deuda derivada de la bursatilizacién de los flujos provenientes de la Explotacion de la Concesion respecto de la
Autopista AJ, el Fideicomitente podra nombrar un representante adicional.

El Comité Técnico sera presidido por el representante del Fideicomitente y en él actuardn como secretario y prosecretario,
las personas que designe el Fiduciario, que pueden o no estar relacionadas con el Fiduciario, mismas que tendran entre
otras funciones: elaborar las convocatorias para la celebracion de las sesiones, integrar las carpetas con los documentos
gue deban presentarse a la consideracion del Comité Técnico, levantar las actas de las sesiones, expedir certificaciones o
constancias de los acuerdos que el cuerpo colegiado adopte y llevar el seguimiento de los mismos. En tanto se celebran los
contratos relativos al Crédito, el Comité Técnico podréa sesionar validamente con la participacion de los representantes del
Fideicomitente y de CCP.

Reglas de Funcionamiento del Comité Técnico
El Comité Técnico funcionara de conformidad con las siguientes reglas:

1. Las sesiones ordinarias del Comité Técnico se celebraran semestralmente a partir de la Fecha de Inicio de
Operacion y durante todo el periodo de vigencia de la Concesion AJ, conforme al calendario anual que dicho
cuerpo colegiado apruebe, sin perjuicio de que en cualquier tiempo se lleven a cabo las sesiones extraordinarias
que se requieran, a solicitud escrita de cualquiera de sus miembros propietarios al presidente del Comité Técnico.

2. Las convocatorias a las sesiones ordinarias seran enviadas por el secretario con 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha de cada sesion y de 3 (tres) Dias Habiles en el caso de sesiones extraordinarias, en la
inteligencia de que las convocatorias deberan indicar el lugar, fecha y hora de cada sesion, asi como anexar el
orden del Diay copia de los documentos relacionados con los asuntos a tratar en la misma.

3. El Comité Técnico se considerara legalmente reunido cuando en las sesiones estén presentes cuando menos la
mitad mas uno de sus miembros o sus respectivos suplentes, siempre que entre ellos se encuentre presente un
representante de CCP.
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10.

Las decisiones del Comité Técnico se tomardn por mayoria de votos y todos sus miembros tendran la obligacién
de pronunciarse en las votaciones. En caso de existir empate en la toma de decisiones, el presidente del Comité
Técnico tendré voto de calidad.

Podré invitarse a participar en las reuniones, con voz pero sin voto, al Ingeniero Independiente y a personas fisicas
0 representantes de empresas o instituciones que se considere conveniente para facilitar la toma de decisiones en
los asuntos que se sometan a la consideracion del Comité Técnico.

El Fiduciario deberd asistir a las reuniones del Comité Técnico, con voz pero sin voto, sin que su asistencia se
traduzca en la aceptacion de los acuerdos adoptados, en caso de que tales acuerdos vayan en contra de los fines
del Fideicomiso AJ.

Cada miembro propietario tendré derecho a un voto, en el entendido de que los suplentes tendran tal derecho, sélo
en caso de ausencia del miembro propietario al que suplan.

De cada sesion del Comité Técnico, el secretario levantara el acta correspondiente, la que una vez aprobada por el
cuerpo colegiado sera firmada por el presidente y el mismo secretario.

Los nombramientos de los miembros del Comité Técnico y del secretario y prosecretario son de caracter
honorifico, por lo que no dan derecho a retribucion alguna.

En caso de que alguno de los integrantes del Comité Técnico no desempefie sus funciones como miembro del
mismo por cualquier causa, lo sustituira temporal o definitivamente el miembro suplente que corresponda.

Facultades del Comité Técnico

Son facultades del Comité Técnico las siguientes:

1.

2.

Desde la fecha en que ocurra de Emision y hasta que el Fideicomiso Emisor se extinga:

Causar gque el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor que deposite
en la cuenta bancaria de la Autopista AJ, la cantidad que sea suficiente para pagar a la Autoridad Gubernamental
los Impuestos a cargo de la Autopista AJ con apego a la legislacion fiscal aplicable.

Causar gque el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor que deposite
en la Sub-Cuenta de Contraprestacion Periédica CCP (segun dicho término se define en el Fideicomiso Emisor)
los montos necesarios a efecto de que se pague a la CCP la Contraprestacion Periddica en términos de lo previsto
por la Concesion Al.

Causar que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor que deposite,
en términos del Presupuesto aprobado por el mismo Comité Técnico, en la Sub-Cuenta de Gastos de Operacién y
Mantenimiento Menor (segun dicho término se define en el Fideicomiso Emisor) los montos necesarios para cubrir
los gastos de operacion y mantenimiento menor, administracion, seguridad, supervision y honorarios del Ingeniero
Independiente y otros gastos autorizados con base en el presupuesto anual o por el Comité Técnico de la Autopista
AJ, segun los mismos se estipulen en el contrato de operacion correspondiente.

Causar que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor que deposite
en la Sub-Cuenta de Fondo Mantenimiento Mayor (segln dicho término se define en el Fideicomiso Emisor) el
monto que sea necesario para constituir o reconstituir, en términos de la Concesién AJ, el Fondo para
Mantenimiento Mayor.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Causar gue el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor que deposite
en la Sub-Cuenta de Fondo de Reserva de Mantenimiento Menor (segin dicho término se define en el Fideicomiso
Emisor), las cantidades que sean necesarias para mantener y/o ajustar el Fondo de Reserva de Mantenimiento
Menor en términos del Titulo de Concesion.

Causar que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor que deposite
en la Sub-Cuenta de Fondo de Reserva de Mantenimiento Mayor (segun dicho término se define en el Fideicomiso
Emisor), las cantidades que sean necesarias para mantener y/o ajustar el Fondo de Reserva de Mantenimiento
Mayor en términos de la Concesion Al.

Causar que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor para que éste
haga frente a los siniestros que ocurran en la Autopista AJ.

Causar que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor para que éste
proporcione al Fiduciario toda la informacion relativa a la operacién y mantenimiento de la Autopista AJ en
términos de la Concesion AJ.

Conocer de las aportaciones en efectivo, liquidas o en especie, que realice el Fideicomitente para destinarlas a los
fines de la Concesion Al respecto de la Autopista AJ y del Fideicomiso AJ;

Conocer, en caso de vencimiento anticipado de la Concesion, los importes que correspondan que el Fiduciario
reciba de CCP, por cuenta y orden del Fideicomitente;

Conocer de las disposiciones del Crédito que, en su caso, el Fideicomitente solicite y obtenga de los acreedores
para destinarlos a la Concesion respecto de la Autopista AJ conforme el contrato del Crédito;

Conocer las causas por las que el Fiduciario haga efectivas las fianzas y pélizas de los seguros contratados por el
Fideicomitente en los términos de la Concesidn respecto a la Autopista AJ;

Aprobar los términos y condiciones de la contratacion del Ingeniero Independiente asi como los informes que
rinda sobre sus actividades respecto de la Autopista AJ;

Instruir al Fiduciario para que otorgue un poder para pleitos y cobranzas a las personas que se haran cargo de la
defensa del Patrimonio y el cumplimiento de los fines del Fideicomiso AJ, en su caso;

Instruir al Fiduciario respecto de los valores e instrumentos gubernamentales en los que podra invertir los recursos
del Patrimonio, en tanto se aplican a los fines para los que estan destinados;

Aprobar el presupuesto anual de Operacion de la Autopista AJ y administracion de la Autopista AJ, que le presente
el Fideicomitente, en el entendido que la aprobacién de dicho presupuesto requerira del voto favorable del
miembro del Comité Técnico nombrado por CCP;

Aprobar el presupuesto anual de Mantenimiento de la Autopista AJ que le presente el Fideicomitente en el
entendido que la aprobacion de dicho presupuesto requerira del voto favorable del miembro del Comité Técnico
nombrado por CCP;

Disponer la constitucion de las reservas que resulte prudente disponer para cubrir los gastos de Operacion y
Mantenimiento, asi como inversiones futuras y expansiones de conformidad y en cumplimiento a lo previsto en la
Concesion AJ respecto de la Autopista AJ, en el entendido que dicha aprobacion requerira del voto favorable del
miembro del Comité Técnico nombrado por CCP;
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20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

217.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34,

Conocer el programa de Operacién de la Autopista AJ;

Conocer los informes trimestrales del Fideicomitente respecto del monto de los Ingresos de la Concesion y
cualesquiera otro que pase a formar parte del Patrimonio.

Conocer los informes trimestrales del Fideicomitente respecto de las estadisticas relacionadas con la Explotacion
de la Autopista AJ que elabore el Fideicomitente;

Conocer, en su caso, los términos y condiciones del (los) refinanciamientos del Crédito o la bursatilizacion de los
Ingresos de la Concesion AJ;

Conocer de las modificaciones a la Concesion aprobadas por CCP, de conformidad con lo previsto en la Concesién
Al;

A laextincién del Fideicomiso AJ, instruir al Fiduciario para que realice la devolucion del remanente de los bienes,
derechos y obligaciones que corresponda al Fideicomitente, 0 a CCP en la forma que legalmente proceda;

Conocer y aprobar los informes del Ingeniero Independiente relacionados con la Concesién respecto de la
Autopista AJ, de acuerdo con los términos establecidos en el Titulo de Concesidn, asi como los informes del
Fiduciario relacionados con la operacion del Fideicomiso AJ;

Conocer de los contratos de suministro de equipo, de supervision y control de calidad, de Mantenimiento, de
Operacion o de prestacion de servicios de cualquier naturaleza que en su caso celebre el Fideicomitente en relacion
con el Proyecto;

Proponer para la autorizacién de CCP y de la Concesionaria, modificaciones a cualesquiera de las metodologias
previstas en Fideicomiso AJ;

Verificar que la administracion del Patrimonio Fideicomitido se lleve a cabo estrictamente conforme a las
disposiciones contenidas en la Concesion AJ y el Fideicomiso AJ;

Conocer, evaluar y en su caso modificar, sujeto a lo previsto en la Concesion AJ, las politicas de Explotacién de
la Concesion AJ respecto de la Autopista AJ que establezca el Fideicomitente, en el caso de que el desempefio
economico de la Concesion Al respecto de la Autopista AJ sea insuficiente para cubrir los compromisos derivados
de la misma, en el entendido que la aprobacion correspondiente requerira del voto favorable del miembro del
Comité Técnico nombrado por CCP;

Conocer los recursos adicionales que el Fideicomitente deba afectar al Fideicomiso AJ que sean requeridos por la
Operacion y Mantenimiento de la Autopista AJ, conforme a lo establecido en la Concesion AJ, ante el evento de
que los recursos del Patrimonio Fideicomitido resulten insuficientes para esos efectos. En caso de que no se aporten
los recursos adicionales instruir al Fiduciario para que notifique por escrito a CCP;

Con la asistencia del Ingeniero Independiente resolver las discrepancias técnicas ordinarias entre CCP y
Concesionaria ASM; y

En general todas aquéllas que requiera y que no se encuentren expresamente sefialadas y que sean necesarias para
dar cumplimiento a los fines de la Concesion AJ y el Fideicomiso AJ.

En cualquier fecha en que no se haya realizado la Emision o deje de existir el Fideicomiso Emisor:
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35. El Comité Técnico Unicamente podré ordenar y el Fiduciario Gnicamente podra realizar los actos a que se refieren
los numerales anteriores relacionados con los fines del Fideicomiso AJ, por lo que debera abstenerse de ordenar y
el Fiduciario de realizar operaciones distintas o que contravengan lo establecido en la Concesion y el Fideicomiso
AJ, incluyendo sin limitacion las reguladas por las disposiciones juridicas financieras.

Obligaciones del Fideicomitente
El fideicomitente se obliga, en forma enunciativa y no limitativa, a lo siguiente:

1. A cumplir en forma oportuna con todas las obligaciones a su cargo establecidas en la Concesion AJ vy el
Fideicomiso AJ.

2. Aportar los recursos econdémicos que el Fideicomiso AJ pudiera requerir en términos de la Concesion AJ para
mantener en Operacion la Autopista AJ o para realizar los trabajos de Mantenimiento requeridos durante el plazo
de vigencia de la Concesion AJ;

3. Afectar y entregar al Fideicomiso AJ la totalidad de las cantidades resultantes de la Explotacion de la Concesion
Al respecto de la Autopista AJ o relacionadas con la misma;

4. Las que derivan del contenido del Fideicomiso AJ y de la Concesién AJ, ya sea que se encuentren estipuladas en
forma expresa o implicitamente se deriven del cumplimiento de las obligaciones establecidas a su cargo en ambos
documentos. En el entendido que cualquier discrepancia entre el Fideicomiso AJ y la Concesion AJ prevalecera
lo establecido en la Concesion AJ.

5. Proporcionar al Fiduciario copia certificada de los documentos expedidos por las autoridades competentes, en los
gue consten las concesiones y demas autorizaciones necesarias para la realizacion de los fines del Fideicomiso AJ,
descritos en la Clausula Quinta del Fideicomiso AJ y a proporcionar la informacién y documentos necesarios para
el cumplimiento de los fines del Fideicomiso AJ dentro del plazo razonable que se requiera, el que no sera mayor
a 20 (veinte) Dias posteriores a la fecha de la solicitud correspondiente, salvo acuerdo por escrito aprobado por el
Comité Técnico.

Duracién

El Fideicomiso AJ tendra la duracion necesaria para el cumplimiento de sus fines, conforme con lo establecido en la
Concesion Al, sin rebasar el plazo méaximo previsto en las disposiciones legales aplicables. Podra extinguirse por cualquier
de las causas previstas en el articulo 392 de la LGTOC, excepto la fraccidén VI de dicho articulo, ya que el Fideicomitente
no se reserva el derecho de revocarlo. A la fecha de su extincion, el Fiduciario trasferira al Fideicomitente los derechos y
obligaciones, asi como los remanentes en numerario del Patrimonio, si los hubiere, previa deduccidn de sus honorarios y
gastos, salvaguardando los derechos de terceros.

Lo anterior, en el entendido que el Fideicomiso AJ se mantendra vigente inclusive en caso de terminacion anticipada de la
Concesion AJ, hasta en tanto no se cumplan con todas y cada una de las obligaciones establecidas en la misma.

Fideicomiso AH

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago F/2747 (antes CIB/436) de 5 de diciembre del
2012, celebrado entre Vias Concesionadas de Oriente, S.A. de C.V. (actualmente Promotora PP), como fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar, y, por la otra parte, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, como fiduciario, modificado por Gltima vez mediante convenio modificatorio de 29 de abril del
2016.
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Los términos utilizados en esta seccion con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en el presente Prospecto
tendran el significado que se les atribuye en el Fideicomiso AH.

Partes

Son partes del Fideicomiso AH:

Fideicomitente: Promotora PP, S.A. de C.V.
Fiduciario: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Acreedores Financieros.

Fideicomisario en Segundo El Fideicomitente, para efectos de recibir cualquier cantidad
Lugar que le corresponda en términos del Fideicomiso Emisor.

Fideicomisario en Tercer Lugar: CCP a efecto de recibir cualquier cantidad que le corresponda
en términos del Titulo de Concesién y del Fideicomiso Emisor.

Fines
Son fines del Fideicomiso AH:
A. Desde la fecha que ocurra la Emision y hasta que el Fideicomiso Emisor se extinga:
1. Sea titular del Patrimonio del Fideicomiso en términos de lo previsto por la clausula Cuarta del Fideicomiso AH.

2. Constituya el Fideicomiso Emisor, actie como fideicomitente del mismo y transfiera en la fecha de Emision al
Fideicomiso todos y cada uno de: (i) los saldos que existan en la Cuenta de Capital, la Cuenta del Crédito, la
Cuenta para Mantenimiento Mayor, la Cuenta de Excedentes CCP, la Cuenta de Reserva y la Cuenta de Reserva
de Contraprestacion Periddica y (ii) todos los ingresos provenientes del cobro de la Tarifa por la Explotacion de
la Autopista AH en términos de la Concesion Paquete Carretero Oriente en términos de lo previsto por el inciso
1.2 de la Clausula Cuarta del Fideicomiso AH.

3. Aperture la Cuenta para recursos de la Emision.

4. Distribuya a la Concesionaria los montos que reciba en la Cuenta para Recursos de la Emision, en términos de lo
previsto por el inciso 1.1 de la Clausula Cuarta del Fideicomiso AH.

5. Cause que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor para que éste
proporcione al Fiduciario toda la informacion relativa a la operacion y mantenimiento de la Autopista AH en
términos de la Concesion Paquete Carretero Oriente.

6. Cause que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor para que éste
utilice los recursos de la Cuenta de Ingresos AH (segun dicho término se define en el Fideicomiso Emisor) para
dar cumplimiento a lo previsto por la Concesion Paquete Carretero Oriente.; incluyendo sin limitar: (i) pago de
los Impuestos respecto la Autopista AH, (ii) pago de la Contraprestacion Periddica al CCP, (iii) pago al Operador
y contratistas en términos de los contratos celebrados con éstos, (v) pagos al CCP respecto cualquier recurso que
exista por concepto de excedentes en términos de la Concesion Paquete Carretero Oriente y (vi) fondear, en su
caso, el Fondo de Reserva.
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7.

Concluida la vigencia del Fideicomiso Emisor y cubiertas las obligaciones al amparo del mismo, reciba como
parte del Patrimonio del Fideicomiso, todos y cada uno de los ingresos provenientes del cobro de la tarifa por la
explotacion de la Autopista AH.

En general, tendra todas las atribuciones que expresamente se sefialan en el Fideicomiso AH o que sean necesarias
para el cumplimiento de los fines de la Concesion Paquete Carretero Oriente, respecto de la Autopista AH.

B. En cualquier fecha en que no se haya realizado la Emision o deje de existir el Fideicomiso Emisor:

1.

2.

10.

Reciba del Fideicomitente todos los derechos afectos al Fideicomiso AH.
Abra las cuentas necesarias para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso AH.

Reciba del Fideicomitente los recursos de las aportaciones que depositard en la Cuenta de Capital y que le
corresponda aportar respecto de la Autopista AH en cumplimiento a lo previsto en la Concesion Paquete Carretero
Oriente.

Entregue a CCP los recursos de la Contraprestacion Periédica, una vez pagados los Impuestos, y posteriormente
pague los gastos de Operacion y Mantenimiento, el servicio de la deuda proveniente del Crédito, incluyendo
principal e intereses, aplicando al efecto el mecanismo establecido en la Concesion Paquete Carretero Oriente.

Reciba del Fideicomitente las garantias a su cargo referidas en el Apartado Décimo Primero y Décimo Segundo
del Anexo Maestro de la Concesion Paquete Carretero Oriente respecto de la Autopista AH, a satisfaccion de CCP,
Y en su caso, por instrucciones por escrito de CCP, las ejecute y aplique los recursos correspondientes a los fines
de la Concesidn Paguete Carretero Oriente de acuerdo con las instrucciones que al efecto emita el Comité Técnico.

Disponga los recursos provenientes del Crédito y los aplique para los fines previstos en los mismos, incluyendo el
cumplimiento de las obligaciones conforme a la Concesion Paguete Carretero Oriente respecto de la Autopista
AH.

Durante y, en su caso, una vez terminada la vigencia de la Concesion Paquete Carretero Oriente pague el servicio
de la deuda proveniente del Crédito que contrate el Fideicomitente con los Acreedores Financieros, conforme a
los términos y la prelacion establecida en la Condicion Cuarta de la Concesion Paquete Carretero Oriente y con
los recursos que se sefialan en el Fideicomiso AH.

En su caso, durante y/o una vez terminada la vigencia de la Concesion Paquete Carretero Oriente pague a la
Concesionaria los montos por concepto de restitucion en caso de revocacion de la Concesion Paquete Carretero
Oriente o de recuperacién de la Inversion Realizada en caso de rescate conforme a los términos y la prelacion
establecidas en la Concesion Paquete Carretero Oriente y con los recursos que se sefialan en el Fideicomiso AH.

Invierta los recursos en numerario del Patrimonio, en términos de lo establecido en la clausula de Inversion del
Fideicomiso AH y de conformidad con las instrucciones por escrito que en su caso reciba el Comité Técnico por
parte del Fiduciario del Comité Técnico del Fideicomiso AH, que produzcan rendimientos competitivos y la
liquidez adecuada, con apego a la normativa aplicable, en tanto no sean destinados al cumplimiento de los demas
fines del Fideicomiso AH.

Reciba el importe de la Tarifa, y los destine al cumplimiento de los fines de la Concesion Paquete Carretero Oriente
y del Fideicomiso AH.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Constituya, administre y aplique con cargo al Patrimonio y con los recursos disponibles en la Cuenta de Operacién
los importes del Fondo de Mantenimiento Mayor necesarios para el Mantenimiento Mayor del Paquete Carretero,
conforme a lo establecido en la Concesion Paquete Carretero Oriente.

Contrate al Supervisor Externo y al Ingeniero Independiente con cargo al Patrimonio y con los recursos disponibles
en la Cuenta de Operaciony cubra los honorarios mensuales acordados en los contratos correspondientes con cargo
al Patrimonio.

Contrate los seguros referidos en la Concesion Paquete Carretero Oriente respecto a la Autopista AH y aquellos
otros seguros que le instruya el Comité Técnico del Fideicomiso AH y cubra las primas correspondientes.

Solicite y reciba en su caso los importes correspondientes a las indemnizaciones cubiertas por las pdlizas de
seguros contratados por el Fideicomitente respecto a la Autopista AH a favor del Fiduciario y les dé el destino que
se sefiala en la Concesidn Paquete Carretero Oriente y el Fideicomiso AH, previo conocimiento del Comite.

Reciba del Fideicomitente las aportaciones en efectivo, especie o derechos, mismos que deberan ser aprobadas
previamente por CCP y el Fiduciario, o cualesquiera otro bien que le corresponda al Fideicomiso AH.

Conforme al presupuesto anual aprobado por el Comité Técnico y con cargo a la Cuenta de Operacion cubra los
gastos y costos de Operacién relacionados con la Autopista AH, asi como los Impuestos asi como las
contribuciones federales y locales a cargo del Concesionario, cumpliendo al efecto con la prelacion establecida en
la Concesion Paquete Carretero Oriente.

Cubra al Fideicomitente las cantidades que tenga derecho a recibir de CCP en términos de la Concesion Paquete
Carretero Oriente o la Ley Aplicable, previo depdsito de tales recursos de CCP en el Fideicomiso AH.

Administre el Patrimonio del Fideicomiso AH en los términos del Fideicomiso AH y a su extincion, devuelva al
Fideicomitente y a CCP, segln corresponda el remanente de los bienes, derechos y obligaciones que a cada uno
de ellos corresponda legalmente, previa instruccion del Comité Técnico.

Con cargo al Patrimonio del Fideicomiso AH, llevar a cabo la emision y colocacion de certificados bursatiles y/o
de participacion ordinarios amortizables o cualesquiera otros instrumentos financieros, conforme a las
instrucciones de su Comité Técnico y reciba el producto de dichas emisiones y los aplique a los fines de la
Concesion Paquete Carretero Oriente y/o al pago del Crédito; para lo cual podra celebrar todos los actos juridicos
necesarios que permitan la emision y colocacion de certificados bursétiles y/o de participacion ordinaria
amortizables o cualquier otro titulo de crédito o instrumento financiero idoneo.

Conocer de los contratos celebrados por el Fideicomitente para la Operacién y Mantenimiento de la Autopista AH.

En el caso de que se interrumpa la Operacion de la Autopista AH con motivo de fenémenos naturales o siniestros,
y sea necesario repararla con urgencia, disponer de los recursos existentes en el Fondo de Mantenimiento Mayor
y, en su caso, el Fondo para Contingencias derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor, y aplicarlos a las
reparaciones necesarias, previa aprobacion por escrito del Comité Técnico; y recibir los montos que en su caso se
obtengan del pago de las indemnizaciones provenientes de los seguros que cubran el riesgo de que se trate.

Contrate por cuenta y orden del Fideicomitente y pague los servicios de un interventor, a efecto de verificar los
ingresos que se obtengan por la Explotacion de la de la Concesién Paquete Carretero Oriente respecto de la
Autopista AH, incluyendo las Tarifas y el cobro por los servicios auxiliares de la Autopista AH y contrate, también
por cuenta y orden del Fideicomitente un auditor externo, a fin de que practique las auditorias que el Comité
Teécnico considere necesarias 0 que conforme a la normatividad aplicable se requieran, segin sea el caso. Dichos
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pagos seran con cargo al Patrimonio y en caso de ser insuficientes el Fiduciario no asumira ninguna obligacién de
pago.

23. Concluida la vigencia de la Concesion Paquete Carretero Oriente y cubiertas las obligaciones financieras al amparo
de la misma y las demas que asuma el Fiduciario en el cumplimiento de estos fines, extinga el Fideicomiso AH y
revierta el Patrimonio Fiduciario que exista en ese momento, a favor de la Concesionaria, con excepcion del Fondo
para Contingencias derivadas Caso Fortuito o Fuerza Mayor, el cual revertira a favor de CCP, salvaguardando los
intereses de terceros.

24. Contrate la realizacién de los trabajos de Operacidén y Mantenimiento de la Autopista AH que sean necesarios ante
el caso de que se actualice una terminacion anticipada de la Concesion Paquete Carretero Oriente.

25. En general, tendra todas las atribuciones que expresamente se sefialan en el Fideicomiso AH o0 que sean necesarias
para el cumplimiento de los fines de la Concesion Paquete Carretero Oriente, respecto de la Autopista AH.

Comité Técnico

De conformidad con el articulo 80, parrafo tercero de la Ley de Instituciones de Crédito, el Fideicomitente constituye en
este acto un Comité Técnico, que estara integrado hasta por 5 (cinco) miembros propietarios y sus respectivos suplentes
con voz y voto, de los cuales 2 (dos) serd nombrado por el Fideicomitente, 1 (uno) por CCP vy, en su oportunidad, 2 (dos)
por parte de los acreedores que, en su caso, otorguen el Crédito.

En el caso de que sean mas de dos Instituciones Financieras las que otorguen el Crédito, podré agregarse al Comité Técnico,
con voz y voto, un representante por cada uno de los acreedores adicionales. Los representantes de los acreedores formaran
parte del Comité Técnico, mientras exista saldo insoluto del Crédito. Una vez amortizado el Crédito, su refinanciamiento
o0 la deuda derivada de la bursatilizacion de los flujos provenientes de la Explotacion de la Concesion Paquete Carretero
Oriente respecto de la Autopista AH, el Fideicomitente podra nombrar un representante adicional.

El Comité Técnico sera presidido por el representante del Fideicomitente y en él actuaran como secretario y prosecretario,
las personas que designe el Fiduciario, que pueden o no estar relacionadas con el Fiduciario, mismas que tendran entre
otras funciones: elaborar las convocatorias para la celebracion de las sesiones, integrar las carpetas con los documentos
gue deban presentarse a la consideracion del Comité Técnico, levantar las actas de las sesiones, expedir certificaciones o
constancias de los acuerdos que el cuerpo colegiado adopte y llevar el seguimiento de los mismos. En tanto se celebran los
contratos relativos al Crédito, el Comité Técnico podra sesionar validamente con la participacion de los representantes del
Fideicomitente y de CCP.

Reglas de Funcionamiento del Comité Técnico
El Comité Técnico funcionara de conformidad con las siguientes reglas:

1. Las sesiones ordinarias del Comité Técnico se celebraran semestralmente a partir de la Fecha de Inicio de
Operacion y durante todo el periodo de vigencia de la Concesion Paquete Carretero Oriente, conforme al
calendario anual que dicho cuerpo colegiado apruebe, sin perjuicio de que en cualquier tiempo se lleven a cabo
las sesiones extraordinarias que se requieran, a solicitud escrita de cualquiera de sus miembros propietarios al
presidente del Comité Técnico.

2. Las convocatorias a las sesiones ordinarias serdn enviadas por el secretario con 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha de cada sesion y de 3 (tres) Dias Habiles en el caso de sesiones extraordinarias, en la
inteligencia de que las convocatorias deberan indicar el lugar, fecha y hora de cada sesion, asi como anexar el
orden del Dia y copia de los documentos relacionados con los asuntos a tratar en la misma.
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3. EI Comité Técnico se considerara legalmente reunido cuando en las sesiones estén presentes cuando menos la
mitad mas uno de sus miembros o sus respectivos suplentes, siempre que entre ellos se encuentre presente un
representante de CCP.

4. Las decisiones del Comité Técnico se tomaran por mayoria de votos y todos sus miembros tendran la obligacion
de pronunciarse en las votaciones. En caso de existir empate en la toma de decisiones, el presidente del Comité
Técnico tendré voto de calidad.

5. Podréinvitarse a participar en las reuniones, con voz pero sin voto, al Ingeniero Independiente y a personas fisicas
0 representantes de empresas o instituciones que se considere conveniente para facilitar la toma de decisiones en
los asuntos que se sometan a la consideracion del Comité Técnico.

6. EIl Fiduciario deberd asistir a las reuniones del Comité Técnico, con voz pero sin voto, sin que su asistencia se
traduzca en la aceptacion de los acuerdos adoptados, en caso de que tales acuerdos vayan en contra de los fines
del Fideicomiso AH.

7. Cada miembro propietario tendra derecho a un voto, en el entendido de que los suplentes tendran tal derecho, s6lo
en caso de ausencia del miembro propietario al que suplan.

8. De cada sesion del Comité Técnico, el secretario levantara el acta correspondiente, la que una vez aprobada por el
cuerpo colegiado sera firmada por el presidente y el mismo secretario.

9. Los nombramientos de los miembros del Comité Técnico y del secretario y prosecretario son de caracter
honorifico, por lo que no dan derecho a retribucion alguna.

10. En caso de que alguno de los integrantes del Comité Técnico no desempefie sus funciones como miembro del
mismo por cualquier causa, lo sustituira temporal o definitivamente el miembro suplente que corresponda.

Facultades del Comité Técnico
Son facultades del Comité Técnico las siguientes:
Desde la fecha en que ocurra la Emision y hasta que el Fideicomiso Emisor se extinga:

1. Causar que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor que deposite
en la cuenta bancaria de la Autopista AH en Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, la cantidad que sea
suficiente para pagar a la Autoridad Gubernamental los Impuestos a cargo de la Autopista AH con apego a la
legislacion fiscal aplicable.

2. Causar que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor que deposite
en la Sub-Cuenta de Contraprestacion Periédica CCP (segun dicho término se define en el Fideicomiso Emisor)
los montos necesarios a efecto de que se pague a la CCP la Contraprestacion Periddica en términos de lo previsto
por la Concesion Paquete Carretero Oriente.

3. Causar que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor que deposite,
en términos del Presupuesto aprobado por el mismo Comité Técnico, en la Sub-Cuenta de Gastos de Operacién y
Mantenimiento Menor (segun dicho término se define en el Fideicomiso Emisor) los montos necesarios para cubrir
los gastos de operacion y mantenimiento menor, administracion, seguridad, supervision y honorarios del
Supervisor e Ingeniero Independiente de la Autopista AH, segin los mismos se estipulen en el contrato de
operacion correspondiente.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Causar que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor que deposite
en la Sub-Cuenta de Mantenimiento Mayor (segun dicho término se define en el Fideicomiso Emisor) el monto
gue sea necesario para constituir o reconstituir, en términos de la Concesion Paquete Carretero Oriente, el Fondo
para Mantenimiento Mayor.

En caso que derivado de los ingresos brutos de la autopista deba existir un reparto de excedentes al CCP, causar
que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor que deposite en la
Sub-Cuenta de Reparto de Excedentes CCP (segun dicho término se define en el Fideicomiso Emisor) la cantidad
suficiente para que se pague a CCP la reparticion de excedentes en términos de la Concesién Paguete Carretero
Oriente.

Causar gue el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor que deposite
en el Fondo de Reserva (segun dicho término se define en la Concesion Paquete Carretero Oriente), las cantidades
que sean necesarias para mantener y/o ajustar el Fondo de Reserva en términos de la Concesion Paquete Carretero
Oriente.

Causar que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor para que éste
proporcione al Fiduciario toda la informacion relativa a la operacion y mantenimiento de la Autopista AH en
términos de la Concesion.

Conocer de las aportaciones en efectivo, liquidas o en especie, que realice el Fideicomitente para destinarlas a los
fines de la Concesion respecto de la Autopista AH y del Fideicomiso AH.

Conocer, en caso de vencimiento anticipado de la Concesion Paquete Carretero Oriente, los importes que
correspondan que el Fiduciario reciba de CCP, por cuenta y orden del Fideicomitente.

Conocer de las disposiciones del Crédito que en su caso, el Fideicomitente solicite y obtenga de los Acreedores
Financieros para destinarlos a la Concesion Paquete Carretero Oriente respecto de la Autopista AH conforme el
contrato del Crédito.

Conocer las causas por las que el Fiduciario haga efectivas las fianzas y pélizas de los seguros contratados por el
Fideicomitente en los términos de la Concesidn Paquete Carretero Oriente respecto a la Autopista AH.

Aprobar los términos y condiciones de la contratacion del Supervisor Externo y del Ingeniero Independiente asi
como los informes que rindan sobre sus actividades respecto de la Autopista AH.

Instruir al Fiduciario para que otorgue un poder para pleitos y cobranzas a las personas que se haran cargo de la
defensa del Patrimonio y el cumplimiento de los fines del Fideicomiso AH, en su caso.

Instruir al Fiduciario respecto de los valores e instrumentos gubernamentales en los que podra invertir los recursos
del Patrimonio, en tanto se aplican a los fines para los que estan destinados.

Aprobar el presupuesto anual de Operacion de la Autopista AH y administracion de la Autopista AH, que le
presente el Fideicomitente, en el entendido que la aprobacion de dicho presupuesto requerira del voto favorable
del miembro del Comité Técnico nombrado por CCP.

Aprobar el presupuesto anual de Mantenimiento de la Autopista AH que le presente el Fideicomitente en el

entendido que la aprobacion de dicho presupuesto requerira del voto favorable del miembro del Comité Técnico
nombrado por CCP.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

Disponer la constitucion de las reservas que resulte prudente disponer para cubrir los gastos de Operacion y
Mantenimiento, asi como inversiones futuras y expansiones de conformidad y en cumplimiento a lo previsto en la
Concesidn Paquete Carretero Oriente respecto de la Autopista AH, en el entendido que dicha aprobacién requerira
del voto favorable del miembro del Comité Técnico nombrado por CCP.

Conocer el programa de Operacién de la Autopista AH.

Conocer los informes trimestrales del Fideicomitente respecto del monto de los Ingresos de la Concesién Paquete
Carretero Oriente y cualesquiera otro que pase a formar parte del Patrimonio.

Conocer los informes trimestrales del Fideicomitente respecto de las estadisticas relacionadas con la Explotacion
de la Autopista AH que elabore el Fideicomitente.

Conocer, en su caso, los términos y condiciones del (los) refinanciamientos del Crédito o la bursatilizacion de los
Ingresos de la Concesion Paquete Carretero Oriente.

Conocer de las modificaciones a la Concesion Paquete Carretero Oriente aprobadas por CCP, de conformidad con
lo previsto en la Concesion Paquete Carretero Oriente.

A la extincion del Fideicomiso AH, instruir al Fiduciario para que realice la devolucion del remanente de los
bienes, derechos y obligaciones que corresponda al Fideicomitente, 0 a CCP en la forma que legalmente proceda
y en su caso tomando en cuenta la proporcién de sus aportaciones.

Conocer y aprobar los informes del Fideicomitente, del Supervisor Externo y del Ingeniero Independiente
relacionados con la Concesion Paquete Carretero Oriente respecto de la Autopista AH, de acuerdo con los términos
establecidos en la Concesién Paquete Carretero Oriente, asi como los informes del Fiduciario relacionados con la
operacion del Fideicomiso AH.

Conocer de los contratos de suministro de equipo, de supervision y control de calidad, de Mantenimiento, de
Operacion o de prestacién de servicios de cualquier naturaleza que en su caso celebre el Fideicomitente en relacién
con el Proyecto.

Proponer para la autorizacion de CCP y de la Concesionaria, modificaciones a cualesquiera de las metodologias
previstas en el Fideicomiso AH.

Verificar que la administracion del Patrimonio fideicomitido se lleve a cabo estrictamente conforme a las
disposiciones contenidas en la Concesidn Paquete Carretero Oriente y el Fideicomiso AH.

Conocer, evaluar y en su caso modificar, sujeto a lo previsto en la Concesion Paquete Carretero Oriente las
politicas de Explotacion de la Concesion Paquete Carretero Oriente respecto de la Autopista AH que establezca
el Fideicomitente, en el caso de que el desempefio econémico de la Concesion Paquete Carretero Oriente respecto
de la Autopista AH sea insuficiente para cubrir los compromisos derivados de la misma, en el entendido que la
aprobacion correspondiente requerird del voto favorable del miembro del Comité Técnico nombrado por CCP.

Conocer los recursos adicionales que el Fideicomitente deba afectar al Fideicomiso AH que sean requeridos por
la Operacion y Mantenimiento de la Autopista AH, conforme a lo establecido en la Concesion Paquete Carretero
Oriente, ante el evento de que los recursos del Patrimonio fideicomitido resulten insuficientes para esos efectos.
En caso de que no se aporten los recursos adicionales instruir al Fiduciario para que notifique por escrito a CCP.

Con la asistencia del Ingeniero Independiente resolver las discrepancias técnicas ordinarias entre CCP y la
Concesionaria.
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31. En general todas aquéllas que requiera y que no se encuentren expresamente sefialadas y que sean necesarias para

dar cumplimiento a los fines de la Concesidn Paquete Carretero Oriente y el Fideicomiso AH.

32. En cualquier fecha en que no se haya realizado la Emisién o deje de existir el Fideicomiso Emisor:

33. El Comité Técnico Unicamente podré ordenar y el Fiduciario Gnicamente podra realizar los actos a que se refieren

los numerales anteriores relacionados con los fines del Fideicomiso AH, por lo que debera abstenerse de ordenar
y el Fiduciario de realizar operaciones distintas o que contravengan lo establecido en la Concesion Paquete
Carretero Oriente y el Fideicomiso AH, incluyendo sin limitacién las reguladas por las disposiciones juridicas
financieras.

Obligaciones del Fideicomitente

El fideicomitente se obliga, en forma enunciativa y no limitativa, a lo siguiente:

1.

A cumplir en forma oportuna con todas las obligaciones a su cargo establecidas en la Concesion Paquete Carretero
Oriente y el Fideicomiso AH.

Aportar los recursos econémicos que el Fideicomiso AH pudiera requerir en términos de la Concesién Paquete
Carretero Oriente para mantener en Operacion la Autopista AH o para realizar los trabajos de Mantenimiento
requeridos durante el plazo de vigencia de la Concesidn Paquete Carretero Oriente;

Afectar y entregar al Fideicomiso AH la totalidad de las cantidades resultantes de la Explotacion de la Concesion
Paquete Carretero Oriente respecto de la Autopista AH o relacionadas con la misma;

Las que derivan del contenido del Fideicomiso AH y de la Concesion Paquete Carretero Oriente, ya sea que se
encuentren estipuladas en forma expresa o implicitamente se deriven del cumplimiento de las obligaciones
establecidas a su cargo en ambos documentos. En el entendido que cualquier discrepancia entre el Fideicomiso
AH y la Concesion Paquete Carretero Oriente prevalecerd lo establecido en la Concesion Paguete Carretero
Oriente.

Proporcionar al Fiduciario copia certificada de los documentos expedidos por las autoridades competentes, en los
que consten las concesiones y demas autorizaciones necesarias para la realizacion de los fines del Fideicomiso
AH, descritos en la Clausula Quinta del Fideicomiso AH y a proporcionar la informacién y documentos necesarios
para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso AH dentro del plazo razonable que se requiera, el que no sera
mayor a 20 (veinte) Dias posteriores a la fecha de la solicitud correspondiente, salvo acuerdo por escrito aprobado
por el Comité Técnico.

Duracién

El Fideicomiso AH tendra la duracién necesaria para el cumplimiento de sus fines, conforme con lo establecido en la
Concesion Paquete Carretero Oriente, sin rebasar el plazo maximo previsto en las disposiciones legales aplicables. Podra
extinguirse por cualquier de las causas previstas en el articulo 392 de la LGTOC, excepto la fraccion VI de dicho articulo,
ya que el Fideicomitente no se reservé el derecho de revocarlo. A la fecha de su extincién, el Fiduciario trasferira al
Fideicomitente los derechos y obligaciones, asi como los remanentes en numerario del Patrimonio, si los hubiere, previa
deduccion de sus honorarios y gastos, salvaguardando los derechos de terceros.

Lo anterior, en el entendido que el Fideicomiso AH se mantendra vigente inclusive en caso de terminacion anticipada de
la Concesion Paquete Carretero Oriente, hasta en tanto no se cumplan con todas y cada una de las obligaciones establecidas
en la misma.
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Fideicomiso VA

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago F/2746 (antes CIB/437) de 5 de diciembre del
2012, celebrado entre Vias Concesionadas de Oriente, S.A. de C.V. (actualmente Promotora PP), como fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar, y, por la otra parte, Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, como fiduciario, modificado por ultima vez mediante convenio modificatorio de 29 de abril del
2016.

Los términos utilizados en esta seccién con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en el presente Prospecto
tendrén el significado que se les atribuye en el Fideicomiso VA.

Partes

Son partes del Fideicomiso VA:

Fideicomitente: Promotora PP, S.A. de C.V.
Fiduciario: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Acreedores Financieros.

Fideicomisario en Segundo El Fideicomitente, para efectos de recibir cualquier cantidad
Lugar que le corresponda en términos del Fideicomiso Emisor.

Fideicomisario en Tercer Lugar: CCP a efecto de recibir cualquier cantidad que le corresponda
en términos del Titulo de Concesion y del Fideicomiso Emisor.

Fines
Son fines del Fideicomiso VA:
A. Desde la fecha que ocurra la Emision y hasta que el Fideicomiso Emisor se extinga:
1. Seatitular del Patrimonio del Fideicomiso en términos de lo previsto por la clausula Cuarta del Fideicomiso VA.
2. Constituya el Fideicomiso Emisor, actie como fideicomitente del mismo y transfiera en la fecha de Emision al
Fideicomiso Emisor todos y cada uno de: (i) los saldos que existan en la Cuenta de Capital, la Cuenta del Crédito,
la Cuenta para Mantenimiento Mayor, la Cuenta de Excedentes CCP, la Cuenta de Reserva y la Cuenta de Reserva
de Contraprestacion Periddica y (ii) todos los ingresos provenientes del cobro de la Tarifa por la Explotacién de
la Autopista VA en términos de la Concesion Paquete Carretero Oriente en términos de lo previsto por el inciso
1.2 de la Clausula Cuarta del Fideicomiso VA.

3. Aperture la Cuenta para recursos de la Emision.

4. Distribuya a la Concesionaria los montos que reciba en la Cuenta para Recursos de la Emision, en términos de lo
previsto por el inciso 1.1 de la Clausula Cuarta del Fideicomiso VA.
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Cause que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor para que éste
proporcione al Fiduciario toda la informacion relativa a la operacién y mantenimiento de la Autopista VA en
términos de la Concesion Paquete Carretero Oriente.

Cause que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor para gque éste
utilice los recursos de la Cuenta de Ingresos VA (segln dicho término se define en el Fideicomiso Emisor) para
dar cumplimiento a lo previsto por la Concesién Paquete Carretero Oriente.; incluyendo sin limitar: (i) pago de
los Impuestos respecto la Autopista VA, (ii) pago de la Contraprestacion Periddica al CCP, (iii) pago al Operador
y contratistas en términos de los contratos celebrados con éstos, (v) pagos al CCP respecto cualquier recurso que
exista por concepto de excedentes en términos de la Concesion Paquete Carretero Oriente y (vi) fondear, en su
caso, el Fondo de Reserva.

Concluida la vigencia del Fideicomiso Emisor y cubiertas las obligaciones al amparo del mismo, reciba como
parte del Patrimonio del Fideicomiso, todos y cada uno de los ingresos provenientes del cobro de la tarifa por la
explotacion de la Autopista VA.

En general, tendra todas las atribuciones que expresamente se sefialan en el Fideicomiso VA 0 que sean necesarias
para el cumplimiento de los fines de la Concesion Paquete Carretero Oriente, respecto de la Autopista VA.

En cualquier fecha en que no se haya realizado la Emision o deje de existir el Fideicomiso Emisor:

1.

2.

Reciba del Fideicomitente todos los derechos afectos al Fideicomiso VA.
Abra las cuentas necesarias para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso VA.

Reciba del Fideicomitente los recursos de las aportaciones que depositara en la Cuenta de Capital y que le
corresponda aportar respecto de la Autopista VA en cumplimiento a lo previsto en la Concesion Paquete Carretero
Oriente.

Entregue a CCP los recursos de la Contraprestacion Periddica, una vez pagados los Impuestos, y posteriormente
pague los gastos de Operacion y Mantenimiento, el servicio de la deuda proveniente del Crédito, incluyendo
principal e intereses, aplicando al efecto el mecanismo establecido en la Concesion Paguete Carretero Oriente.

Reciba del Fideicomitente las garantias a su cargo referidas en el Apartado Décimo Primero y Décimo Segundo
del Anexo Maestro de la Concesion Paquete Carretero Oriente respecto de la Autopista VA, a satisfaccion de CCP,
Y €n su caso, por instrucciones por escrito de CCP, las ejecute y aplique los recursos correspondientes a los fines
de la Concesion Paquete Carretero Oriente de acuerdo con las instrucciones que al efecto emita el Comité Técnico.

Disponga los recursos provenientes del Crédito y los aplique para los fines previstos en los mismos, incluyendo el
cumplimiento de las obligaciones conforme a la Concesion Paquete Carretero Oriente respecto de la Autopista
VA.

Durante y, en su caso, una vez terminada la vigencia de la Concesion Paquete Carretero Oriente pague el servicio
de la deuda proveniente del Crédito que contrate el Fideicomitente con los Acreedores Financieros, conforme a
los términos y la prelacion establecida en la Condicién Cuarta de la Concesion Paquete Carretero Oriente y con
los recursos que se sefialan en el Fideicomiso VA.

En su caso, durante y/o una vez terminada la vigencia de la Concesién Paquete Carretero Oriente pague a la

Concesionaria los montos por concepto de restitucion en caso de revocacion de la Concesion Paquete Carretero

Oriente o de recuperacion de la Inversion Realizada en caso de rescate conforme a los términos y la prelacion

establecidas en la Concesion Paquete Carretero Oriente y con los recursos que se sefialan en el Fideicomiso VA.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Invierta los recursos en numerario del Patrimonio, en términos de lo establecido en la clausula de Inversién del
Fideicomiso VA y de conformidad con las instrucciones por escrito que en su caso reciba el Comité Técnico por
parte del Fiduciario del Comité Técnico del Fideicomiso VA, que produzcan rendimientos competitivos y la
liquidez adecuada, con apego a la normativa aplicable, en tanto no sean destinados al cumplimiento de los demés
fines del Fideicomiso VA.

Reciba el importe de la Tarifa, y los destine al cumplimiento de los fines de la Concesidn Paquete Carretero Oriente
y del Fideicomiso VA.

Constituya, administre y aplique con cargo al Patrimonio y con los recursos disponibles en la Cuenta de Operacion
los importes del Fondo de Mantenimiento Mayor necesarios para el Mantenimiento Mayor del Paquete Carretero,
conforme a lo establecido en la Concesion Paquete Carretero Oriente.

Contrate al Supervisor Externo y al Ingeniero Independiente con cargo al Patrimonio y con los recursos disponibles
en la Cuenta de Operacion y cubra los honorarios mensuales acordados en los contratos correspondientes con
cargo al Patrimonio.

Contrate los seguros referidos en la Concesion Paquete Carretero Oriente respecto a la Autopista VA y aquellos
otros seguros que le instruya el Comité Técnico del Fideicomiso VA y cubra las primas correspondientes.

Solicite y reciba en su caso los importes correspondientes a las indemnizaciones cubiertas por las polizas de
seguros contratados por el Fideicomitente respecto a la Autopista VA a favor del Fiduciario y les dé el destino que
se sefiala en la Concesion Paquete Carretero Oriente y el Fideicomiso VA, previo conocimiento del Comité.

Reciba del Fideicomitente las aportaciones en efectivo, especie o derechos, mismos que deberan ser aprobadas
previamente por CCP y el Fiduciario, o cualesquiera otro bien que le corresponda al Fideicomiso VA.

Conforme al presupuesto anual aprobado por el Comité Técnico y con cargo a la Cuenta de Operacion cubra los
gastos y costos de Operacién relacionados con la Autopista VA, asi como los Impuestos asi como las
contribuciones federales y locales a cargo del Concesionario, cumpliendo al efecto con la prelacién establecida en
la Concesion Paquete Carretero Oriente.

Cubra al Fideicomitente las cantidades que tenga derecho a recibir de CCP en términos de la Concesién Paquete
Carretero Oriente o la Ley Aplicable, previo depdsito de tales recursos de CCP en el Fideicomiso VA.

Administre el Patrimonio del Fideicomiso VA en los términos del Fideicomiso VA y a su extincion, devuelva al
Fideicomitente y a CCP, segun corresponda el remanente de los bienes, derechos y obligaciones que a cada uno
de ellos corresponda legalmente, previa instruccion del Comité Técnico.

Con cargo al Patrimonio del Fideicomiso VA, llevar a cabo la emision y colocacion de certificados bursatiles y/o
de participacion ordinarios amortizables o cualesquiera otros instrumentos financieros, conforme a las
instrucciones de su Comité Técnico y reciba el producto de dichas emisiones y los aplique a los fines de la
Concesion Paquete Carretero Oriente y/o al pago del Crédito; para lo cual podra celebrar todos los actos juridicos
necesarios que permitan la emision y colocacion de certificados bursatiles y/o de participacion ordinaria
amortizables o cualquier otro titulo de crédito o instrumento financiero idéneo.

Conocer de los contratos celebrados por el Fideicomitente para la Operacion y Mantenimiento de la Autopista VA.
En el caso de que se interrumpa la Operacion de la Autopista VA con motivo de fenémenos naturales o siniestros,

y sea necesario repararla con urgencia, disponer de los recursos existentes en el Fondo de Mantenimiento Mayor
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y, en su caso, el Fondo para Contingencias derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor, y aplicarlos a las
reparaciones necesarias, previa aprobacion por escrito del Comité Técnico; y recibir los montos que en su caso se
obtengan del pago de las indemnizaciones provenientes de los seguros que cubran el riesgo de que se trate.

22. Contrate por cuenta y orden del Fideicomitente y pague los servicios de un interventor, a efecto de verificar los
ingresos que se obtengan por la Explotacion de la de la Concesion Paquete Carretero Oriente respecto de la
Autopista VA, incluyendo las Tarifas y el cobro por los servicios auxiliares de la Autopista VA y contrate, también
por cuenta y orden del Fideicomitente un auditor externo, a fin de que practique las auditorias que el Comité
Técnico considere necesarias o que conforme a la normatividad aplicable se requieran, segun sea el caso. Dichos
pagos seran con cargo al Patrimonio y en caso de ser insuficientes el Fiduciario no asumira ninguna obligacién de

pago.

23. Concluida la vigencia de la Concesion Paquete Carretero Oriente y cubiertas las obligaciones financieras al amparo
de la misma y las deméas que asuma el Fiduciario en el cumplimiento de estos fines, extinga el Fideicomiso VA y
revierta el Patrimonio Fiduciario que exista en ese momento, a favor de la Concesionaria, con excepcion del Fondo
para Contingencias derivadas Caso Fortuito o Fuerza Mayor, el cual revertird a favor de CCP, salvaguardando los
intereses de terceros.

24. Contrate la realizacién de los trabajos de Operacion y Mantenimiento de la Autopista VA que sean necesarios ante
el caso de gue se actualice una terminacion anticipada de la Concesion Paquete Carretero Oriente.

25. En general, tendra todas las atribuciones que expresamente se sefialan en el Fideicomiso VA 0 que sean necesarias
para el cumplimiento de los fines de la Concesion Paguete Carretero Oriente, respecto de la Autopista VA.

Comité Técnico

De conformidad con el articulo 80, parrafo tercero de la Ley de Instituciones de Crédito, el Fideicomitente constituye en
este acto un Comité Técnico, que estard integrado hasta por 5 (cinco) miembros propietarios y sus respectivos suplentes
con voz y voto, de los cuales 2 (dos) sera nombrado por el Fideicomitente, 1 (uno) por CCP vy, en su oportunidad, 2 (dos)
por parte de los acreedores que, en su caso, otorguen el Crédito.

En el caso de que sean mas de dos Instituciones Financieras las que otorguen el Crédito, podré agregarse al Comité Técnico,
con voz y voto, un representante por cada uno de los acreedores adicionales. Los representantes de los acreedores formaran
parte del Comité Técnico, mientras exista saldo insoluto del Crédito. Una vez amortizado el Crédito, su refinanciamiento
o la deuda derivada de la bursatilizacion de los flujos provenientes de la Explotacion de la Concesién Paquete Carretero
Oriente respecto de la Autopista VA, el Fideicomitente podra nombrar un representante adicional.

El Comité Técnico sera presidido por el representante del Fideicomitente y en él actuaran como secretario y prosecretario,
las personas que designe el Fiduciario, que pueden o no estar relacionadas con el Fiduciario, mismas que tendran entre
otras funciones: elaborar las convocatorias para la celebracién de las sesiones, integrar las carpetas con los documentos
que deban presentarse a la consideracion del Comité Técnico, levantar las actas de las sesiones, expedir certificaciones o
constancias de los acuerdos que el cuerpo colegiado adopte y llevar el seguimiento de los mismos. En tanto se celebran los
contratos relativos al Crédito, el Comité Técnico podra sesionar validamente con la participacion de los representantes del
Fideicomitente y de CCP.

Reglas de Funcionamiento del Comité Técnico
El Comité Técnico funcionara de conformidad con las siguientes reglas:
1. Las sesiones ordinarias del Comité Técnico se celebrardn semestralmente a partir de la Fecha de Inicio de

Operacion y durante todo el periodo de vigencia de la Concesion Paquete Carretero Oriente, conforme al
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calendario anual que dicho cuerpo colegiado apruebe, sin perjuicio de que en cualquier tiempo se lleven a
cabo las sesiones extraordinarias que se requieran, a solicitud escrita de cualquiera de sus miembros
propietarios al presidente del Comité Técnico.

2. Las convocatorias a las sesiones ordinarias seran enviadas por el secretario con 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha de cada sesion y de 3 (tres) Dias Habiles en el caso de sesiones extraordinarias, en la
inteligencia de que las convocatorias deberén indicar el lugar, fecha y hora de cada sesion, asi como anexar
el orden del Dia y copia de los documentos relacionados con los asuntos a tratar en la misma.

3. El Comité Técnico se considerara legalmente reunido cuando en las sesiones estén presentes cuando menos
la mitad més uno de sus miembros o sus respectivos suplentes, siempre que entre ellos se encuentre presente
un representante de CCP.

4. Las decisiones del Comité Técnico se tomaran por mayoria de votos y todos sus miembros tendran la
obligacion de pronunciarse en las votaciones. En caso de existir empate en la toma de decisiones, el presidente
del Comité Técnico tendra voto de calidad.

5. Podré invitarse a participar en las reuniones, con voz pero sin voto, al Ingeniero Independiente y a personas
fisicas o representantes de empresas o instituciones que se considere conveniente para facilitar la toma de
decisiones en los asuntos que se sometan a la consideracién del Comité Técnico.

6. El Fiduciario debera asistir a las reuniones del Comité Técnico, con voz pero sin voto, sin que su asistencia
se traduzca en la aceptacion de los acuerdos adoptados, en caso de que tales acuerdos vayan en contra de los
fines del Fideicomiso VA.

7. Cada miembro propietario tendra derecho a un voto, en el entendido de que los suplentes tendran tal derecho,
so6lo en caso de ausencia del miembro propietario al que suplan.

8. De cada sesion del Comité Técnico, el secretario levantara el acta correspondiente, la que una vez aprobada
por el cuerpo colegiado sera firmada por el presidente y el mismo secretario.

9. Los nombramientos de los miembros del Comité Técnico y del secretario y prosecretario son de caracter
honorifico, por lo que no dan derecho a retribucion alguna.

10. En caso de que alguno de los integrantes del Comité Técnico no desempefie sus funciones como miembro del
mismo por cualquier causa, lo sustituird temporal o definitivamente el miembro suplente que corresponda.

Facultades del Comité Técnico
Son facultades del Comité Técnico las siguientes:
Desde la fecha en que ocurra de Emision y hasta que el Fideicomiso Emisor se extinga:
1. Causar que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor que deposite
en la cuenta bancaria de VA en Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, la cantidad que sea suficiente
para pagar a la Autoridad Gubernamental los Impuestos a cargo de la Autopista VA con apego a la legislacion

fiscal aplicable.

2. Causar que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor que deposite
en la Sub-Cuenta de Contraprestacion Periodica CCP (segun dicho término se define en el Fideicomiso Emisor)

212



10.

11.

12.

13.

14.

los montos necesarios a efecto de que se pague a la CCP la Contraprestacion Periddica en términos de lo previsto
por la Concesion Paquete Carretero Oriente.

Causar que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor que deposite,
en términos del Presupuesto aprobado por el mismo Comité Técnico, en la Sub-Cuenta de Gastos de Operacién y
Mantenimiento Menor (segun dicho término se define en el Fideicomiso Emisor) los montos necesarios para cubrir
los gastos de operacion y mantenimiento menor, administracion, seguridad, supervision y honorarios del
Supervisor e Ingeniero Independiente de la Autopista VA, segin los mismos se estipulen en el contrato de
operacion correspondiente.

Causar que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor que deposite
en la Sub-Cuenta de Mantenimiento Mayor (segun dicho término se define en el Fideicomiso Emisor) el monto
gue sea necesario para constituir o reconstituir, en términos de la Concesion Paquete Carretero Oriente, el Fondo
para Mantenimiento Mayor.

En caso que derivado de los ingresos brutos de la autopista deba existir un reparto de excedentes al CCP, causar
que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor que deposite en la
Sub-Cuenta de Reparto de Excedentes CCP (segun dicho término se define en el Fideicomiso Emisor) la cantidad
suficiente para que se pague a CCP la reparticion de excedentes en términos de la Concesién Paguete Carretero
Oriente.

Causar gue el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor que deposite
en el Fondo de Reserva (segun dicho término se define en la Concesion Paquete Carretero Oriente), las cantidades
que sean necesarias para mantener y/o ajustar el Fondo de Reserva en términos de la Concesion Paquete Carretero
Oriente.

Causar que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor para que éste
proporcione al Fiduciario toda la informacion relativa a la operacion y mantenimiento de la Autopista VA en
términos de la Concesion.

Conocer de las aportaciones en efectivo, liquidas o en especie, que realice el Fideicomitente para destinarlas a los
fines de la Concesion respecto de la Autopista VA 'y del Fideicomiso VA;

Conocer, en caso de vencimiento anticipado de la Concesion Paquete Carretero Oriente, los importes que
correspondan que el Fiduciario reciba de CCP, por cuenta y orden del Fideicomitente;

Conocer de las disposiciones del Crédito que en su caso, el Fideicomitente solicite y obtenga de los Acreedores
Financieros para destinarlos a la Concesién Paquete Carretero Oriente respecto de la Autopista VA conforme el
contrato del Crédito;

Conocer las causas por las que el Fiduciario haga efectivas las fianzas y pélizas de los seguros contratados por el
Fideicomitente en los términos de la Concesion Paquete Carretero Oriente respecto a la Autopista VA,

Aprobar los términos y condiciones de la contratacion del Supervisor Externo y del Ingeniero Independiente asi
como los informes que rindan sobre sus actividades respecto de la Autopista VA;

Instruir al Fiduciario para que otorgue un poder para pleitos y cobranzas a las personas que se haran cargo de la
defensa del Patrimonio y el cumplimiento de los fines del Fideicomiso VA, en su caso;

Instruir al Fiduciario respecto de los valores e instrumentos gubernamentales en los que podrda invertir los recursos
del Patrimonio, en tanto se aplican a los fines para los que estan destinados;
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

217.

28.

Aprobar el presupuesto anual de Operacion de la Autopista VA y administracién de la Autopista VA, que le
presente el Fideicomitente, en el entendido que la aprobacion de dicho presupuesto requerira del voto favorable
del miembro del Comité Técnico nombrado por CCP;

Aprobar el presupuesto anual de Mantenimiento de la Autopista VA que le presente el Fideicomitente en el
entendido que la aprobacion de dicho presupuesto requerird del voto favorable del miembro del Comité Técnico
nombrado por CCP;

Disponer la constitucion de las reservas que resulte prudente disponer para cubrir los gastos de Operacion y
Mantenimiento, asi como inversiones futuras y expansiones de conformidad y en cumplimiento a lo previsto en la
Concesidn Paquete Carretero Oriente respecto de la Autopista VA, en el entendido que dicha aprobacién requerira
del voto favorable del miembro del Comité Técnico nombrado por CCP;

Conocer el programa de Operacion de la Autopista VA,

Conocer los informes trimestrales del Fideicomitente respecto del monto de los Ingresos de la Concesion Paquete
Carretero Oriente y cualesquiera otro que pase a formar parte del Patrimonio.

Conocer los informes trimestrales del Fideicomitente respecto de las estadisticas relacionadas con la Explotacion
de la Autopista VA que elabore el Fideicomitente;

Conocer, en su caso, los términos y condiciones del (los) refinanciamientos del Crédito o la bursatilizacién de los
Ingresos de la Concesion Paquete Carretero Oriente;

Conocer de las modificaciones a la Concesion Paguete Carretero Oriente aprobadas por CCP, de conformidad con
lo previsto en la Concesion Paquete Carretero Oriente;

A la extincion del Fideicomiso VA, instruir al Fiduciario para que realice la devolucion del remanente de los
bienes, derechos y obligaciones que corresponda al Fideicomitente, 0 a CCP en la forma que legalmente proceda
y en su caso tomando en cuenta la proporcién de sus aportaciones;

Conocer y aprobar los informes del Fideicomitente, del Supervisor Externo y del Ingeniero Independiente
relacionados con la Concesion Paquete Carretero Oriente respecto de la Autopista VA, de acuerdo con los términos
establecidos en la Concesion Paquete Carretero Oriente, asi como los informes del Fiduciario relacionados con la
operacion del Fideicomiso VA,

Conocer de los contratos de suministro de equipo, de supervision y control de calidad, de Mantenimiento, de
Operacion o de prestacién de servicios de cualquier naturaleza que en su caso celebre el Fideicomitente en relacién
con el Proyecto;

Proponer para la autorizacion de CCP y de la Concesionaria, modificaciones a cualesquiera de las metodologias
previstas en el Fideicomiso VA,

Verificar que la administracion del Patrimonio fideicomitido se lleve a cabo estrictamente conforme a las
disposiciones contenidas en la Concesion Paquete Carretero Oriente y el Fideicomiso VA;

Conocer, evaluar y en su caso modificar, sujeto a lo previsto en la Concesién Paquete Carretero Oriente las
politicas de Explotacion de la Concesion Paquete Carretero Oriente respecto de la Autopista VA que establezca
el Fideicomitente, en el caso de que el desempefio econdmico de la Concesion Paquete Carretero Oriente respecto
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de la Autopista VA sea insuficiente para cubrir los compromisos derivados de la misma, en el entendido que la
aprobacion correspondiente requerira del voto favorable del miembro del Comité Técnico nombrado por CCP;

29. Conocer los recursos adicionales que el Fideicomitente deba afectar al Fideicomiso VA que sean requeridos por
la Operacion y Mantenimiento de la Autopista VA, conforme a lo establecido en la Concesion Paguete Carretero
Oriente, ante el evento de que los recursos del Patrimonio fideicomitido resulten insuficientes para esos efectos.
En caso de que no se aporten los recursos adicionales instruir al Fiduciario para que notifique por escrito a CCP;

30. Con la asistencia del Ingeniero Independiente resolver las discrepancias técnicas ordinarias entre CCP y la
Concesionaria; y

31. En general todas aquéllas que requiera y que no se encuentren expresamente sefialadas y que sean necesarias para
dar cumplimiento a los fines de la Concesidn Paquete Carretero Oriente y el Fideicomiso VA.

32. En cualquier fecha en que no se haya realizado la Emision o deje de existir el Fideicomiso Emisor:

33. El Comité Técnico Unicamente podré ordenar y el Fiduciario Gnicamente podra realizar los actos a que se refieren
los numerales anteriores relacionados con los fines del Fideicomiso VA, por lo que debera abstenerse de ordenar
y el Fiduciario de realizar operaciones distintas o0 que contravengan lo establecido en la Concesién Paquete
Carretero Oriente y el Fideicomiso VA, incluyendo sin limitacién las reguladas por las disposiciones juridicas
financieras.

Obligaciones del Fideicomitente
El fideicomitente se obliga, en forma enunciativa y no limitativa, a lo siguiente:

1. A cumplir en forma oportuna con todas las obligaciones a su cargo establecidas en la Concesion Paquete
Carretero Oriente y el Fideicomiso VA.

2. Aportar los recursos econdmicos que el Fideicomiso VA pudiera requerir en términos de la Concesion
Paquete Carretero Oriente para mantener en Operacion la Autopista VA o para realizar los trabajos de
Mantenimiento requeridos durante el plazo de vigencia de la Concesion Paquete Carretero Oriente;

3. Afectar y entregar al Fideicomiso VA la totalidad de las cantidades resultantes de la Explotacion de la
Concesion Paquete Carretero Oriente respecto de la Autopista VA o relacionadas con la misma;

4. Las que derivan del contenido del Fideicomiso VA y de la Concesion Paquete Carretero Oriente, ya sea que
se encuentren estipuladas en forma expresa o implicitamente se deriven del cumplimiento de las obligaciones
establecidas a su cargo en ambos documentos. En el entendido que cualquier discrepancia entre el
Fideicomiso VA y la Concesidn Paguete Carretero Oriente prevalecera lo establecido en la Concesion Paquete
Carretero Oriente.

5. Proporcionar al Fiduciario copia certificada de los documentos expedidos por las autoridades competentes,
en los que consten las concesiones y demas autorizaciones necesarias para la realizacion de los fines del
Fideicomiso VA, descritos en la Clausula Quinta del Fideicomiso VA y a proporcionar la informacion y
documentos necesarios para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso VA dentro del plazo razonable que
se requiera, el que no serd mayor a 20 (veinte) Dias posteriores a la fecha de la solicitud correspondiente,
salvo acuerdo por escrito aprobado por el Comité Técnico.

Duracién
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El Fideicomiso VA tendré la duracion necesaria para el cumplimiento de sus fines, conforme con lo establecido en la
Concesidn Paquete Carretero Oriente, sin rebasar el plazo maximo previsto en las disposiciones legales aplicables. Podra
extinguirse por cualquier de las causas previstas en el articulo 392 de la LGTOC, excepto la fraccion VI de dicho articulo,
ya que el Fideicomitente no se reservé el derecho de revocarlo. A la fecha de su extincion, el Fiduciario trasferira al
Fideicomitente los derechos y obligaciones, asi como los remanentes en numerario del Patrimonio, si los hubiere, previa
deduccién de sus honorarios y gastos, salvaguardando los derechos de terceros.

Lo anterior, en el entendido que el Fideicomiso VA se mantendra vigente inclusive en caso de terminacion anticipada de
la Concesion Paquete Carretero Oriente, hasta en tanto no se cumplan con todas y cada una de las obligaciones establecidas
en la misma.
Fideicomiso VT

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago F/2748 (antes CIB/438) de 5 de diciembre del
2012, celebrado entre Vias Concesionadas de Oriente (actualmente Promotora PP), como fideicomitente y fideicomisario
en segundo lugar, y, por la otra parte, Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario, como fiduciario, modificado por Gltima vez mediante convenio modificatorio de 29 de abril del 2016.

Los términos utilizados en esta seccién con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en el presente Prospecto
tendran el significado que se les atribuye en el Fideicomiso VT.

Partes

Son partes del Fideicomiso VT:

Fideicomitente: Promotora PP, S.A. de C.V.
Fiduciario: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo
Financiero.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Acreedores Financieros.

Fideicomisario en Segundo El Fideicomitente, para efectos de recibir cualquier cantidad
Lugar que le corresponda en términos del Fideicomiso Emisor.

Fideicomisario en Tercer Lugar: CCP a efecto de recibir cualquier cantidad que le corresponda
en términos del Titulo de Concesién y del Fideicomiso Emisor.

Fines
Son fines del Fideicomiso VT:
A. Desde la fecha que ocurra la Emision y hasta que el Fideicomiso Emisor se extinga:
1. Sea titular del Patrimonio del Fideicomiso en términos de lo previsto por la clausula Cuarta del Fideicomiso VT.
2. Constituya el Fideicomiso Emisor, actie como fideicomitente del mismo y transfiera en la fecha de Emision al
Fideicomiso Emisor todos y cada uno de: (i) los saldos que existan en la Cuenta de Capital, la Cuenta del Crédito,
la Cuenta para Mantenimiento Mayor, la Cuenta de Excedentes CCP, la Cuenta de Reserva y la Cuenta de Reserva

de Contraprestacion Periodica y (ii) todos los ingresos provenientes del cobro de la Tarifa por la Explotacién de
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la Autopista VT en términos de la Concesion Paquete Carretero Oriente en términos de lo previsto por el inciso
1.2 de la Clausula Cuarta del Fideicomiso VT.

Aperture la Cuenta para recursos de la Emision.

Distribuya a la Concesionaria los montos que reciba en la Cuenta para Recursos de la Emision, en términos de lo
previsto por el inciso 1.1 de la Clausula Cuarta del Fideicomiso VT.

Cause que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor para que éste
proporcione al Fiduciario toda la informacidn relativa a la operacién y mantenimiento de la Autopista VTen
términos de la Concesion Paquete Carretero Oriente.

Cause que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor para que éste
utilice los recursos de la Cuenta de Ingresos VT (segun dicho término se define en el Fideicomiso Emisor) para dar
cumplimiento a lo previsto por la Concesion Paquete Carretero Oriente.; incluyendo sin limitar: (i) pago de los
Impuestos respecto la Autopista VT, (ii) pago de la Contraprestacion Periddica al CCP, (iii) pago al Operador y
contratistas en términos de los contratos celebrados con éstos, (v) pagos al CCP respecto cualquier recurso que
exista por concepto de excedentes en términos de la Concesion Paquete Carretero Oriente y (vi) fondear, en su
caso, el Fondo de Reserva.

Concluida la vigencia del Fideicomiso Emisor y cubiertas las obligaciones al amparo del mismo, reciba como
parte del Patrimonio del Fideicomiso, todos y cada uno de los ingresos provenientes del cobro de la tarifa por la
explotacién de la Autopista VT.

En general, tendra todas las atribuciones que expresamente se sefialan en el Fideicomiso VT o que sean necesarias
para el cumplimiento de los fines de la Concesion Paguete Carretero Oriente, respecto de la Autopista VT.

En cualquier fecha en que no se haya realizado la Emisién o deje de existir el Fideicomiso Emisor:

1.

2.

Reciba del Fideicomitente todos los derechos afectos al Fideicomiso VT.
Abra las cuentas necesarias para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso VT.

Reciba del Fideicomitente los recursos de las aportaciones que depositard en la Cuenta de Capital y que le
corresponda aportar respecto de la Autopista VT en cumplimiento a lo previsto en la Concesion Paquete Carretero
Oriente.

Entregue a CCP los recursos de la Contraprestacion Periédica, una vez pagados los Impuestos, y posteriormente
pague los gastos de Operacion y Mantenimiento, el servicio de la deuda proveniente del Crédito, incluyendo
principal e intereses, aplicando al efecto el mecanismo establecido en la Concesion Paguete Carretero Oriente.

Reciba del Fideicomitente las garantias a su cargo referidas en el Apartado Décimo Primero y Décimo Segundo
del Anexo Maestro de la Concesion Paquete Carretero Oriente respecto de la Autopista VT, a satisfaccion de CCP,
Y en su caso, por instrucciones por escrito de CCP, las ejecute y aplique los recursos correspondientes a los fines
de la Concesion Paquete Carretero Oriente de acuerdo con las instrucciones que al efecto emita el Comité Técnico.

Disponga los recursos provenientes del Crédito y los aplique para los fines previstos en los mismos, incluyendo el

cumplimiento de las obligaciones conforme a la Concesion Paquete Carretero Oriente respecto de la Autopista
VT.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Durante y, en su caso, una vez terminada la vigencia de la Concesion Paquete Carretero Oriente pague el servicio
de la deuda proveniente del Crédito que contrate el Fideicomitente con los Acreedores Financieros, conforme a
los términos y la prelacion establecida en la Condicidn Cuarta de la Concesion Paquete Carretero Oriente y con
los recursos que se sefialan en el Fideicomiso VT.

En su caso, durante y/o una vez terminada la vigencia de la Concesion Paquete Carretero Oriente pague a la
Concesionaria los montos por concepto de restitucion en caso de revocacion de la Concesion Paquete Carretero
Oriente o de recuperacion de la Inversion Realizada en caso de rescate conforme a los términos y la prelacion
establecidas en la Concesion Paguete Carretero Oriente y con los recursos que se sefialan en el Fideicomiso VT.

Invierta los recursos en numerario del Patrimonio, en términos de lo establecido en la clausula de Inversion del
Fideicomiso VT y de conformidad con las instrucciones por escrito que en su caso reciba el Comité Técnico por
parte del Fiduciario del Comité Técnico del Fideicomiso VT, que produzcan rendimientos competitivos y la
liquidez adecuada, con apego a la normativa aplicable, en tanto no sean destinados al cumplimiento de los demas
fines del Fideicomiso VT.

Reciba el importe de la Tarifa, y los destine al cumplimiento de los fines de la Concesion Paquete Carretero Oriente
y del Fideicomiso VT.

Constituya, administre y apligue con cargo al Patrimonio y con los recursos disponibles en la Cuenta de Operacién
los importes del Fondo de Mantenimiento Mayor necesarios para el Mantenimiento Mayor del Paquete Carretero,
conforme a lo establecido en la Concesion Paquete Carretero Oriente.

Contrate al Supervisor Externo y al Ingeniero Independiente con cargo al Patrimonio y con los recursos disponibles
en la Cuenta de Operacion y cubra los honorarios mensuales acordados en los contratos correspondientes con
cargo al Patrimonio.

Contrate los seguros referidos en la Concesion Paquete Carretero Oriente respecto a la Autopista VT y aquellos
otros seguros que le instruya el Comité Técnico del Fideicomiso VT y cubra las primas correspondientes.

Solicite y reciba en su caso los importes correspondientes a las indemnizaciones cubiertas por las polizas de
seguros contratados por el Fideicomitente respecto a la Autopista VT a favor del Fiduciario y les dé el destino que
se sefiala en la Concesién Paquete Carretero Oriente y el Fideicomiso VT, previo conocimiento del Comité.

Reciba del Fideicomitente las aportaciones en efectivo, especie o derechos, mismos que deberan ser aprobadas
previamente por CCP y el Fiduciario, o cualesquiera otro bien que le corresponda al Fideicomiso VT.

Conforme al presupuesto anual aprobado por el Comité Técnico y con cargo a la Cuenta de Operacion cubra los
gastos y costos de Operacion relacionados con la Autopista VT, asi como los Impuestos asi como las
contribuciones federales y locales a cargo del Concesionario, cumpliendo al efecto con la prelacién establecida en
la Concesion Paquete Carretero Oriente.

Cubra al Fideicomitente las cantidades que tenga derecho a recibir de CCP en términos de la Concesion Paquete
Carretero Oriente o la Ley Aplicable, previo depésito de tales recursos de CCP en el Fideicomiso VT.

Administre el Patrimonio del Fideicomiso VT en los términos del Fideicomiso VT y a su extinciéon, devuelva al
Fideicomitente y a CCP, segun corresponda el remanente de los bienes, derechos y obligaciones que a cada uno
de ellos corresponda legalmente, previa instrucciéon del Comité Técnico.

Con cargo al Patrimonio del Fideicomiso VT, llevar a cabo la emision y colocacion de certificados bursatiles y/o
de participacién ordinarios amortizables o cualesquiera otros instrumentos financieros, conforme a las
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instrucciones de su Comité Técnico y reciba el producto de dichas emisiones y los aplique a los fines de la
Concesidn Paquete Carretero Oriente y/o al pago del Crédito; para lo cual podra celebrar todos los actos juridicos
necesarios que permitan la emisién y colocacion de certificados bursétiles y/o de participacién ordinaria
amortizables o cualquier otro titulo de crédito o instrumento financiero idéneo.

20. Conocer de los contratos celebrados por el Fideicomitente para la Operacion y Mantenimiento de la Autopista VT.

21. En el caso de que se interrumpa la Operacion de la Autopista VT con motivo de fendmenos naturales o siniestros,
y sea necesario repararla con urgencia, disponer de los recursos existentes en el Fondo de Mantenimiento Mayor
y, en su caso, el Fondo para Contingencias derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor, y aplicarlos a las
reparaciones necesarias, previa aprobacion por escrito del Comité Técnico; y recibir los montos que en su caso se
obtengan del pago de las indemnizaciones provenientes de los seguros que cubran el riesgo de que se trate.

22. Contrate por cuenta y orden del Fideicomitente y pague los servicios de un interventor, a efecto de verificar los
ingresos que se obtengan por la Explotacion de la de la Concesion Paquete Carretero Oriente respecto de la
Autopista VT, incluyendo las Tarifas y el cobro por los servicios auxiliares de la Autopista VT y contrate, también
por cuenta y orden del Fideicomitente un auditor externo, a fin de que practique las auditorias que el Comité
Técnico considere necesarias o que conforme a la normatividad aplicable se requieran, segun sea el caso. Dichos
pagos seran con cargo al Patrimonio y en caso de ser insuficientes el Fiduciario no asumira ninguna obligacién de

pago.

23. Concluida la vigencia de la Concesion Paquete Carretero Oriente y cubiertas las obligaciones financieras al amparo
de la misma y las demas que asuma el Fiduciario en el cumplimiento de estos fines, extinga el Fideicomiso VT y
revierta el Patrimonio Fiduciario que exista en ese momento, a favor de la Concesionaria, con excepcion del Fondo
para Contingencias derivadas Caso Fortuito o Fuerza Mayor, el cual revertira a favor de CCP, salvaguardando los
intereses de terceros.

24. Contrate la realizacion de los trabajos de Operacion y Mantenimiento de la Autopista VT que sean necesarios ante
el caso de gue se actualice una terminacion anticipada de la Concesion Paquete Carretero Oriente.

25. En general, tendréa todas las atribuciones que expresamente se sefialan en el Fideicomiso VT 0 que sean necesarias
para el cumplimiento de los fines de la Concesion Paquete Carretero Oriente, respecto de la Autopista VT.

Comité Técnico

De conformidad con el articulo 80, parrafo tercero de la Ley de Instituciones de Crédito, el Fideicomitente constituye en
este acto un Comité Técnico, que estara integrado hasta por 5 (cinco) miembros propietarios y sus respectivos suplentes
con voz y voto, de los cuales 2 (dos) sera nombrado por el Fideicomitente, 1 (uno) por CCP y, en su oportunidad, 2 (dos)
por parte de los acreedores que, en su caso, otorguen el Crédito.

En el caso de que sean mas de dos Instituciones Financieras las que otorguen el Crédito, podra agregarse al Comité Técnico,
con voz y voto, un representante por cada uno de los acreedores adicionales. Los representantes de los acreedores formaran
parte del Comité Técnico, mientras exista saldo insoluto del Crédito. Una vez amortizado el Crédito, su refinanciamiento
o la deuda derivada de la bursatilizacion de los flujos provenientes de la Explotacion de la Concesién Paquete Carretero
Oriente respecto de la Autopista VT, el Fideicomitente podra nombrar un representante adicional.

El Comité Técnico sera presidido por el representante del Fideicomitente y en él actuardn como secretario y prosecretario,

las personas que designe el Fiduciario, que pueden o no estar relacionadas con el Fiduciario, mismas que tendran entre

otras funciones: elaborar las convocatorias para la celebracion de las sesiones, integrar las carpetas con los documentos

que deban presentarse a la consideracion del Comité Técnico, levantar las actas de las sesiones, expedir certificaciones o

constancias de los acuerdos que el cuerpo colegiado adopte y llevar el seguimiento de los mismos. En tanto se celebran los
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contratos relativos al Crédito, el Comité Técnico podra sesionar validamente con la participacion de los representantes del
Fideicomitente y de CCP.

Reglas de Funcionamiento del Comité Técnico

El Comité Técnico funcionara de conformidad con las siguientes reglas:

1.

10.

Las sesiones ordinarias del Comité Técnico se celebraran semestralmente a partir de la Fecha de Inicio de
Operacion y durante todo el periodo de vigencia de la Concesion Paquete Carretero Oriente, conforme al
calendario anual que dicho cuerpo colegiado apruebe, sin perjuicio de que en cualquier tiempo se lleven a cabo
las sesiones extraordinarias que se requieran, a solicitud escrita de cualquiera de sus miembros propietarios al
presidente del Comité Técnico.

Las convocatorias a las sesiones ordinarias seran enviadas por el secretario con 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha de cada sesion y de 3 (tres) Dias Habiles en el caso de sesiones extraordinarias, en la
inteligencia de que las convocatorias deberan indicar el lugar, fecha y hora de cada sesién, asi como anexar el
orden del Dia y copia de los documentos relacionados con los asuntos a tratar en la misma.

El Comité Técnico se considerara legalmente reunido cuando en las sesiones estén presentes cuando menos la
mitad mas uno de sus miembros o sus respectivos suplentes, siempre que entre ellos se encuentre presente un
representante de CCP.

Las decisiones del Comité Técnico se tomaran por mayoria de votos y todos sus miembros tendran la obligacién
de pronunciarse en las votaciones. En caso de existir empate en la toma de decisiones, el presidente del Comité
Técnico tendré voto de calidad.

Podra invitarse a participar en las reuniones, con voz pero sin voto, al Ingeniero Independiente y a personas fisicas
0 representantes de empresas 0 instituciones que se considere conveniente para facilitar la toma de decisiones en
los asuntos que se sometan a la consideracién del Comité Técnico.

El Fiduciario debera asistir a las reuniones del Comité Técnico, con voz pero sin voto, sin que su asistencia se
traduzca en la aceptacion de los acuerdos adoptados, en caso de que tales acuerdos vayan en contra de los fines
del Fideicomiso VT.

Cada miembro propietario tendra derecho a un voto, en el entendido de que los suplentes tendran tal derecho, sélo
en caso de ausencia del miembro propietario al que suplan.

De cada sesion del Comité Técnico, el secretario levantara el acta correspondiente, la que una vez aprobada por el
cuerpo colegiado sera firmada por el presidente y el mismo secretario.

Los nombramientos de los miembros del Comité Técnico y del secretario y prosecretario son de caracter
honorifico, por lo que no dan derecho a retribucion alguna.

En caso de que alguno de los integrantes del Comité Técnico no desempefie sus funciones como miembro del
mismo por cualquier causa, lo sustituira temporal o definitivamente el miembro suplente que corresponda.

Facultades del Comité Técnico

Son facultades del Comité Técnico las siguientes:

1.

Desde la fecha en que ocurra de Emision y hasta que el Fideicomiso Emisor se extinga:
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10.

11.

12.

Causar gue el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor que deposite
en la cuenta bancaria de VT en Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, la cantidad que sea suficiente
para pagar a la Autoridad Gubernamental los Impuestos a cargo de la Autopista VT con apego a la legislacion
fiscal aplicable.

Causar que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor que deposite
en la Sub-Cuenta de Contraprestacion Periédica CCP (segun dicho término se define en el Fideicomiso Emisor)
los montos necesarios a efecto de que se pague a la CCP la Contraprestacion Periddica en términos de lo previsto
por la Concesion Paquete Carretero Oriente.

Causar que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor que deposite,
en términos del Presupuesto aprobado por el mismo Comité Técnico, en la Sub-Cuenta de Gastos de Operacién y
Mantenimiento Menor (segln dicho término se define en el Fideicomiso Emisor) los montos necesarios para cubrir
los gastos de operacion y mantenimiento menor, administracion, seguridad, supervision y honorarios del
Supervisor e Ingeniero Independiente de la Autopista VT, segin los mismos se estipulen en el contrato de
operacion correspondiente.

Causar gue el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor que deposite
en la Sub-Cuenta de Mantenimiento Mayor (segln dicho término se define en el Fideicomiso Emisor) el monto
que sea necesario para constituir o reconstituir, en términos de la Concesion Paquete Carretero Oriente, el Fondo
para Mantenimiento Mayor.

En caso que derivado de los ingresos brutos de la autopista deba existir un reparto de excedentes al CCP, causar
que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor que deposite en la
Sub-Cuenta de Reparto de Excedentes CCP (segun dicho término se define en el Fideicomiso Emisor) la cantidad
suficiente para que se pague a CCP la reparticion de excedentes en términos de la Concesion Paquete Carretero
Oriente.

Causar gque el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor que deposite
en el Fondo de Reserva (segun dicho término se define en la Concesion Paquete Carretero Oriente), las cantidades
gue sean necesarias para mantener y/o ajustar el Fondo de Reserva en términos de la Concesion Paquete Carretero
Oriente.

Causar que el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor instruya al fiduciario del Fideicomiso Emisor para que éste
proporcione al Fiduciario toda la informacion relativa a la operacion y mantenimiento de la Autopista VT en
términos de la Concesion.

Conocer de las aportaciones en efectivo, liquidas o en especie, que realice el Fideicomitente para destinarlas a los
fines de la Concesion respecto de la Autopista VT y del Fideicomiso VT,;

Conocer, en caso de vencimiento anticipado de la Concesion Paquete Carretero Oriente, los importes que
correspondan que el Fiduciario reciba de CCP, por cuenta y orden del Fideicomitente;

Conocer de las disposiciones del Crédito que en su caso, el Fideicomitente solicite y obtenga de los Acreedores
Financieros para destinarlos a la Concesion Paquete Carretero Oriente respecto de la Autopista VT conforme el
contrato del Crédito;

Conocer las causas por las que el Fiduciario haga efectivas las fianzas y pélizas de los seguros contratados por el
Fideicomitente en los términos de la Concesion Paquete Carretero Oriente respecto a la Autopista VT,
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

Aprobar los términos y condiciones de la contratacion del Supervisor Externo y del Ingeniero Independiente asi
como los informes que rindan sobre sus actividades respecto de la Autopista VT;

Instruir al Fiduciario para que otorgue un poder para pleitos y cobranzas a las personas que se haran cargo de la
defensa del Patrimonio y el cumplimiento de los fines del Fideicomiso VT, en su caso;

Instruir al Fiduciario respecto de los valores e instrumentos gubernamentales en los que podra invertir los recursos
del Patrimonio, en tanto se aplican a los fines para los que estan destinados;

Aprobar el presupuesto anual de Operacion de la Autopista VT y administracion de la Autopista VT, que le
presente el Fideicomitente, en el entendido que la aprobacion de dicho presupuesto requerira del voto favorable
del miembro del Comité Técnico nombrado por CCP;

Aprobar el presupuesto anual de Mantenimiento de la Autopista VT que le presente el Fideicomitente en el
entendido que la aprobacion de dicho presupuesto requerird del voto favorable del miembro del Comité Técnico
nombrado por CCP;

Disponer la constitucion de las reservas que resulte prudente disponer para cubrir los gastos de Operacion y
Mantenimiento, asi como inversiones futuras y expansiones de conformidad y en cumplimiento a lo previsto en la
Concesidn Paquete Carretero Oriente respecto de la Autopista VT, en el entendido que dicha aprobacidn requerira
del voto favorable del miembro del Comité Técnico nombrado por CCP;

Conocer el programa de Operacién de la Autopista VT;

Conocer los informes trimestrales del Fideicomitente respecto del monto de los Ingresos de la Concesién Paquete
Carretero Oriente y cualesquiera otro que pase a formar parte del Patrimonio.

Conocer los informes trimestrales del Fideicomitente respecto de las estadisticas relacionadas con la Explotacion
de la Autopista VT que elabore el Fideicomitente;

Conocer, en su caso, los términos y condiciones del (los) refinanciamientos del Crédito o la bursatilizacion de los
Ingresos de la Concesidn Paquete Carretero Oriente;

Conocer de las modificaciones a la Concesién Paquete Carretero Oriente aprobadas por CCP, de conformidad con
lo previsto en la Concesion Paquete Carretero Oriente;

A la extincion del Fideicomiso VT, instruir al Fiduciario para que realice la devolucién del remanente de los
bienes, derechos y obligaciones que corresponda al Fideicomitente, 0 a CCP en la forma que legalmente proceda
y en su caso tomando en cuenta la proporcién de sus aportaciones;

Conocer y aprobar los informes del Fideicomitente, del Supervisor Externo y del Ingeniero Independiente
relacionados con la Concesion Paquete Carretero Oriente respecto de la Autopista VT, de acuerdo con los términos
establecidos en la Concesion Paquete Carretero Oriente, asi como los informes del Fiduciario relacionados con la
operacion del Fideicomiso VT;

Conocer de los contratos de suministro de equipo, de supervision y control de calidad, de Mantenimiento, de
Operacion o de prestacion de servicios de cualquier naturaleza que en su caso celebre el Fideicomitente en relacion
con el Proyecto;

Proponer para la autorizacion de CCP y de la Concesionaria, modificaciones a cualesquiera de las metodologias
previstas en el Fideicomiso VT;
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28. Verificar que la administracion del Patrimonio Fideicomitido se lleve a cabo estrictamente conforme a las

disposiciones contenidas en la Concesion Paquete Carretero Oriente y el Fideicomiso VT,;

29. Conocer, evaluar y en su caso modificar, sujeto a lo previsto en la Concesion Paquete Carretero Oriente las

politicas de Explotacion de la Concesion Paquete Carretero Oriente respecto de la Autopista VT que establezca
el Fideicomitente, en el caso de que el desempefio econdmico de la Concesion Paquete Carretero Oriente respecto
de la Autopista VT sea insuficiente para cubrir los compromisos derivados de la misma, en el entendido que la
aprobacion correspondiente requerira del voto favorable del miembro del Comité Técnico nombrado por CCP;

30. Conocer los recursos adicionales que el Fideicomitente deba afectar al Fideicomiso VT que sean requeridos por

la Operacién y Mantenimiento de la Autopista VT, conforme a lo establecido en la Concesidn Paguete Carretero
Oriente, ante el evento de que los recursos del Patrimonio Fideicomitido resulten insuficientes para esos efectos.
En caso de que no se aporten los recursos adicionales instruir al Fiduciario para que notifique por escrito a CCP;

31. Con la asistencia del Ingeniero Independiente resolver las discrepancias técnicas ordinarias entre CCP y la

Concesionaria; y

32. En general todas aquéllas que requiera y que no se encuentren expresamente sefialadas y que sean necesarias para

dar cumplimiento a los fines de la Concesién Paquete Carretero Oriente y el Fideicomiso VT.

33. En cualquier fecha en que no se haya realizado la Emisién o deje de existir el Fideicomiso Emisor:

34. El Comité Técnico Unicamente podré ordenar y el Fiduciario Gnicamente podra realizar los actos a que se refieren

los numerales anteriores relacionados con los fines del Fideicomiso VT, por lo que debera abstenerse de ordenar
y el Fiduciario de realizar operaciones distintas o que contravengan lo establecido en la Concesion Paquete
Carretero Oriente y el Fideicomiso VT, incluyendo sin limitacién las reguladas por las disposiciones juridicas
financieras.

Obligaciones del Fideicomitente

El fideicomitente se obliga, en forma enunciativa y no limitativa, a lo siguiente:

1.

A cumplir en forma oportuna con todas las obligaciones a su cargo establecidas en la Concesion Paquete Carretero
Oriente y el Fideicomiso VT.

Aportar los recursos econémicos que el Fideicomiso VT pudiera requerir en términos de la Concesidon Paguete
Carretero Oriente para mantener en Operacion la Autopista VT o para realizar los trabajos de Mantenimiento
requeridos durante el plazo de vigencia de la Concesion Paquete Carretero Oriente;

Afectar y entregar al Fideicomiso VT la totalidad de las cantidades resultantes de la Explotacion de la Concesion
Paquete Carretero Oriente respecto de la Autopista VT o relacionadas con la misma;

Las que derivan del contenido del Fideicomiso VT y de la Concesidén Paquete Carretero Oriente, ya sea que se
encuentren estipuladas en forma expresa o implicitamente se deriven del cumplimiento de las obligaciones
establecidas a su cargo en ambos documentos. En el entendido que cualquier discrepancia entre el Fideicomiso VT
y la Concesion Paquete Carretero Oriente prevalecera lo establecido en la Concesion Paquete Carretero Oriente.

Proporcionar al Fiduciario copia certificada de los documentos expedidos por las autoridades competentes, en los

que consten las concesiones y demas autorizaciones necesarias para la realizacion de los fines del Fideicomiso VT,

descritos en la Clausula Quinta del Fideicomiso VT y a proporcionar la informacién y documentos necesarios para
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el cumplimiento de los fines del Fideicomiso VT dentro del plazo razonable que se requiera, el que no serd mayor a
20 (veinte) Dias posteriores a la fecha de la solicitud correspondiente, salvo acuerdo por escrito aprobado por el
Comité Técnico.

Duracion
El Fideicomiso VT tendré la duracion necesaria para el cumplimiento de sus fines, conforme con lo establecido en la
Concesion Paquete Carretero Oriente, sin rebasar el plazo maximo previsto en las disposiciones legales aplicables. Podra
extinguirse por cualquier de las causas previstas en el articulo 392 de la LGTOC, excepto la fraccién VI de dicho articulo,
ya que el Fideicomitente no se reservo el derecho de revocarlo. A la fecha de su extincion, el Fiduciario trasferira al
Fideicomitente los derechos y obligaciones, asi como los remanentes en numerario del Patrimonio, si los hubiere, previa
deduccién de sus honorarios y gastos, salvaguardando los derechos de terceros.
Lo anterior, en el entendido que el Fideicomiso VT se mantendra vigente inclusive en caso de terminacion anticipada de
la Concesion Paquete Carretero Oriente, hasta en tanto no se cumplan con todas y cada una de las obligaciones establecidas
en la misma.
Contrato de Operacion Autopista AJ

Contrato de Prestacion de Servicios para la Operacion de la Autopista AJ de 2 de enero del 2008, celebrado entre Opervite
y Concemex (actualmente Concesionaria ASM) y su Convenio Modificatorio de 1 de agosto del 2015.

Objeto

Opervite se obliga a prestar a Concemex (actualmente Concesionaria ASM), ademas de otros servicios que ésta le encargue
de tiempo en tiempo, los servicios descritos a continuacién:

i Recaudacion del ingreso de los Derechos de Cobro AJ para su entrega al Fiduciario del Fideicomiso AJ;
ii. Operacion de casetas — equipo de conteo;

iii. Presentar al Comité Técnico el presupuesto de operacion y mantenimiento menor del ejercicio siguiente;
iv. Presentar al Comité Técnico el Programa de Mantenimiento Mayor;

V. En caso de emergencia, notificar a Concesionaria ASM, Fiduciario y Comité Técnico, identificando la

naturaleza de la emergencia, las acciones correspondientes y los gastos necesarios para estabilizar las
condiciones de la misma;

vi. Permitir que el Fiduciario nombre a un auditor para que audite la informacion de cobros y transferencias;
Vii. Entregar reportes diarios y mensuales respecto cobros, tarifas y afluencia; y
viii.  Preparar ajustes tarifarios con base en la publicacion de INPC y entregarlos a Concesionaria ASM. Se

requiere consentimiento del Comité Técnico para que el Operador aplique un incremento inferior al del
INPC. Los honorarios del Tramo Morelos se pagan conforme al Anexo T de la Concesion.

Mantener vigentes seguros: (i) seguro social, (ii) fianza de fidelidad y (iii) otros seguros; éstos Ultimos siendo
cubiertos dentro del presupuesto de operacion y mantenimiento menor.

Contraprestacion
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Concesionaria ASM a traveés del Fideicomiso AJ transfiere a Opervite:
1. Mensualmente, el monto que corresponda conforme al presupuesto de operacion y mantenimiento menor; y
2. Lacantidad necesaria para realizar los trabajos de mantenimiento mayor, segun estos se vayan ejecutando.
Vigencia

El Contrato de Operacion AJ se mantendra vigente hasta el 25 de febrero del 2036, salvo que se dé por terminado
anticipadamente de conformidad con lo siguiente:

1. Opervite lo de por terminado con por lo menos 45 Dias de anticipacion en caso de incumplimiento por parte
de Concesionaria ASM de cualquier obligacion de pago; y

2. En caso de un incumplimiento de informacién, incumplimiento monetario o incumplimiento tarifario, el
Comité Técnico puede instruir al Fiduciario para que designe un nuevo Operador.

Contrato de Operacién Autopista AH
Contrato de Prestacion de Servicios para la Operacién de la Autopista AH de 8 de diciembre del 2012, celebrado entre
Opervite, S.A. de C.V. (“Opervite”), y PAP (actualmente Promotora PP) y su convenio modificatorio de 1 de agosto del
2015.

Objeto
Opervite se obliga a prestar a Promotora PP, ademas de otros servicios que ésta le encargue de tiempo en tiempo, los
servicios de operacion, mantenimiento menor y elaborara el programa de mantenimiento mayor de la AH, descritos a
continuacion:

i) Operar equipo de conteo de vehiculos de Promotora PP.

i) Cobrar la totalidad de las Cuotas (méas IVA), y depositarlas a la cuenta bancaria del Fiduciario que
Promotora PP indique.

iii) Presentar a la aprobacion de Promotora PP y el Comité Técnico el presupuesto de operacion y
mantenimiento menor del ejercicio siguiente.

iv) Presentar a Promotora PP y Comité Técnico el programa de mantenimiento mayor.

V) En caso de emergencia, notificar a Promotora PP, identificando la naturaleza de la emergencia, las
acciones correspondientes y los gastos necesarios para estabilizar las condiciones de la misma (Promotora
PP debera someter dichos gastos al Comité Técnico y liquidarlos al Operador en 30 dias naturales).

vi) Permitir que el Fiduciario nombre a un auditor para que audite la informacién de cobros y transferencias.

vii) Entregar reportes diarios y mensuales respecto cobros, tarifas y afluencia.

viii)  Preparar ajustes tarifarios con base en la publicacion de INPC y entregarlos a Promotora PP. Se requiere
consentimiento de Promotora PP y CCP para que el Operador aplique un incremento inferior al del INPC.

225



Mantener vigentes seguros: (i) seguro social, (ii) fianza de fidelidad y (iii) otros seguros; sin embargo el Fiduciario es el
gue debe entregar los recursos para pagar los seguros y debe ser nombrado como beneficiario de las poélizas.

Contraprestacion

Promotora PP a través del Fideicomiso AH transfiere a Opervite:

1. Mensualmente el monto que corresponda conforme al presupuesto de operacion y mantenimiento menor; y
2. La cantidad necesaria para realizar los trabajos de mantenimiento mayor conforme al programa de
mantenimiento mayor.
Vigencia

El Contrato de Operacion AH se mantendra vigente durante todo el tiempo que permanezca vigente la Concesion Paquete
Carretero Oriente, salvo que se dé por terminado anticipadamente de conformidad con lo siguiente:

1.

Opervite lo de por terminado con por lo menos 45 Dias de anticipacion en caso de incumplimiento por parte
de Promotora PP de cualquier obligacion de pago; y

Vias Concesionadas de Oriente lo de por terminado con por lo menos 45 Dias de anticipacion en caso de un
incumplimiento por parte de Opervite que impligue un incumplimiento de Promotora PP de sus obligaciones
derivadas de la Concesion Paguete Carretero Oriente.

Contrato de Operacion Autopista VA

Contrato de Prestacion de Servicios para la Operacién de la Autopista VA de 8 de diciembre del 2012, celebrado entre
Opervite y PAP (actualmente Promotora PP) y su convenio modificatorio de 1 de agosto del 2015.

Objeto

Opervite se obliga a prestar a Promotora PP, ademas de otros servicios que ésta le encargue de tiempo en tiempo, los
servicios de operacién, mantenimiento menor y elaborara el programa de mantenimiento mayor de la Autopista VA,
descritos a continuacion:

vi)

Operar equipo de conteo de vehiculos de Promotora PP.

Cobrar la totalidad de las Cuotas (mas IVA), y depositarlas a la cuenta bancaria del Fiduciario que
Promotora PP indique.

Presentar a la aprobacion de Promotora PP y el Comité Técnico el presupuesto de operacion y
mantenimiento menor del ejercicio siguiente.

Presentar a Promotora PP y Comité Técnico el programa de mantenimiento mayor.

En caso de emergencia, notificar a Promotora PP, identificando la naturaleza de la emergencia, las
acciones correspondientes y los gastos necesarios para estabilizar las condiciones de la misma (Promotora
PP debera someter dichos gastos al Comité Técnico y liquidarlos al Operador en 30 dias naturales).

Permitir que el Fiduciario nombre a un auditor para que audite la informacion de cobros y transferencias.
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vii) Entregar reportes diarios y mensuales respecto cobros, tarifas y afluencia.

viii)  Preparar ajustes tarifarios con base en la publicacién de INPC y entregarlos a Promotora PP. Se requiere
consentimiento de Promotora PP y CCP para que el Operador aplique un incremento inferior al del INPC.

Mantener vigentes seguros: (i) seguro social, (ii) fianza de fidelidad y (iii) otros seguros; sin embargo el Fiduciario es el
que debe entregar los recursos para pagar los seguros y debe ser nombrado como beneficiario de las pdlizas.

Contraprestacion
Promotora PP a través del Fideicomiso VA transfiere a Opervite:
1. Mensualmente el monto que corresponda conforme al presupuesto de operacién y mantenimiento menor; y

2. La cantidad necesaria para realizar los trabajos de mantenimiento mayor conforme al programa de
mantenimiento mayor.

Vigencia

El Contrato de Operacion VA se mantendra vigente durante todo el tiempo gque permanezca vigente la Concesion Paquete
Carretero Oriente, salvo que se dé por terminado anticipadamente de conformidad con lo siguiente:

1. Opervite lo de por terminado con por lo menos 45 dias de anticipacién en caso de incumplimiento por parte
de Promotora PP de cualquier obligacion de pago; y

2. Promotora PP lo de por terminado con por lo menos 45 dias de anticipacién en caso de un incumplimiento
por parte de Opervite que implique un incumplimiento de Promotora PP de sus obligaciones derivadas de la
Concesion Paquete Carretero Oriente.
Contrato de Operacion Autopista VT

Contrato de Prestacion de Servicios para la Operacién de la Autopista VT de 8 de diciembre del 2012, celebrado entre
Opervite, y PAP (actualmente Promotora PP) y su convenio modificatorio de 1 de agosto del 2015.

Objeto
Opervite se obliga a prestar a Promotora PP, ademas de otros servicios que ésta le encargue de tiempo en tiempo, los
servicios de operacion, mantenimiento menor y elaborara el programa de mantenimiento mayor de la Autopista VT,
descritos a continuacion:

i) Operar equipo de conteo de vehiculos de Promotora PP.

i) Cobrar la totalidad de las Cuotas (méas IVA), y depositarlas a la cuenta bancaria del Fiduciario que
Promotora PP indique.

iii) Presentar a la aprobacion de Promotora PP y el Comité Técnico el presupuesto de operacion y
mantenimiento menor del ejercicio siguiente.

iv) Presentar a Promotora PP y Comité Técnico el programa de mantenimiento mayor
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V) En caso de emergencia, notificar a Promotora PP, identificando la naturaleza de la emergencia, las
acciones correspondientes y los gastos necesarios para estabilizar las condiciones de la misma (Promotora
PP deberé someter dichos gastos al Comité Técnico y liquidarlos al Operador en 30 dias naturales).

vi) Permitir que el Fiduciario nombre a un auditor para que audite la informacion de cobros y transferencias.

vii) Entregar reportes diarios y mensuales respecto cobros, tarifas y afluencia.

viii)  Preparar ajustes tarifarios con base en la publicacion de INPC y entregarlos a Promotora PP. Se requiere
consentimiento de Promotora PP y CCP para que el Operador aplique un incremento inferior al del INPC.

Mantener vigentes seguros: (i) seguro social, (ii) fianza de fidelidad y (iii) otros seguros; sin embargo el Fiduciario es el
gue debe entregar los recursos para pagar los seguros y debe ser nombrado como beneficiario de las poélizas.

Contraprestacion
Promotora PP a través del Fideicomiso VT transfiere a Opervite:
1. Mensualmente el monto que corresponda conforme al Presupuesto de Operacion y Mantenimiento Menor; y

2. La cantidad necesaria para realizar los trabajos de Mantenimiento Mayor conforme al Programa de
Mantenimiento Mayor.

Vigencia

El Contrato de Operacion VT se mantendra vigente durante todo el tiempo que permanezca vigente la Concesion Paguete
Carretero Oriente, salvo que se dé por terminado anticipadamente de conformidad con lo siguiente:

1. Opervite lo de por terminado con por lo menos 45 Dias de anticipacion en caso de incumplimiento por parte
de Promotora PP de cualquier obligacion de pago; y

2. Promotora PP lo de por terminado con por lo menos 45 Dias de anticipacion en caso de un incumplimiento

por parte de Opervite que impligue un incumplimiento de Promotora PP de sus obligaciones derivadas de la
Concesion Paquete Carretero Oriente.
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d. Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales.

Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario tienen conocimiento de procedimiento legal pendiente alguno en contra del

Fideicomitente, el Fiduciario, el Operador o las Concesionarias o cualquier tercero que sea relevante para los
Tenedores.
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3. Estimaciones Futuras.

Las estimaciones futuras de los recursos que recibira el Fideicomitente, como fiduciario de los Fideicomisos Originales,
estan estrechamente relacionadas con las estimaciones de recursos que el Fideicomiso obtendra para cumplir sus
obligaciones de pago derivadas de las Emisiones de Certificados Bursatiles. El Patrimonio del Fideicomiso incluye, entre
otros, los Derechos de Cobro de las Cuotas de Peaje de las Vias Concesionadas, asi como cualquier otro Derecho
Fideicomitido por el Fideicomitente, en su caracter de fiduciario de los Fideicomisos Originales, derivado de las
Concesiones.

El pago del principal e intereses de los Certificados Bursatiles en circulacion provendran y tendran como fuente principal
de pago, los recursos derivados de las Cuotas de Peaje de las Vias Concesionadas, mismos que pueden verse afectados o
limitados segun lo descrito en la Seccion “II INFORMACION GENERAL - 3. Factores de Riesgo” de este Prospecto.

El Fideicomiso puede realizar una o varias Emisiones al amparo del Patrimonio Fideicomitido en términos del Contrato
de Fideicomiso y lo establecido en el presente Prospecto.

Hasta la fecha de emision de cada Emisién y el cumplimiento de la Condicidn Suspensiva, el Fideicomiso PAQPCB16
recibira el flujo generado por las Cuotas de Peaje de las Vias Concesionadas. Con motivo de la celebracion del Contrato
de Fideicomiso, el Fideicomitente, como fiduciario de los Fideicomisos Originales, aportd, sujeto a la Condicion
Suspensiva, al Fideicomiso los Derechos Fideicomitidos (que incluyen los Derechos de Cobro de las Cuotas de Peaje). Se
espera que en el futuro la cobranza derivada de Cuotas de Peaje se sigan generando en forma constante y predecible y que,
por lo tanto, el Fideicomiso cuente con el flujo de efectivo necesario para cumplir sus obligaciones de pago derivadas de
los Certificados Bursatiles; sin embargo, no se puede garantizar que el comportamiento de los ingresos generados en el
pasado con las Cuotas de Peaje sea similar o igual al comportamiento previo, ni que las proyecciones financieras coincidan
con el comportamiento real de los flujos provenientes asociados a los Derechos Fideicomitidos.

En esta seccion se describe el comportamiento esperado de los ingresos, Cuotas de Peaje y TPDA de cada una de las Vias
Concesionadas, de acuerdo a un escenario base (el “Escenario Base”), considerado el mas probable, de acuerdo al
comportamiento pasado de las variables de las Vias Concesionadas y al Estudio de Tréafico de Referencia, que se incluye
al presente Prospecto como Anexo “4”. Después se presenta de forma conjunta el comportamiento esperado de las
variables mencionadas para todas las Vias Concesionadas, asi como el Saldo Insoluto de los Certificados Burséatiles y
ciertos resultados sobresalientes, bajo el escenario base y un escenario de estrés, cuyos supuestos se detallan mas adelante.

Como se menciono anteriormente, el Escenario Base es considerado el mas probable, de acuerdo al comportamiento pasado
de las variables mas relevantes de las Vias Concesionadas y al Estudio de Trafico de Referencia elaborado por Cal y
Mayor.

Para determinar este escenario se utilizo los resultados esperados para los incrementos en TPDA para cada una de las Vias
Concesionadas durante toda la vida de las Emisiones, presentados en el Estudio de Trafico de Referencia, ademas de
ciertos supuestos macroeconémicos y operativos.

En particular, para el célculo de los ingresos se contemplaron los niveles de TPDA presentados en el Estudio de Trafico
de Referencia de las cuatro Vias Concesionadas, ademas de incrementos en las tarifas al inicio de cada afio, de conformidad
con las inflaciones estimadas para el cierre del afio anterior. No se contemplaron incrementos adicionales en las tarifas a
los cuales tienen derecho las Concesionarias con base en los Titulos de Concesidn.

Las inflaciones anuales utilizadas fueron de 4.0% para el afio 2019, de 3.60% para el afio 2020, de 3.50% para el afio 2021
y de 4.0% para el afio 2022, misma que se mantuvo constante durante el plazo legal restante de las Concesiones.

Para las estimaciones futuras de los gastos de operacion, mantenimiento menor, servicios, seguros y otros se utiliz6 como
base los Presupuestos de Operacion y Mantenimiento Menor vigentes para el afio 2019, mismos que se anexan al Contrato
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de Fideicomiso como Anexo “A”, mismos montos que se mantuvieron constantes en términos reales, incrementandose
aplicando los aumentos en los precios de conformidad con las inflaciones mencionada anteriormente.

Los gastos de mantenimiento mayor de las Vias Concesionadas fueron calculados con base en las estimaciones de las
Concesionarias y el Ingeniero Independiente, de conformidad con los Presupuestos de Mantenimiento Mayor para cada
una de las Vias Concesionadas mismos que se anexan al Contrato de Fideicomiso como Anexo “A”, a los cuales se les

aplicaron los incrementos en precios conforme a las inflaciones mencionadas anteriormente, al encontrarse definidos en
términos reales a precios constantes de 2017.

A continuacion, se presentan los resultados de las estimaciones futuras relacionadas con las Vias Concesionadas durante
la vida del Programa:

Supuestos del Escenario de Trafico Caso Base Resultados del Caso Base Serie Real Serie Nominal Portafolio
« TPDABase > Tréafico observado 2018 = 43,382 N Plazo Subyacente 10.9 afios 12.5afios 11.7 afios
« Crecimiento de trafico proyectado > Estudio de Trafico Caly Mayor Duracién Modificada 5.1 afios 6.3 afios 5.7 afios
+ TACC 2019-2029=2.6% Colade Concesion 42.9 afios 413 afios  42.1 afios
+ TACC 2029-2039=2.5% RC Intereses (Min) 1.29 x 1.29x 1.29 x
* TACC 2039-2049=2.2% RC Calendario Objetivo (Min) 145x 145x 1.45x
« TACC 2049-2059=2.0% RC Senvicio de la Deuda (Min) 1.24 x 1.24 x 1.24 x
* TACC 2059-2072=2.0% LLCR 2.32x 2.32x 2.32x
+ No consideraimpactos positivos ni de tarifas ni de trafico PLCR 2.34x 2.34x 2.34x
Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Reales Saldo Insoluto de los Certificados Burséatiles Nominales
=
z 2
1 Caso Positivo 2 Z .
§ 110x2 €= Caso Negativo = 0.90 x 2 § CasoPositivo 21.10 x? 4. Caso Negatwoéo.gpx2
DM Real= 4.3 DM Real = 6.5 afios DM Nominal = 5.9 afios DM Nominal = 6.5 afios
afios
OO =4 NMT LW OMN~NOWOWMOO dNMSTLW O 0N O N DO dNMT L ON~NDONVDDO dANMTLNHONODO AN
o N NN NN NNNNN®O®MM®O®N®N0000S TS d AN NN NANANANNANN®DDONNDO®H®O®NNMNN ST S S
OO0 0000000000000 O0000 00 0O O 0000000000000 0000000 00O
N NN NANNNNNNNNNNNNNNNNNNNN NN NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN
Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles

=

s

Z .

g Caso Positivo 2 1.10 x 2 .. Caso Negativo = 0.90 x 2

Duracién Modificada Portafolio = 5.1 afios Duracién Modificada Portafolio = 6.5 afios
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042

Nota X .
1. Suma lineal de TPDA de las 4 Autopistas
2. Veces el Trafico

Fuente: Concesionarias con informacion de Cal y Mayor.
A continuacion, se presentan ciertos escenarios que se consideraron relevantes para evaluar la fortaleza crediticia de la
estructura, asi como la capacidad de pago estimada de los certificados bursétiles, utilizado 6 escenarios de estrés de trafico
y tarifas, asi como 2 escenarios que se consideran positivos.

1. Escenario de Cero Crecimiento en Trafico

En este escenario se analizo el comportamiento de los certificados bursatiles considerando que los niveles de
TPDA de las Vias Concesionadas se mantuvieran constantes sin crecimiento en los niveles actuales.
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@ Cero Crecimiento en Trafico

Plazo Subyacente — Nominal 16.2 afos
Plazo Subyacente — Real 17.0 afios
Duracién Modificada— Nominal 6.6 afios
Duracion Modificada — Real 6.3 afos
Colade Concesién (Min) 37.4 afios
RC Intereses (Min) 1.27 x
RC del Calendario Objetivo No Obligatorio (Min) 0.76 x
LLCR 1.47 x
PLCR 1.48 x

TPDA - Vehiculos Equivalentes
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Escenario- TPDA === Caso Base - TPDA

Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles (Ps. $MM)
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Escenario - Saldo Insoluto ® Caso Base - Saldo Insoluto

Fuente: Concesionarias con informacion de Cal y Mayor.

Como se puede observar, los certificados bursatiles cumplen en todo momento con sus obligaciones frente a los
Tenedores y mantienen una calidad crediticia adecuada, reflejada en el Loan Life Coverage Ratio (la “Razén de
Cobertura Durante la Vida del Crédito” o “LLCR”) de 1.47x y el Project Life Coverage Ratio (la “Razén de
Cobertura Durante la Vida del Proyecto” o “PLCR”) de 1.48x, asi como una cobertura de intereses minima de

1.27x.

Escenario de Cero Crecimiento en Tarifas

En este escenario se analiz6 el comportamiento de los certificados bursatiles considerando que los niveles de
Tarifas de las Vias Concesionadas se mantuvieran constantes sin crecimiento en los niveles actuales.
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@ Cero Incremento en Tarifas

Plazo Subyacente — Nominal 19.0 afios
Plazo Subyacente — Real 19.9 afios
Duracién Modificada— Nominal 6.8 afios
Duracion Modificada— Real 6.6 afios
Colade Concesion (Min) 34.5 afios
RC Intereses (Min) 1.29x
RC del Calendario Objetivo No Obligatorio (Min) 0.51 x
LLCR 1.22 x
PLCR 1.22 x
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Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles (Ps. $MM)
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Escenario - Saldo Insoluto B Caso Base - Saldo Insoluto

Fuente: Concesionarias con informacion de Cal y Mayor.

Como se puede observar, los certificados bursatiles cumplen en todo momento con sus obligaciones frente a los
Tenedores y mantienen una calidad crediticia adecuada, reflejada en el Loan Life Coverage Ratio (la “Razén de
Cobertura Durante la Vida del Crédito” o “LLCR”) de 1.22x y el Project Life Coverage Ratio (la “Razén de
Cobertura Durante la Vida del Proyecto” o “PLCR”) de 1.22x, asi como una cobertura de intereses minima de

1.29x.
Escenario de Ciclo Econémico Negativo

En este escenario se analizo el comportamiento de los certificados bursatiles considerando que los niveles de
TPDA de las Vias Concesionadas se vieran afectados temporalmente por efectos econémicos adversos durante
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dos afios consecutivos cada 6 afios, regresando a su nivel de tendencia durante los 4 afios restantes del sexenio. Se
considerd una caida de 18% en el TPDA, que es el maximo estrés soportado por la estructura en este escenarios.

@ Ciclo Econdmico Negativo

Plazo Subyacente — Nominal 13.6 afios

Plazo Subyacente — Real 12.6 afios

Duracién Modificada— Nominal 6.4 afios

Duracién Modificada — Real 5.5 afios

Colade Concesién (Min) 40.9 afios

RC Intereses (Min) 1.07 x

RC del Calendario Objetivo No Obligatorio (Min) 1.08 x

LLCR 2.20x

PLCR 2.22 %

TPDA - Vehiculos Equivalentes
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Escenario- TPDA === Caso Base - TPDA

Saldo Insoluto de los Certificados Burséatiles (Ps. $MM)
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Escenario - Saldo Insoluto  ® Caso Base - Saldo Insoluto

Fuente: Concesionarias con informacion de Cal y Mayor.
Como se puede observar, los certificados bursatiles cumplen en todo momento con sus obligaciones frente a los
Tenedores y mantienen una calidad crediticia adecuada, reflejada en el Loan Life Coverage Ratio (la “Razédn de

Cobertura Durante la Vida del Crédito” o “LLCR”) de 2.20xx y el Project Life Coverage Ratio (la “Razoén de

Cobertura Durante la Vida del Proyecto” o “PLCR”) de 2.22x, asi como una cobertura de intereses minima de
1.07x.

4. Escenario de Ciclo Econémico Negativo
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En este escenario se analiz6 el comportamiento de los certificados bursatiles considerando que los niveles de
TPDA de las Vias Concesionadas se vieran afectados por un ciclo econémico completo medido de forma sexenal.
Se considera un efecto econdmico adverso durante dos afios consecutivos, seguidos por un regreso al nivel de
tendencia por un periodo, seguido por dos afios consecutivos de escenarios econémicos positivos (de la mitad de
la caida utilizada durante los escenarios negativos), seguido por ultimo por un regreso al nivel tendencial en el afio
6. Se considerd una caida de 18% en el TPDA en los escenarios negativos y un incremento de 9% en el TPDA en
los escenarios positivos.

@ Ciclo Economico Completo

Plazo Subyacente — Nominal 13.3 aflos
Plazo Subyacente — Real 12.2 afios
Duracion Modificada— Nominal 6.4 afios
Duracién Modificada — Real 5.3 afios
Colade Concesidén (Min) 41.2 afios
RC Intereses (Min) 1.07 x
RC del Calendario Objetivo No Obligatorio (Min) 1.08 x
LLCR 2.25x
PLCR 227 x
TPDA - Vehiculos Equivalentes
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Escenario - Saldo Insoluto ~ ® Caso Base - Saldo Insoluto
Fuente: Concesionarias con informacion de Cal y Mayor.
Como se puede observar, los certificados bursatiles cumplen en todo momento con sus obligaciones frente a los

Tenedores y mantienen una calidad crediticia adecuada, reflejada en el Loan Life Coverage Ratio (la “Razén de
Cobertura Durante la Vida del Crédito” o “LLCR”) de 2.25x y el Project Life Coverage Ratio (la “Razon de
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Cobertura Durante la Vida del Proyecto” o “PLCR”) de 2.27x, asi como una cobertura de intereses minima de
1.07x.

Escenario de No incremento en Tarifas durante 6 afios sin catch - up

En este escenario se analizd el comportamiento de los certificados bursatiles considerando que los niveles de
Tarifas de las Vias Concesionadas se mantuvieran constantes durante los proximos 6 afios, para después crecer de
conformidad con la inflacion observada al cierre del afio 6, pero sin hacer el ajuste por los incrementos no
realizados durante los afos anteriores.

@ No incrementando Tarifas en 6 afios - Sin Catch - Up

Plazo Subyacente — Nominal 15.2 afios
Plazo Subyacente — Real 15.5 afios
Duracién Modificada— Nominal 6.5 afios
Duracién Modificada — Real 6.1 afios
Colade Concesioén (Min) 38.6 afios
RC Intereses (Min) 1.29 x
RC del Calendario Objetivo No Obligatorio (Min) 1.05 x
LLCR 1.93 x
PLCR 1.94 x
5,000
4,000
% 3,000
Z
é 2,000
1,000
0
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OO0 0000000000000 00O00O0O0 000
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Escenario- Ingresos === Caso Base - Ingresos

Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles (Ps. $SMM)

MXN MM
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OO0 0000000000000 000 000 0o
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Escenario - Saldo Insoluto B Caso Base - Saldo Insoluto

Fuente: Concesionarias con informacion de Cal y Mayor.
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Como se puede observar, los certificados bursatiles cumplen en todo momento con sus obligaciones frente a los
Tenedores y mantienen una calidad crediticia adecuada, reflejada en el Loan Life Coverage Ratio (la “Razén de
Cobertura Durante la Vida del Crédito” o “LLCR”) de 1.93x y el Project Life Coverage Ratio (la “Razon de
Cobertura Durante la Vida del Proyecto” o “PLCR”) de 1.94x, asi como una cobertura de intereses minima de
1.29x.

Escenario de No incremento en Tarifas durante 6 afios con catch - up

En este escenario se analizd el comportamiento de los certificados bursatiles considerando que los niveles de
Tarifas de las Vias Concesionadas se mantuvieran constantes durante los proximos 6 afos, para después crecer de
conformidad con la inflacion observada al cierre del afio 6, pero haciendo el ajuste por los incrementos no
realizados durante los afios anteriores.

@ No incrementando Tarifas en 6 afios - Con Catch - Up

Plazo Subyacente — Nominal 13.3 aflos
Plazo Subyacente — Real 12.1 afios
Duracién Modificada— Nominal 6.4 afios
Duracién Modificada— Real 5.4 afios
Colade Concesion (Min) 41.3 afios
RC Intereses (Min) 1.29 x
RC del Calendario Objetivo No Obligatorio (Min) 1.27 x
LLCR 2.29x
PLCR 2.31x
5,000
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< 3,000
£ 2,000
g2
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Escenario - Ingresos
Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles (Ps. $MM)

= Caso Base - Ingresos

MXN MM
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Escenario - Saldo Insoluto ® Caso Base - Saldo Insoluto

Fuente: Concesionarias con informacion de Cal y Mayor.
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Como se puede observar, los certificados bursatiles cumplen en todo momento con sus obligaciones frente a los
Tenedores y mantienen una calidad crediticia adecuada, reflejada en el Loan Life Coverage Ratio (la “Razén de
Cobertura Durante la Vida del Crédito” o “LLCR”) de 2.29x y el Project Life Coverage Ratio (la “Razon de

Cobertura Durante la Vida del Proyecto” o “PLCR”) de 2.31x, asi como una cobertura de intereses minima de
1.29x.

Escenario Positivo - 5 Afios de Crecimiento Continuo conforme al Historico
En este escenario se analizd el comportamiento de los certificados bursatiles considerando que los niveles de

TPDA de las Vias Concesionadas mantuvieran la tendencia de crecimiento de los altimos 5 afios mencionada
anteriormente, durante los 5 afios siguientes posteriores a la emision.

@ 5 Afios de Crecimiento Continuo — Histérico

Plazo Subyacente — Nominal 10.7 afios
Plazo Subyacente — Real 8.8 afios
Duracion Modificada— Nominal 5.9 afios
Duracién Modificada — Real 4.2 afios
Colade Concesién (Min) 44.2 afios
RC Intereses (Min) 1.34 x
RC del Calendario Objetivo No Obligatorio (Min) 1.71 x
LLCR 2.67 x
PLCR 2.69 x
TPDA - Vehiculos Equivalentes
100,000
80,000 e
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Escenario- TPDA

Caso Base - TPDA
Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles (Ps. $MM)
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Fuente: Concesionarias con informacion de Cal y Mayor.
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Como se puede observar, los certificados bursatiles cumplen en todo momento con sus obligaciones frente a los
Tenedores y mantienen una calidad crediticia adecuada, reflejada en el Loan Life Coverage Ratio (la “Razén de
Cobertura Durante la Vida del Crédito” o “LLCR”) de 2.67x y el Project Life Coverage Ratio (la “Razén de
Cobertura Durante la Vida del Proyecto” o “PLCR”) de 2.69x, asi como una cobertura de intereses minima de
1.34x.

Escenario Positivo - 5 Incrementando Tarifas con base en Anexo del Titulo

En este escenario se analizd el comportamiento de los certificados bursatiles considerando que los niveles de
Tarifas de las Vias Concesionadas presentan incrementos regulares conforme a la inflacion de los afios inmediatos
anteriores, pero ademas Concesionaria PP ejerce su derecho de incrementar las tarifas de manera extraordinaria
con base a la Condicion Décima Quinta del Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente y Apartado Octavo del
Anexo Maestro del Titulo de Concesion Paquete Carretero Oriente.

Incrementando _Tarifas con base en Anexo del Titulo @

Plazo Subyacente — Nominal 11.7 afios
Plazo Subyacente — Real 9.9 afios
Duracion Modificada— Nominal 6.1 afios
Duracion Modificada— Real 4.5 afos
Colade Concesion (Min) 43.2 afios
RC Intereses (Min) 1.31x
RC del Calendario Objetivo No Obligatorio (Min) 1.52x
LLCR 241 x
PLCR 243 x
5,000
4,000
%3,000
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Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles (Ps. $MM)
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Fuente: Concesionarias con informacién de Cal y Mayor.
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Como se puede observar, los certificados bursatiles cumplen en todo momento con sus obligaciones frente a los
Tenedores y mantienen una calidad crediticia adecuada, reflejada en el Loan Life Coverage Ratio (la “Razédn de
Cobertura Durante la Vida del Crédito” o “LLCR”) de 2.41x y el Project Life Coverage Ratio (la “Razon de
Cobertura Durante la Vida del Proyecto” o “PLCR”) de 2.43x, asi como una cobertura de intereses minima de
1.31x.

A continuacion, se presenta una tabla con el resumen de los escenarios mencionados anteriormente, asi como sus
principales resultados:

INCREMENTAND

O TARIFAS CON

BASE EN ANEXO
DEL TITULO

NO
INCREMENTO EN
TARIFAS EN 6
ANOS - CON
CATCH - UP.

NO
INCREMENTO EN
TARIFAS EN 6
ANOS - SIN
CATCH - UP

cicLo cicLo
ECONOMICO ECONOMICO
NEGATIVO COMPLETO

CERO CONTINUACION
CRECIMIENTO DE
EN TARIFAS

CERO
CRECIMIENTO
EN TRAFICO

ESCENARIO
BASE

CRECIMIENTO

No hay un

Sereplica

CAGRde : incremento A Se utilizala
2.3% con TPDA 2018 Tarifas de Factor de Factor de Noh O ETES crecimiento Tarifa
. hese em el CEOnSiaTia 2019 Estrés Valle Estrés Valle No hay un 6afiosy ,d.e los Méaxima
Escenario de 3 constantes =-18.0% =-18.0% incremento i altimos 5
&7 Estudio de durantela B posteriorme o Aprobada
Trafico = 2 durantela en tarifas en afios para o
Trafico de vidade la . a nte se hace en el Titulo
cal'y Mayor c Py vidade la Factor de Factor de 6 afios e los e
y May oucesion Concesion Estrés Pico Estrés Pico préximos 5 .
y Asociados = 0% = +9.0% upconla Hies Concesion
- o inflacion
Plazo
Subyacente 12.5 afios 16.2 afios 19.0 afios 13.6 afios 13.3 afios 15.2 afios 13.3 afios 10.7 afios 11.7 afios
(Nominal)
Plazo
Subyacente 10.9 afios 17.0 afios 19.9 afios 12.6 afios 12.2 afios 15.5 afios 12.1 afios 8.8 afios 9.9 afios
(Real)
Duracién
Modificada 6.3 afios 6.6 afios 6.8 afios 6.4 afios 6.4 afios 6.5 afios 6.4 afios 5.9 afios 6.1 afios
(Nominal)
Duracién
Modificada 4.8 afios 6.3 afios 6.6 afios 5.5 afios 5.3 afios 6.1 afios 5.4 afios 4.2 afios 4.5 afios
(Real)
oy rereses 131x 127x 1.29x 1.07x 1.29x 129 x 1.29x 1.34x 1.31x
LLCR 2.32x 147 x 122x 2.20x 2.25x 1.93x 2.29x 2.67x 241x
PLCR 2.34x 1.48 x 1.22x 2.22x 2.27x 1.94 x 2.31x 2.69 x 2.43x

9. Informacion Periddica Fideicomiso PAQPCB16

De manera preliminar y de acuerdo al comportamiento observado por las Vias Concesionadas durante el primer trimestre
del afio 2019, se puede esperar que sus principales resultados operativos se encuentran en linea con la tendencia histérica
observada.

En particular, se espera que tanto en términos de trafico total como de ingresos por cuotas de peaje, la Autopista Ay la
Autopista VA tengan un comportamiento de positivo, mientras que se espera que la Autopista VT y la Autopista AH
tengan un comportamiento de neutral a ligeramente negativo. Esto Gltimo se espera principalmente por la posible
afectacion del llamado “combate contra el huachicol” que inicié a finales del afio 2018, teniendo un posible impacto en el
primer trimestre del 2019.

En términos agregados, se espera que tanto en términos de trafico total como de ingresos por cuotas de peaje agregados,
las Vias Concesionadas continlen presentando crecimientos en linea con el comportamiento histérico de las Autopistas,
reflejando el valor de la diversificacion geografica y de las dinamicas econémicas que derivan de la diversidad de activos
que integran los bienes y derechos del Patrimonio Fideicomitido.
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4. El Fideicomitente.

El Fideicomitente es una institucion de crédito debidamente constituida bajo las leyes de los Estados Unidos Mexicanos.
El Fideicomitente actla exclusivamente en caracter de fiduciario de los Fideicomisos Originales. Las Concesionarias
actan como fideicomitentes de los Fideicomisos Originales al haber aportado a estos dltimos los Derechos Fideicomitidos.
El objeto de los Fideicomisos Originales es que Invex, en calidad de fiduciario, administre los recursos que deriven de la
operacion y explotacion de las Autopistas y realice los pagos aplicables en términos de lo previsto por los Titulos de
Concesion. Los Fideicomisos Originales, a excepcion del Fideicomiso AJ, fueron modificados el 29 de abril del 2016 a
efecto de establecer el mecanismo en el que, durante la vigencia de los Certificados, los recursos que deriven de las Cuotas
de Peaje (y otros Derechos Fideicomitidos) sean transferidos a los respectivos Fideicomisos Originales para que (1) se
cumpla con lo dispuesto en los Titulos de Concesion (conforme a lo dispuesto en los Anexos del Contrato de Fideicomiso
denominados Anexos de Administracién y Aplicacion de Ingresos Brutos), y (2) sujeto al cumplimiento de la prelacién de
pagos prevista en la clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso, se paguen los intereses y principal de los
Certificados Bursatiles conforme a lo previsto en el Titulo y demas Documentos de la Operacién, en términos de lo
dispuesto por el Fideicomiso PAQPCBL16.

La informacion respecto del desempefio de los certificados bursatiles emitidos al amparo del Fideicomiso PAQPCB16 se
describe en la seccion I11. OPERACION DE BURSATILIZACION b. Evolucion de los Activos Fideicomitidos del presente
Prospecto.

Promotora y Operadora de Infraestructura, S.A.B. de C.V. (“PINFRA”) controla, directa o indirectamente, a las
Concesionarias. PINFRA es una sociedad andnima bursatil cuyas acciones estan inscritas en el RNV y listadas en la BMV.
PINFRA es una de las principales compafiias de operacién de concesiones en México con base en el nimero de concesiones
en su portafolio. A la fecha, cuenta con 22 concesiones, conformadas por 28 carreteras y dos terminales portuarias y un
contrato de operacion de un puente. Las concesiones carreteras incluyen la operacion de 28 autopistas de cuota (24 de las
cuales se encuentran en operacion total, 3 en etapa de construccién y 1 en etapa de construccién y operacion parcial).
Adicionalmente a la operacion de concesiones de infraestructura PINFRA participa en (i) la supervision de construccion,
operacion y mantenimiento de carreteras; y (ii) la produccion de asfalto y otros insumos relacionados con la construccion
de carreteras. Dentro de las mencionadas concesiones, se encuentran la Concesién AJ y la Concesion Paquete Carretero
Oriente, cuyas Concesionarias, via los Fideicomisos Originales participaran en el Programa.

A continuacién, se presenta un mapa con una breve descripcion de la presencia geografica de PINFRA:

$Termiﬁa|
portuaria

. Estados con presencia
o L
'
”

A continuacién, se mencionan algunos directivos clave de PINFRA y una breve descripcién bibliogréfica:
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David Pefialoza Alanis, Presidente y CEO. El sefior David Pefialoza es Presidente del Consejo de Administracion de
PINFRA desde el afio 2013 y es Director General de la Compafiia desde hace méas de 15 afios. Trabajo previamente en
Société Générale, S.A., GBM y Banco Serfin (actualmente Banco Santander, S.A.) y cuenta con un titulo en Contaduria
por la Universidad Andhuac y un Posgrado en Administracién de Empresas por Harvard. Carlos

Cesarman Kolteniuk, CFO e IRO. El sefior Carlos Césarman Es Consejero del Consejo de Administracion de PINFRA
desde hace 10 afios y miembro del Comité de Précticas Societarias y actualmente es Director Corporativo de Finanzas y
Director de Relaciones con Inversionistas. Trabajo previamente en Industrias DH, S.A.B. de C.V., y fund6 Innovamed, S.
de R.L. de C.V. Es catedratico del Departamento de Administracion de Empresas y Economia en la Universidad
Iberoamericana y cuenta con una Licenciatura en Economia por la Universidad Anahuac.

Fernando Valle Alvarez, CIO. El sefior Fernando Valle es Director de Finanzas e Inversion en PINFRA y cuenta con 18
afios de experiencia en la promocion, evaluacion y financiamiento de proyectos de infraestructura. Trabajo previamente
en Grupo Aeroportuario del Pacifico, Grupo Aeroportuario del Sureste y Grupo Tribasa. Cuenta con una Licenciatura en
Economia por la Universidad Iberoamericana.

La informacion de PINFRA se incorpora como referencia del Punto I. Informacion General, numeral 2) Resumen
Ejecutivo, inciso a) del reporte anual para el ejercicio 2017 de PINFRA presentado a la BMV el 24 de abril de 2018, el
cual puede ser consultado en las paginas de internet www.bmv.com.mx y www.pinfra.com.mx

Las Concesionarias cuentan con la siguiente experiencia en bursatilizaciones: (i) con fecha de 15 de septiembre de 2006,
se llevd a cabo la emision de certificados bursatiles fiduciarios emitidos con clave de pizarra CONCECBO06U por un monto
de $532°799,665 Pesos equivalentes a 143°42,000 Unidades de Inversion, y (ii) con fecha 27 de mayo de 2016, se llevo a
cabo la emisién de certificados bursatiles fiduciarios emitidos con clave de pizarra PAQPCB16 por un monto de
$2,500°000,000.00 Pesos.

1. Concesionaria de la Autopista AJ
Constitucidn y otros actos corporativos

Concesionaria ASM, actual concesionaria de la carretera AJ, se constituyé mediante escritura publica 30,536, del 3 de
octubre de 2017, otorgada ante la fe del Lic. Carlos Antonio Rea Field, Notario Publico Numero 87 de la Ciudad de
México, México.

Como consta en la escritura pablica 26,753 del 4 de abril de 2014, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro
Publico de Comercio de la Ciudad de México, Concesionaria PAC se fusiond, en calidad de fusionante, con Concemex y
Concesionaria Monarca, S.A. de C.V., ambas en calidad de fusionadas. En términos de dicha fusién, Concesionaria PAC
adquirié todos los derechos, garantias, acciones, bienes, obligaciones de dichas fusionadas, incluyendo la Concesion AJ.

Como consta en la escritura publica 30,536, del 3 de octubre de 2017, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro
Publico de Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil electronico 2018004232, otorgada ante la fe del Lic.
Carlos Antonio Rea Field, Notario Publico NUumero 87 de la Ciudad de México, México, Concesionaria ASM, como
sociedad escindida, se escindié de Concesionaria PAC, como sociedad escindente. Derivado de lo anterior Concesionaria
ASM adquirié ciertos derechos, garantias, acciones, bienes y obligaciones de dicha sociedad escindente, incluyendo la
Concesion AJ. La escision y cesion antes mencionadas fueron autorizadas por la CCP mediante Oficio No. CCP-
DAJ/253BIS/2017 de 29 de agosto de 2017.

El 16 de noviembre de 2017, el fideicomiso F/VIA llevo a cabo una segunda emision adicional de 271,275,483 certificados

bursatiles fiduciarios de la Serie “L” por un monto de $8,040,605,316.12 de conformidad con los procesos establecidos en

el contrato de fideicomiso correspondiente. Los recursos derivados de dicha segunda emision adicional fueron utilizados
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para la suscripcién y pago de acciones representativas del capital de ciertas sociedades, una de ellas Concesionaria ASM.
A partir de lo anterior, FVIA adquiri6 8,248,588 acciones representativas del capital social de Concesionaria ASM, lo cual
representa el 29.29% del capital social de dicha sociedad.

Los Derechos de Cobro de las Cuotas de Peaje de la Autopista AJ, han sido afectados al Fideicomiso AJ, mismos que se
transmitieron al Fideicomiso PAQPCBL16 para llevar a cabo la Emision PAQCB16.

No obstante lo anterior, se hace constar que los Recursos Netos obtenidos de las Emisiones que se realicen al amparo del
Programa se utilizaran, en primera instancia, para pagar la totalidad de las Cantidades Adeudadas de conformidad con lo
establecido el Contrato de Fideicomiso, dando cumplimiento a la Condicidén Suspensiva. En consecuencia, los Derechos
de Cobro de las Cuotas de Peaje de la Autopista AJ seran liberados y revertidos en favor del Fideicomitente por el fiduciario
del Fideicomiso F/2740, quien, de conformidad con la Clausula Segunda del Contrato de Fideicomiso, cede y transfiere
irrevocablemente los Derechos de Cobro de las Cuotas de Peaje de la Autopista AJ al Fideicomiso.

2. Concesionaria de la Autopista VA, Autopista VT y Autopista AH
Constitucion y otros actos corporativos

Promotora PP, actual concesionaria de la Autopista VA, la Autopista VT y la Autopista AH, se constituyd mediante
escritura publica 30,540, del 3 de octubre de 2017 otorgada ante la fe del Lic. Carlos Antonio Rea Field, Notario Publico
Numero 87 de la Ciudad de México, México.

Como consta en la escritura publica 84,945 del 25 de junio de 2015, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro
Publico de Comercio de la Ciudad de México, otorgada ante la fe del Lic. Radl Rodriguez Pifia, Notario Publico 249 del
Distrito Federal, Vias Concesionadas de Oriente modificé sus estatutos para cambiar: (i) de denominacion a “Vias
Concesionadas de Oriente, S.A. de C.V.”, (ii) su domicilio social de Guadalajara, Jalisco a México, Distrito Federal, y (iii)
el objeto social para incluir, entre otros, la ejecucién, construccion, asesoria, operacién, mantenimiento, reparacion de
carreteras, autopistas, caminos interestatales, puertos aereos, puertos maritimos, que le sean concedidos a la sociedad por
instituciones u organismos nacionales o del extranjero, bien sea en zonas de jurisdiccion federal, estatal , dentro o fuera de
los Estados Unidos Mexicanos.

Como consta en la escritura 85,186 del 20 de octubre de 2015, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Publico
de Comercio de la Ciudad de México, otorgada ante la fe del Lic. Radl Rodriguez Pifia, Notario Publico No. 249 del
Distrito Federal, VVias Concesionadas de Oriente se fusiond, en calidad de fusionante, con Vias Concesionadas de Carretera
Papsa, S.A. de C.V. (“PAPSA™), en calidad de fusionada. En términos de dicha fusion, Vias Concesionadas de Oriente,
adquirié y asumié la totalidad del patrimonio de la fusionada, incluyendo los derechos y obligaciones derivados de la
Concesidn Paquete Carretero Oriente.

Como consta en la escritura 30,5019 del 29 de septiembre de 2017, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro
Publico de Comercio de la Ciudad de México, otorgada ante la fe del Lic. Carlos Antonio Rea Field, Notario Publico No.
187 de la Ciudad de México, Vias Concesionadas de Oriente se fusiond, en calidad de fusionada, con Grupo Concesionario
de México, S.A. de C.V., en calidad de fusionante. Por virtud de dicha fusion Vias Concesionadas de Oriente transmitid
en favor de Grupo Concesionario de México, S.A. de C.V., los derechos y obligaciones derivados del Titulo de Concesion
Paquete Carretero Oriente. Asimismo, mediante publica 30,540, del 3 de octubre de 2017 otorgada ante la fe del Lic.
Carlos Antonio Rea Field, Notario Pablico Numero 87 de la Ciudad de México, Grupo Concesionario de México, S.A. de
C.V., transmitid via escision, los derechos y obligaciones derivados del Titulo de Concesién Paquete Carretero Oriente en
favor de Promotora PP.

Mediante Oficio No. CCP-DAJ/232/2017 de 7 de agosto de 2017, CCP autoriz6 la fusién de Vias Concesionarias de

Oriente, como sociedad fusionada y titular de la Concesion Paquete Carretero Oriente, y Grupo Concesionario de México,

S.A. de C.V., como sociedad fusionante. En ese mismo oficio, CCP autoriz6, a Grupo Concesionario de México, S.A. de
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C.V., transmitir via escision los derechos y obligaciones derivados del Titulo de Concesion Paquete Carretero en favor de
Promotora PP.

El 16 de noviembre de 2017, el fideicomiso F/VIA llevé a cabo una segunda emision adicional de 271,275,483 certificados
bursatiles fiduciarios de la Serie “L” por un monto de $8,040,605,316.12 de conformidad con los procesos establecidos en
el contrato de fideicomiso correspondiente. Los recursos derivados de dicha segunda emisién adicional fueron utilizados
para la suscripcién y pago de acciones representativas del capital de ciertas sociedades, una de ellas Promotora PP. A partir
de lo anterior, FVIA adquiri¢ 2,062,147 acciones representativas del capital social de Promotora PP, lo cual representa el
29.29% del capital social de dicha sociedad.

Los Derechos de Cobro de las Cuotas de Peaje de la Autopista VA, la Autopista VT y la Autopista AH, han sido afectados
a los Fideicomisos Originales, mismos que se transmitieron al Fideicomiso PAQPCB16 para llevar a cabo la Emision
PAQCBLS6.

No obstante lo anterior, se hace constar que los Recursos Netos obtenidos de las Emisiones que se realicen al amparo del
Programa se utilizaran, en primera instancia, para pagar la totalidad de las Cantidades Adeudadas de conformidad con lo
establecido el Contrato de Fideicomiso, dando cumplimiento a la Condicién Suspensiva. En consecuencia, los Derechos
de Cobro de las Cuotas de Peaje de la Autopista VA, la Autopista VT y la Autopista AH seran liberados y revertidos en
favor del Fideicomitente por el fiduciario del Fideicomiso F/2740, quien, de conformidad con la Clausula Segunda del
Contrato de Fideicomiso, cede y transfiere irrevocablemente los Derechos de Cobro de las Cuotas de Peaje de la Autopista
VA, la Autopista VT y la Autopista AH al Fideicomiso.
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5. Deudores Relevantes.

El Fideicomiso no tienen deudores relevantes debido a que su finalidad principal consiste en la Emision de
Certificados Bursatiles en los términos del presente Prospecto asi como en los términos del Suplemento y Titulo
correspondientes a cada Emision, con los recursos derivados de los Derechos Fideicomitidos, y hasta donde baste y
alcance el Patrimonio del Fideicomiso.
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6. Administrador del Patrimonio del Fideicomiso o el Operador.

En virtud de que las Concesionarias son sociedades constituidas expresamente a efecto de cumplir con los requisitos
establecidos en la concesion correspondiente, dichas Concesionarias tienen celebrado un contrato de prestacion de
servicios para la operacion y mantenimiento menor de las Vias Concesionadas con Operadora Metropolitana de Carreteras,
S.A. de C.V. (el “Operador”). El 1 de agosto del 2015 el Operador, como sociedad fusionante que subsistié de la fusion
con Opervite, S.A. de C.V., asumi0 la operacion y mantenimiento de las Autopistas, asegurando la calidad requerida en la
prestacion de los servicios.

El Operador se constituyé mediante escritura publica 8,431 de 8 de diciembre 2014 otorgada por el licenciado Jorge
Orrantia Ponce, Notario Publico 14 de Ciudad Juérez, Distrito Bravo, Chihuahua, cuyo primer testimonio queddé inscrito
en el Registro Publico de Comercio de Guadalajara, Jalisco, en el folio mercantil electrénico 87,331*1 el 25 de febrero del
2015. El Operador es una sociedad controlada por PINFRA. Ver seccion “I1l. OPERACION DE BURSATILIZACION -
4. El Fideicomitente”.

El Operador cuenta con el personal necesario para prestar los servicios objeto de los Contratos de Operacién con los niveles
de calidad y oportunidad requeridos. La principal funcion del Operador de conformidad con lo dispuesto en los Contratos
de Operacion es prestar los servicios de operacion, mantenimiento menor y elaborar los programas de mantenimiento
mayor de las Autopistas. Al efecto se encarga de servicios como los siguientes:

i) Operar equipo de conteo de vehiculos;

i) Cobrar la totalidad de las Cuotas de Peaje y depositarlas a las cuentas bancarias del Fideicomiso Original
que corresponda;

iii) Presentar a los comités técnicos de los Fideicomisos Originales, para su aprobacién, los presupuestos de
operacion y mantenimiento menor de las Vias Concesionadas;

iv) Presentar a los comités técnicos de los Fideicomisos Originales, para su aprobacion, los programas de
mantenimiento mayor de las Vias Concesionadas; y

V) Entregar reportes diarios, semanales y mensuales respecto cobros, tarifas y afluencia de las Vias
Concesionadas.

El Operador es una empresa que se constituy6 con la vision de establecer una organizacion de alta estructura profesional
dentro de una operacion efectiva, 6ptima y ética; cualidades necesarias para administrar, operar autopistas de cuota y
conservar las mismas, asi como los tramos federales libres, estatales y municipales en un marco de excelencia operativa.
Fundamenta su constitucion en el aprovechamiento de la inmejorable experiencia obtenida por varias empresas de mas de
veinticuatro afios en el mercado de la operacidn y conservacion de autopistas, como es la empresa Operadora de Carreteras,
S.A. de C.V. (“OCSA”), Operadora de Vias Terrestres, S.A. de C.V. (“OVT”), y Opervite, S.A. de C.V. (“Opervite”).

Este aprovechamiento se garantiza en el momento que se aprovecha la fuerza laboral y los procedimientos establecidos
con que lleva a cabo su actividad la Operadora para la administracion, operacién y conservacion de las autopistas que estén
en funcién o que vayan a iniciar funciones.

Es importante reflexionar en el hecho de que OCSA, OVT y OPERVITE plasmaron su experiencia en procedimientos
operativos de ejecucion y control que son constantemente verificados y adecuados, para asegurar la continuidad de la
operacion bajo los mismos estandares de calidad. Lo anterior, haciendo hincapié en que dichas sociedades aceptaron
trasladar a el Operador sus procedimientos, manuales de organizacion y politicas, mismas que le han permitido a éste
funcionar durante los Gltimos afios como una de las empresas lider en el ramo.
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El Operador cuenta con un certificado de calidad 1ISO 9001:2008 obtenido con procedimientos documentados, los cuales
se confirman dentro de la experiencia generada en OCSA, certificado con la norma NMX-CC-004: 1995 IMNC
(1S09002:1994), otorgado el 28 de junio del 2001 a la autopista Ecatepec-Piramides. Asimismo, OPERVITE obtuvo la
Certificacion de su Sistema de Gestidn Calidad bajo la Norma 1SO-9001:2008, con el alcance en sus procesos de operacion,
conservacion y mantenimiento, con el certificado: QS-373-MX, mismo que ha sido trasladado al Operador.

Actualmente el Operador es titular de los contratos de operacion y mantenimiento de las siguientes autopistas:

México -Toluca (Estado de México y Ciudad de México)
Ecatepec - Pirdmides (Estado de México)
Armeria - Manzanillo (Estado de Colima)
Pefion - Texcoco (Estado de México)
Tenango - Ixtapan de la Sal (Estado de México)
Atlixco - Jantetelco (Estados de Puebla y Morelos)
Zitacuaro - Lengua de Vaca (Estado de Michoacan)
Morelia - Aeropuerto (Estado de Michoacan)
San Luis Rio Colorado (Estado de Sonora)
San Martin Texmelucan - Tlaxcala (Estados de Puebla y Tlaxcala)
Santa Ana - Altar (Estado de Sonora)
Via Atlixcayotl (Estado de Puebla)
. Apizaco - Huauchinango (Estado de Puebla)
Virreyes Teziutlan (Estado de Puebla)
Tlaxcala - Xoxtla (Estado de Tlaxcala)
Jantetelco-EIl Higuerdn (Estado de Morelos)

ToS3I-ARTTSQ@APo0 T

El programa operativo del Operador consiente en lo siguiente:
a. Recaudacion de Cuotas de Peaje.

El Operador recauda las cuotas de peaje en las plazas de cobro de las autopistas de conformidad con las tarifas autorizadas.
Para ello, el Operador dispone del personal necesario para garantizar la operacion durante las 24 horas del dia, los 365 dias
del afio, que se laboran en turnos de 8 horas.

Respecto al resguardo del efectivo que se recauda en cada turno de cobradores, el Operador utiliza las cajas de seguridad
con puertas blindadas instaladas en las oficinas de supervisién de las plazas de cobro. El personal de la empresa de servicio
del traslado de valores extrae de las cajas de seguridad el dinero resguardado y lo verifica en presencia del personal del
Operador. Adicionalmente el dinero se protege en las cabinas de cobro en baules de seguridad gue estan empotrados, con
el fin de que el cobrador introduzca los billetes de alta denominacién que recibe del usuario. Estos recursos ya no quedan
disponibles para el cobrador hasta su corte de turno en oficinas de supervisién. Con estas medidas s6lo quedan en el cajon
de efectivo, el correspondiente a su dotacion para cambios.

Existe vigilancia para la seguridad de personas y bienes, asi como un seguro contra robo de dinero y valores desde el nivel
de cabinas hasta el depdsito en cuentas bancarias y fianzas de fidelidad para responder por la conducta de nuestros
empleados.

b. Control y Clasificacion del Flujo Vehicular en las Casetas de Cobro.
El Operador establece un control diario del flujo vehicular y los ingresos, de la informacion que emite el equipo de control
de trénsito y el software y mantiene en operacion los carriles necesarios para atender eficientemente el flujo vehicular,
particularmente en las horas de méxima demanda, para lo cual analiza el trafico horario por sentido.
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c. Dispositivos.
Complementariamente, el Operador, aplica en donde se requiera los siguientes dispositivos:

(i) Cambio anticipado;

(ii) Cobro anticipado;

(iif) Asignacion de bandereros para inducir el flujo vehicular;

(iv) Dotacion permanente de boletos de emergencia en carriles;

(v) Dotacion de cambio suficiente para atender la demanda durante todo el turno; y/o
(vi) Personal administrativo y técnico de apoyo para resolver contingencias.

d. Control Diario de Aforo e Ingreso.

El Operador envia diariamente el reporte del dia anterior de aforo e ingreso asi como los cortes semanales, mensuales y/o
anuales correspondientes.

e. Depésito de las Cuotas de Peaje.

El Operador deposita todos los Dias Habiles, las cuotas de peaje recaudadas en las cuentas de los Fideicomisos Originales.
Los faltantes en efectivo que en su caso tuvieren los cobradores son cubiertos de inmediato con fondos de Operador, de tal
suerte que los ingresos siempre son depositados integramente a quien corresponda.

En relacion al traslado de valores, se tiene contratado a la compafiia especializada en seguridad de valores Servicio
Panamericano, S.A. de C.V., la el cual presta los servicios de recoleccion de las cuotas de peaje.

f. Cobro de Tarifas.

El Operador cobra en las casetas de peaje las tarifas autorizadas en cada via concesionada. Las tarifas vigentes se informan
al usuario mediante la utilizacion de letreros, cumpliendo con la normatividad del Manual de Dispositivos para el Control
de Trénsito en Calles y Carreteras, emitido por la Secretaria de Comunicaciones y Transportes.

g. Control de Equipos.

El Operador considera las casetas, edificios, carriles, cabinas, cuartos de maquinas, etc., como “zonas restringidas” y
prohibe el paso a toda aquella persona ajena a la empresa. En caso de que por necesidades de la operacion, un tercero tenga
necesidad de ingresar a las instalaciones, se le otorgara un gafete provisional debidamente autorizado por el administrador
de la caseta de cobro y se registrara en una bitacora especial para visitantes.

El Operador protege los gabinetes de los equipos de control de transito, con chapas de seguridad y la llave se deposita en
resguardo en la sala administrativa (oficinas de supervision). Lo anterior se encuentra bajo la custodia del encargado de
turno y s6lo en caso de falla 0 mantenimiento, se le entrega al técnico responsable.

El Operador instala sellos de seguridad foliados y firmados por el administrador. Ademas de implementar una bitacora en
la caseta de cobro, para el control consecutivo de los sellos y el registro de la intervencién del técnico responsable.
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7. Otros Terceros Obligados con el Fideicomiso Emisor o los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso o frente a los Tenedores de los Certificados Bursatiles como avales,
garantes, entre otros.

Las Emisién de los Certificados Bursatiles no tiene garantia especifica por tratarse de Certificados Bursatiles
quirografarios, siendo el Patrimonio del Fideicomiso la Unica fuente de pago del principal e intereses de los Certificados
Bursatiles. Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun garantizan con
su patrimonio los Certificados Bursatiles, razén por la cual estos participantes en ningin caso tendran responsabilidad de
pago alguna respecto del principal e intereses de los Certificados Bursatiles y han sido liberados de toda responsabilidad a
dicho respecto, excepto en caso de negligencia o culpa grave por parte del Fiduciario en la administracion el Patrimonio
de Fideicomiso.

El Fiduciario estaré obligado a pagar el principal e intereses adeudados bajo los Certificados Burséatiles con el Patrimonio
del Fideicomiso y hasta donde éste baste y alcance.

Créditos Relevantes

El 27 de mayo de 2016, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario del
fideicomiso irrevocable numero F/2740, celebrado el 26 de mayo del 2016, entre Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Mudltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario de los Fideicomiso Originales, en su calidad de fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar, Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter
de Fiduciario, y Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero en su caracter de representante comun (el
“Fideicomiso PAQPCB16”), llevo a cabo la emision de certificados bursatiles fiduciarios emitidos con clave de pizarra
PAQPCB16 por un monto total autorizado de $2,500°000,000.00 Pesos (“PAQPCB16”).

Se hace constar que los Recursos Netos obtenidos de las Emisiones que se realicen al amparo del Programa se utilizaran,
en primera instancia, para pagar la totalidad de las Cantidades Adeudadas (y en consecuencia amortizar la totalidad de los
CBFs PAQPCB16) de conformidad con lo establecido el Contrato de Fideicomiso, dando cumplimiento a la Condicion
Suspensiva. En consecuencia, los Derechos de Cobro de las Cuotas de Peaje de la Autopista AJ, la Autopista VA, la
Autopista VT y la Autopista AH serén liberados y revertidos en favor del Fideicomitente por el fiduciario del Fideicomiso
F/2740, quien, de conformidad con la Clausula Segunda del Contrato de Fideicomiso, cede y transfiere irrevocablemente
los Derechos de Cobro de las Cuotas de Peaje de la Autopista AJ, la Autopista VA, la Autopista VT y la Autopista AH al
Fideicomiso.
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V. INFORMACION FINANCIERA

El Fideicomiso es de nueva creacion y no tiene antecedentes operativos, por lo tanto no se presenta informacion financiera
del mismo.

Para efectos de difusidn al publico inversionista, se anexan al presente Prospecto los estados financieros auditados de las
Concesionarias y del Fideicomiso PAQPCB16. Los estados financieros de las Concesionarias y del Fideicomiso
PAQPCB16 que se incluyen en el presente Prospecto estan preparados conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Asimismo, se hace del conocimiento del publico inversionista que el Fideicomiso PAQPCB16
publicard, en términos de lo dispuesto por la LMV vy la Circular, sus estados financieros internos del primer trimestre del
2019 a més tardar el 30 de abril del 2019.
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V. ADMINISTRACION
1. Auditores Externos.

El Auditor Externo es designado y, en su caso, removido por el Comité Técnico del Fideicomiso, 6rgano que también
estara encargado de evaluar el desempefio del Auditor Externo, asi como de analizar el dictamen, opiniones, reportes o
informes que elabore y suscriba respecto del Fideicomiso.

Deloitte - Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., ha sido el auditor de los estados financieros de las Concesionarias y del
Fideicomiso PAQPCB16.

El Auditor Externo también audit6 los estados financieros de las Concesionaras y del Fideicomiso PAQPCB16 al 31 de
diciembre de 2016, 2017 y 2018 que se agregan como Anexo “1” al presente Prospecto. Para efectos del presente
Prospecto, se han incorporado dichos estados financieros ya que reflejan la situacion financiera actual de las
Concesionarias y del Fideicomiso PAQPCB16.

En los 3 (tres) ultimos ejercicios sociales el auditor externo de las Concesionarias y del Fideicomiso PAQPCB16 no ha
emitido opinién con salvedad.

2. Operaciones con Partes Relacionadas y Conflictos de Interés.

Las Concesionarias celebraron los Contratos de Operacion con el Operador, como se explica en la Seccion “III
OPERACION DE BURSATILIZACION - 6. Administrador del Patrimonio del Fideicomiso o el Operador” de este
Prospecto. Los Contratos de Operacion fueron celebrados en condiciones de mercado.

En el curso ordinario de sus operaciones, el Fideicomitente, las Concesionarias, el Operador pueden celebrar una amplia
variedad de transacciones de caracter financiero y/o comercial con diversas partes relacionadas. Las operaciones con partes
relacionadas son hechas a precios de mercado, similares a las condiciones aplicables a otras partes independientes.

Créditos Relevantes

El 27 de mayo de 2016, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario del
fideicomiso irrevocable numero F/2740, celebrado el 26 de mayo del 2016, entre Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Mudltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario de los Fideicomiso Originales, en su calidad de fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su carécter
de Fiduciario, y Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero en su caracter de representante comun (el
“Fideicomiso PAQCB16”), llevé a cabo la emision de certificados bursatiles fiduciarios emitidos con clave de pizarra
PAQPCB16 por un monto total autorizado de $2,500°000,000.00 Pesos.
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VI, PERSONAS RESPONSABLES
Fiduciario

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que su representada, en su caracter de fiduciario, preparo
la informacién relativa al Contrato de Fideicomiso contenida en el presente Prospecto, la cual, a mi leal saber y
entender, refleja razonablemente los términos y condiciones pactados. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance
de las actividades para las que el Fiduciario fue contratado, éste no tiene conocimiento de informacion relevante que
haya sido omitida o falscada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a
los inversionistas.

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Miltiple,
Invex Grupo Financiero
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VIl.  ANEXOS

1. Estados Financieros de las Concesionarias y del Fideicomiso F/2470.
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2.

Opinién Legal.
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3. Contrato de Fideicomiso.
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4, Estudio de Tréfico de Referencia.
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